Cuenca, 24 de Junio 2020.

Senores
Socios de ESPARTA CIA. LTDA.

Ciudad,

Sefiores Socios,

De acuerdo con lo dispuesto por la ley de Compafiias y en calidad de Comisario de ESPARTA CIA.
LTDA. Pongo en consideracién el informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31
de Diciembre de 2019.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracion de la
Compaiiia, quienes me han entregado oportunamente Estados Financieros, la administracion ha
cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta
General y del Directorio.

Luego de la revision de los Estados Financieros se determina que dichos Estados se presentan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por el afio terminado el 31 de Diciembre de
2019 de los cuales se desprenden los siguientes resultados financieros:

ESTADOS FINANCIEROS:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1):

Ingresos Netos:

Los ingresos netos correspondientes al afio 2019 fueron $ 1.626.923.61 siendo superior en
$117.281.61 equivalente al 7.77%, al valor reflejado en el periodo 2018 que fue de $1.509.642.00.

Costos y Gastos:

Los Costos y Gastos para el periodo 2019 ascienden a $638.022.81, superior en $191.353.81
equivalente al 42.84% con relacién al periodo 2018 que fue de $446.669.00.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre el Ingreso Neto y los Costos, se ha generado una
Ganancia Bruta del 60.78% en relacidon con los Ingresos Netos, esto representa un valor de
$988.900.80 que frente al resultado reflejado en el periodo 2018, presenta una disminucién de
$74.072.20 equivalente al 6.97%, siendo el resultado del afio anterior $1.062.973.00

Gastos Operativos:

El Gasto Operativo en el afio 2019 fue de $455.402.76 superior en $120.514.76 equivalente al
35.99% frente al valor que se refleja en el periodo 2018 que fue de $334.888.00.

Utilidad Operativa:



La Utilidad Operativa en el afio 2019 es de $533.498.04, presentando una disminucion de
$194.586.96 equivalente al 26.73% con relacion al afio 2018 que fue de $728.085.00.

Gastos Financieros:

Los Gastos Financieros de en el afio 2019 ascienden a $3.748.27 inferior al periodo 2018 en
$111.738.73 equivalente al 96.75% dado que el valor reflejado en el periodo anterior fue de
$115.487.00.

Utilidad Antes de Impuestos y 15% Participacion Trabajadores:

La Utilidad antes de Impuestos y 15% Participaciéon Trabajadores en el periodo 2019 es de
$493.692.52 inferior en $106.631.48 equivalente al 17.76% al periodo 2018 que fue de $600.324.00.

Utilidad Neta del Ejercicio:

En el periodo 2019 se da una Utilidad Neta de $307.812.14 presentando una disminucién de
$28.757.86 equivalente al 8.54% en relacién con el valor de Utilidad Neta del periodo 2018 que fue
de $336.570.00.

Utilidad por accion:

En el periodo 2019 la Utilidad por Accién representa el valor de $513.02.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Anexo 2):

Activo:
Activo Corriente:

El rubro de Efectivo y Equivalente de Efectivo presentan un aumento de $49.285.47 equivalente al
48.89% pasando de $100.805.00 en el periodo 2018 a $150.090.47 en el afio 2019.

Los Activos Financieros representados por Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar,
reflejaron una variacién positiva de $155.228.90 equivalente al 13.77% siendo en el periodo 2018
$1.127.432.00 comparado con el periodo 2019 que presenta un valor de $1.282.660.90.

El valor de Inventarios al 31 de Diciembre de 2019 es $63.985.52, con una disminuciéon de
$29.352.48 equivalente al 31.45% frente al periodo 2018 que reflejaba un valor de $93.338.00.

El total del Activo Corriente presentd un aumento de $84.211.26 equivalente al 5.68%, pasando de
$1.482.088.00 en el afio 2018 a $1.566.299.26 en el afio 2019.

Activo No Corriente:

El Total de Activo no corriente en el periodo 2019 presenta un valor de $ 1.858.850.41 superior en
$12.922.41 equivalente al 0.70% frente al periodo 2018 que reflejaba un valor de $1.845.928.00.

El total Activo presenta un aumento de $ 141.795.62 equivalente al 4.26% pasando de ser
$3.328.016.00 en el periodo 2018 a ser $3.469.811.62 durante el periodo 2019.

Pasivo:

Pasivo Corriente:



Durante el afio 2019 el rubro de Pasivo Corriente, compuesto por las cuentas Pasivos Financieros
(Proveedores), Obligaciones Corrientes con Instituciones Financieras y Empleados, y otras
Obligaciones Corrientes, presenta una disminucién de $257.959.59 equivalente al 25.96% pasando
de ser $993.802.00 en el afio 2018 a ser $735.842.41 al 31 de Diciembre de 2019.

Pasivo no Corriente:

El Pasivo no Corriente o las Deudas a Largo Plazo, presentan el valor de $1.626.880.91 en el periodo
2019 superior al periodo 2019 en $91.395.91 equivalente al 5.95% frente al periodo 2018 que
refleja un valor de $ 1.535.485.00.

El total Pasivo tiene una disminucién de $166.563.68 equivalente al 6.59% pasando de ser
$2.529.287.00 durante el periodo 2018 a ser $2.362.723.32 durante el periodo 2019.

Patrimonio:

Las cuentas Patrimoniales presentaron un aumento de $ 308.359.30 equivalente al 38.61%
reflejando un valor de $ 1.107.088.30 al 31 de Diciembre de 2019 frente a $798.729.00 durante el
periodo 2018.

INDICES FINANCIEROS:

Capital de Trabajo:

El capital de trabajo para el periodo 2019 esta presentado por $830.456.85, superior al del afio 2018
que fue de $488.286.00.

Liquidez:

La liquidez para el afio 2019 representa 2.13 ddlares por cada délar que la empresa debe a corto
plazo.

Endeudamiento:

El nivel de endeudamiento es de 68,09%, quiere decir, que la empresa ha financiado el 68,09% de
sus Activos con recursos de terceros.

Apalancamiento:

El apalancamiento de la empresa para el periodo 2019 es de 3.13 frente al del periodo 2018 que era
de 4.17.

Margen Sobre Las Ventas:

El Margen neto sobre las ventas para el 2018 fue de 0.22 superior al margen para el periodo 2019
que es de 0.19, representando este ratio la utilidad que obtuvo la empresa por cada unidad
monetaria de venta.

Conclusion:



Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Socios la aprobacidn de los referidos Estados
Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre 2019.

COMISARIO — ESPARTA CIA. LTDA.



POR LOS ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ANEXO 1
IMPORT EXPORT ESPARTA CIA. LTDA.
ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL

|ACTIVIDADES ORDINARIAS [ 2019|  2018|VARIACION [VAR/% |
Ventas Netas 1626923,61 1509642 117281,61 7,77%
Costo de Ventas -638022,81 -446669 -191353,81 42,84%
Utilidad Bruta 988900,8 1062973 -74072,2 -6,97%
Gastos Operativos -455402,76 -334888 -120514,76 35,99%
Utilidad Operativa 533498,04 728085 -194586,96 -26,73%
Gastos Financieros -3748,27 -115487 111738,73 -96,75%
Otros gastos -36057,25 -13374 -22683,25 169,61%
Otros ingresos 0 1100 -1100 -100,00%
Utilidad antes de deducciones 493692,52 600324 -106631,48 -17,76%
Participacion de trabajadores -74053,878 -90049 15995,122 -17,76%
Impuesto alarenta -111826,5 -173705 61878,5 -35,62%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 307812,142 336570 -28757,858 -8,54%
Utilidad por participacion 513,0202367 560,95 -47,92976333 -8,54%



ANEXO 2

IMPORT EXPORT ESPARTA CIA. LTDA.
ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ACTIVOS

Activos corrientes

Activos financieros corrientes:

* Efectivo

* Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados
Total Activos Corrientes
Propiedades y equipos
Inversiones en asociadas

Activo porimpuesto diferido
Activo intangible

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y cuentas por pagar
Beneficios empleados corriente
Impuestos y retenciones

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Beneficios empleados no corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2019

150090,47
1282660,9
63985,52
69562,37
1566299,26
1758175,71
100000
674,7
44661,95
3469811,62

411132,75
142013,25
182696,41
0
735842,41
1622039,52
4841,39
2362723,32

600
90631,04
674,7
1015182,56
1107088,3
3469811,62

2018 VARIACION

100805
1127432
93338
160513
1482088
1745768
100000
160

0
3328016

592879
105974
201300
93649
993802
1534847
638
2529287

600
90631
160
707338
798729
3328016

49285,47
155228,9
-29352,48
-90950,63
84211,26
12407,71
0

514,7
44661,95
141795,62

-181746,25
36039,25
-18603,59
-93649
-257959,59
87192,52
4203,39
-166563,68

0

0,04

514,7
307844,56
308359,3
141795,62

VAR / %

48,89%
13,77%
-31,45%
-56,66%
5,68%
0,71%
0,00%
321,69%
100,00%
4,26%

-30,65%
34,01%
-9,24%
-100,00%
-25,96%
5,68%
658,84%
-6,59%

0,00%
0,00%
321,69%
43,52%
38,61%
4,26%



ANEXO 3

IMPORT EXPORT ESPARTA CIA. LTDA.

INDICES FINANCIEROS

DETALLE 2018
CAPITALDETRABAJO 488.286,00
LIQUIDEZ 1,49
PRUEBA ACIDA 1,40
ENDEUDAMIENTO 76,00%

APALANCAMIENTO 4,17

2019

830.456,85
2,13

2,04
68,09%
3,13



