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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de CERAMICA PELLA CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CERAMICA PELLA CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicemtre de 2016, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
coresponchenies al  ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
expicativas 8 los estados financiercs que Inchzyen un resumen de polibcas
contables significativas

En nuestra opinion, log estados financsros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspeclos materales, la stuacién financiera de CERAMICA PELLA CIA.
LTDA.. al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
corespondhentes3al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionaées de Informacsén Financisra aplicables en Ecuador,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a8 cabo nuestra audiloria de confermidad con las Normas
Internacionales de Auditorla (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerde con
dichas normas se describen mas adelante en la secoon “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de les estades financieros” de este informe.
Somos in de la compafia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitides por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Considerames que
la awidencia de auddoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinbn

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros.

La Getencia es responsable de la preparacion y presantacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con s NIIF y del control ntemo que |a
Gerencia considerd necesario para permilir [a preparacion de estades financieros
libres de desviacion material deduda a fraude o error.

En la preparacon de los estados financieros, la Gerencia es responsable de s
evaluaddn de la capacidad de la compania para continuas Como negoto &n
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
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utiizando el principso contable de negecio en marcha excepto sl la Gerencia tiene

1a Intencion de liquidar la compania o de cesar operaciones, ¢ bien no exista otra

alternativa mas realista.

Los encargados del gobwemo de la entidad son responsabies de |a supervision del
procese de informacion financiera de ta compaia.

Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria do fos estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunio estan lires de desviacion material, debida a fraude o
errer, y emitic un informe de auditeria que contiens nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nwvel de seguridad, pero no garantza que una suditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
matenales  si. individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decsiones econdnmicas que los usuarios
toman basandose en |0s eslados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro julcio
profesional y mantenemos una actitud de escepticsmo profesional durante toda la
auditoria. Tambeén,

« Identficamos y valoramos los riesgos de desviacidn material en los estacos
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidenca de audiforia
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no delectar una desviacion material debida 2 fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidn matenal debida a error, ya qué el fraude
puede implicar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas, manifestaciones
inencionadamentes erroneas o la elusidn del control meme.

s Obtenemos conocimiento del control intemo relevanie para la auditeria con &l
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancas y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacsa del control interno de 1a compadlia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente infeemacion revelada por la
Gerencia,

¢ Concluimos sobre o adecuado de la ulilizacion por ka Gerencia, del principio de
negocio en marcha y, con iz evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobre
si existe o no una desviacion material relaconada con hechos o con

condicionas que pueden generar dudas signdicativas sobre ia capacidad de la
compaiia para continuar como negocio en marcha. Si conclumos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion &n nuestro
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informe de auddoria sobre ta corespondients Informacidn revelada en los
estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que
EXprasemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo. hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compaiia deje de ser un negecio en marcha.

« Evaluamos en su conpunto, ia presentacsdn, 1a estructura y e contenido de los
estados financieros, incluida la informacdn revelada, y s los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacenies de un modo
que logran |a presentacion razonable.

Cemunicamos a los encargados del gobiemo de 1a enfidad, entre olras cueshones,
el alcance y el momento de realizacion de ks audioria y los haliazgos significativos
de i3 auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa ded control intermo que
identficames en el ranscurse de ka auditoria

Otros requerimlentos Legales y Reglamentarios

Nuestro Informe sobre ef cumplimiento de a5 obligaciones lrbutanas de la
Comparia por &l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitra por
separado hasta el 31 de julio de 2017, y de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas Internas.

Secoto & (sociados C. IAda,

Magraros
STANRE (2
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CERAMICA PELLA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Dicembre, 2016
(en US ddlares)
2016 2015
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectvo y equivalentes de efective 4 3982 18,686
Cuentas por cobrar comercales y ofras 5 536,502 540,584
Inventarics 6 512,839 507,085
Otros activos comentes 7 6,591 5,063
Activos no corrlentes
Propiedad, planta y equipo, neto 8 245,733 263423
Impuestos diferidos 9 2,497 ol
Total activo 1,308,144 1,361,841
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corrlente
Cuantas por pagar comércales y olras 10 647 856 572,324
Cuentas por pagar fnancleras 1" 16517 39,070
Impussios cormantes 9 19,856 27,616
Provisionss 12 1415 12478
898354 651488
Pasivo no corrients
Provisiones por beneficios a empleados 13 50,663 50,653
50,663 50553
Total pasivo
Patrimonio
Capitai social 18 31,100 31,100
Apories para lulura capiializacion 261,172 267,772
Reserva logal 16 17,545 11,800
Reserva de capital 142,058 142,058
Resultados acumulados provenientes de
hadopcidnpormofa vez de las NIIF 280497 280497
Reauttado de ejercicios antenores (79172}  (188,269)

Resutado integral del ejercicio

L% P0G DXUNES 95N PANE Neg 03 & watidos Srancirs Pigna 4



CERAMICA PELLA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por ol ano terminado en diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Ingresos no operacionales

Gasto de ventas

Gastos adminsirativos y generales (a)

Costo financiere, neto
Fesuitado antes de impuesto a la renta

Impuesto & la renta
Utilidad neta
Otros resultados inlegrales

Ganancias(Pérdidas) Actuariaies
Resultado integral del ejercicio

Utitidad (pérdida) neta por participacion

17

18
19

13

2016 2018

1,004,014 1,571,670
(678,295) (953.342)
5,324

{210,369)  (228.560)
1249,533)  (240,911)

(350)  (2109)
(11,115)  (31,015)
9671

~ (400) 400

(a)Aﬁmmsvdazorsmmwwouss 25,898 de parmicipacidn & irabsjadores en las

Las notas adunas 500 SO IMegnid du ds esliics Inuncerss
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CERAMICA PELLA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por &l afo terminado en diciembre 31, 2016
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedoros
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, nelo

Efaclivo nefo proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de;
Otros Ingresos recibides

Efechivo usado en:

Adqusicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniante de (usado en) actividades de Inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efechivo usado en:

Préstamos a corlo plazo
Préstamos a fargoe plazo

Efectivo neto proveniente de (usade en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentas
Etectvo y equivalentes &l nicio del afo

Efectivo y equivalentes al linal dei afio

e
7 /)
-
~,-"'/'%""‘;"i‘-. //7

LAz notas Adhentas 200 COMme wiegial 00 108 ¢SLa00e Inanaenos.

2018 2015
1,001,738 1,349,071
(763,386)  (1,162,135)
(218,599) {192,011)
{11,115) (25,267)
{350) (2,103)
5,324
(3,763) (21,851)
; (460)
1,561 (22,311)
(22,553 =
: (11.173)
{22583)  (11,179)
{(12,704) (65,929)
16,686 82615




CERAMICA PELLA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el 8o terminado en dicembre 31, 2016
(en US délares)

Resultado integral del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operscién:

Gasto por depracacicnes

Gasto por amortizacones

Gasto provisién cuentas malas

Provisidn para jubdacdn patronal y desahucio
Partcipacidn a trabajadores

Imguesto & la renta

Otros Ingresos

Variaciones en los componentes del capltal de trabajo:
[Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a cligntes
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
[Aumenio) disminucién de inventanos
Aumento (disminucion) da cuentas por pagar 8 Proveedores
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Lies motis wcpurias %90 pane nisgal o8 o5 s5Roos Sances

2016 2015
(110,384) 114,839
38,924 38274
1,222 460
13,238 113
9,780 14,877
. 25,898
11,115 31,915

(5.324) =
68,955 111,537
(32276)  (222,600)
(11, 115) (25,267)
(5754)  (140,340)
124,184 144,793
(25,382) (15,407)
49677  (258,821)




CERAMICA PELLA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A lerminado en Diciembre 31, 2016
(on US délares)

1. |dentificacin de ka compadia:

Ceramica Polla Cia. Lida , lue constituida mediante Escritura Plblica én diciembre 23 de 1083, 1a cual fus
inscrita en ol Registro Marcanbl del cantén Cuenca con el No. 10 &n enero de 1994, Su domicilio principal
estd ublcado en la ciudad e Cuenca, Ecuador. Su cbjefo social @5 Ja produccion y comercializecién de
praductos ceramicos, cerdmica tecoraliva, terminados de fa construcodn ubiizando la ceramica y en
generyl productos de cerdmica; y la Importacion y comercielzeitn de producios decoratvos en general . E
plazo de duracién de la compafia es de 50 afos.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracidn de cumplimiento:

Loz estados linancieros han sido proparados de conformidad con fas Normas Indemacionales do
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financleros:

Los estados tinancieros de CERAMICA PELLA CiA. LTDA han sido preparados de acuerde con ks
Normas Intemacionakes de Informacion Financlers NIIF, de conformidad con la Resclucidn No
SC.DS.G.08.006 emitida por & Superinlendencia de Compafias, Vakees y Seguros publicada en el
Registro Oficigl N° 94 del 23 de dicembre de 2009

2.3 Moneda funclonal:

La moneda funcional de |a compahia es &l DéRar de los Estados Unidos de Aménca (US dolar), el cual es
la meneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados finencierce han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en fas
politicas contables inciuidas més abajo. El costo histdrico esta basado generaknente an el valor razonable
4% |a contraprastacian entregada & cambio de bienes y servicios,

El vakr razonabie as el precio que se recirla por vender un activo o el valor pagado para transleris un
pasivo enire particpantes de un mercado en ia fecha oe valoracian, independientemente de si & precio es
directamente observable o estimade, ulilizando otra técnica de valoracion. Al estmar el valor razonabie de
un actvo 0 un pasivo, la compefia llene en cuenta las caracleristicas del aciivo o pasive que los
participanies del mercado tomavian en cuenta al fjar &l precio del actvo o pasivo a (a lecha de medicion.
El valor razonabls a elactos de medicidn y revelacidn en o5 estados financisros, se determina sobre una
basa de esle 1ipo, & excepcion de las transacciones relacionadas & las operaciones de leasing que estan
dentro del akcance de le NIC 17, y las mediciones que liene algunas semiltudes con el valor razonable, pero
no son Su vaky razonable, tales como el valor neto de realizacidn de 1a NIC 2 o ol vakr de uso de & NIC
36,

Adiclonalmente, a efectes de % informacion financiara, las medicsanes elecluadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los nsumos pare le medicion del valor
razonable en sy 1olaliad, los cuales se describen a continuaciin:



CERAMICA PELLA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Dicembre 31, 2016
(en US ddlares)

Nivel 1: Son precies cotizados (sin glustar) en mercados aclivos para actives o pasivos kénltioos que @
entidad pueda acceder a 1a lacha de madicion

Nivel 2; Insumos dslintos a los precios cotizados ncuidos en @f Nivel 1 que sean cbservables pars el
activo o pasivo, ya sea dracis o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no cbsarvables para &l aclivo © paswe.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efective en caja, cuenias bancarnas, depositos a la wista y ofras inversionas de gran ligudez
y con vencimientos mlerioras a fres meses. Estas partidss sa regstran a su costo histdnco y no diieren de
su valor nato de reshzacion,

24.2 Inventarios

Seon presentados al costo de adquisicion o valor neto realzable, el menor. Son valuados 2 cosio promedio
ponderado. Las importaciones en iransito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion,
ncremantado por los gasios de importacion incurndos hasta |a fecha del astado de situacidn linanciera.

El valer neto realizable represanta el precio de venta estimado menos todos oS costos necesancs para la
venta

La estimacion de obsolecencia estd basada en una estimaciin 1éenica sobre los materiales que no tendsan
utizacidn fulura en fas actividades de la compania. Este delerioro se raconoce en el estado de resullades
ntegral.

243 Impuestos

El gasio por impuesto a kb renta representa la suma del iImpuesto a |e renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la uliidad gravable (iributana) registrada durante el efo. La wildad
gravable dfiere de |8 utiidad contable, dabldo a las partidas de ingreses o gasios impanbles o daducibles
Yy panigas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de |a compadia por conceplo del mpuesio
comende g8 caicula utilzando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &f valor en libios
de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido sa raconoce generaimente para lodas fs diferencias temporarias mmponibles. Un activo por
Impuesio dileride se reconcos por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulle probable que a compafia disponga de ulilidades gravables fuluras confra las que sa podria cargar
esas diferencias lemporarias deducibies,

El Importe &n liros de un activo por impuestes diferides debe somelerse a revisién al final de cada periodo
sobre af que =& Informe y <e debe reducir, en a medida que estime probable que no dispondrd de
suficients ublidad gravable (Inbularia) en el fulure, como para permitir que se recupere la totalldad o una
parts dal activo,

Migra 10



CERAMICA PELLA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

Los activos y pasivos por impuesios diterdos se midan empleando las lasas liscales que 58 aspera sean
de aplicacion en el periodo en & que el activo s& realice o el pasivo se cancele.

La compadiia compensa aclives por mpuestos difendos con pasivos por mpuastos ditendos cuando existe
y 05 exgible el derecho jagal a compensar los valores reconociios en esas partidas, frente & la misma
auteridad liscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ngreso o gasto, ¥ son incluides en ol resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de UNE IFANSACCION O SUCESO que S& reconoce luera del
resullado ya sea en oiro resultado ntegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro Iniclal de una combinacidn de
NBGoCos.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad. plania y equipo® 6 miden
Inciaiments por su costo,

El costo de “propiadad, planta y equpo® comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
drectamente relacionados con la ublcacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Diespués del reconocimeento inicial, la
“propiedad, planta y equipo” es registraca al costo menos la depraciacion acumulsda,

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliadics en & periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida util: El costo de “propiedad, planta y equipo’ se deprecia oo scuerdo con
el método de linea recia. La vidat (til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecio de cuaiquier cambio en el estimado. registrado sobve una base
prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de “propiedad, planta y equipa” y 1a vida il usadas en
sl calculo de la depreciacion:

ftem Vida util
afos
Maquinana y equipo 10
Mucbles y enseras 10
Instalaciones 10
Equipos de compuiacion 3
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Harramiontas 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja dal retro o venta de una
partida de “propledad. planta y equipo® es calculada como i dilerencia entre el precio de venta y ¢! valor
an libros del 2¢tivo y es reconocida en resullados,



CERAMICA PELLA CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio rmnado en Dicsembre 31, 2016
(en US ddlares)

Deterloro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania debe evaluar los velores an
ibros de sus aclivos a fin de determinar s existe un indicativo de que eslos aclives han sufrdo alguna
pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el mperte recuperable del activo o unided generadora de
electivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber aiguia)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el aclivo se
registra a un ¥mporie revaluado, en cuyo casa se debe considerar la pérdida por detenoro como una
disminucidn o un incremento en la revaluacion,

2.4.5 Cuentas por pagar comarclales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fios o detarminabies, que no colizan en un marcado
actvo.

El reconccimiento inicial se reakza sl valor razonable considerando el precio de la transaccidn, y la
valorizackdn subsiguiente al cesto amortizado ulilizando el método de la tasa de inerds efectiva.

Se clasfican en pasivos comantes, exceplo cuando la compadia tenga derecho Incondicional de diferlr ef
pego de la obligacién por ko menos on los 12 meses poslariores de |a lacha del eslado de situacida
financiera.

2.4,6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuance la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resullado de un Suceso pasado, y 65 probable que ia compadia lenga que desprendarse de recursos
economicos para cancelar la obligackdn, y puede hacerse una estimackn fishie del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacin del desembolso necesano para
cencelar |a obiigacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incartidumbres correspondentes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos © fodos los beneficios acontmicos requeridos para cancelar

Una provisiin, & reconoce una cuenta por cobrar como Un acivo si &3 virvaimente seguro que se recbird
&l desembolso y el monto de |2 cuenia por cobrar puede sar medido con fabllidad,

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubliacion patronal y bonificacién por desshucio: El cosio de los beneficios definidos (fubilacion
patronal y bonificacidn por desahucio) es dsterminado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realzadas af final de cada periodo,

Los costos poe servicio se reconocen en el resullado del o on @! qus se generan, asi como el interés
linanciero genarado por 12 obligacidn de benelicio definido.
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Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

Las nuevas mediciones, que compranden 1as ganancias y pérdidas acluarales, se reconocen en ef estado
de situacion inanciera con cargo o abono a olro rasultado Nntegral, en el periodo en que se producen. E)
reconocimeente de las ganancias y pérdidas acluarales en ofro resultado integral se reflejan
Inmediataments en fas ganancias acumuiadas y no son reclasificadas a ia wlildad o pérdida del perfodo.

Participacién a trabajadores: La compania reconoce un pasivo y un gasto por i paricipacisn de los
Irabajadores en las utiidades de la compania. Este benaficio se calcula & la tasa del 16% de las ulilidades
liquidas de acuerdo & las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobear, teniende en cuenta sl impone
estimado de cuaquier descuento, bandicacidn o rebaja comercial gue la compsafila pueda olorgar,

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania fransfiare los nesgos y beneficios, e tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes. ef importe de los ingresos v los coetos incurridos, ©
por incurri, en reflacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compafile reciba los benelicios econdmicos asociades con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a ia fecha
Oe los estados financieros, siempra y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabfidad.

Ingresos por intereses: son regisirados sobre fa base gel lliempo, ¢on relerancia al capital pendiente y a
fa tasa de inlerés electiva aplicable, fa cusl es |a 1asa que iguala os flujos da efectivo luluros estmados &
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pariode MAds corto,
con el importe neto en libros dal reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Sonwranalcontohatéﬂco.Loscostosygastoaseteomoocnamed»daquemhcmidos.

ingependieniemnente de ka fecha en que se electie ol pago, y se registran en el periodo de la esencia de ta
ransaccion.

2.4.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los acivos y pasivos, tampoco los
ngresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion 583 requerda o permitifa por alguna
norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de |8 transacedn,

Lmlwmymmmenwmsm.mcmmmmowmanonnalagﬂ.
contamplan la posibdidad de compensacion y la compaiia liene |a ntencidn de liguidar por suU mpoete
neto, o de realzar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan nelos en
resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado én Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

2.4.11 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconccen cuando una enbdad pasa 2 formar parle de fas
disposiciones contraciuales del mstrumento

Loz setivos y pasivos financieros se midan inicialmente ai valor razonable, Los costos de transaccion que
son directamente alribubles & la adquisicidn 0 emisidn o= actvos y pasivos financiercs (distinfos a los
achivas y pasives financleras designados af valor razonable con cambio en los resutados) se agregan ©
deducen del valor razonable de los activos o pasivos linancieros, cuando sea apropiado, al momento dal
reconocimento inclal. Los coslos de transaccidn direclamente atvibuiblas a la adquisicitn de actives o
pasivos linancieros designados al valkor razonable con cambio en oS resulladoes $e reconocen de inmediato
an & resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguienles calegorias: "cuentas por cobrer comerciaies y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de ia naturaleza y propésito de los aclivos financiercs
y 58 determina al momento del recenocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de actvos
finencieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de Ia riansacen, Las compras o ventas regulares
son todas aquelias compras o venas de activos financieros que requieran ia enlréga de activos dentro del
marco de liempo establecido por una reguiacidn o acuerdo en ol mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de Interés elective

El mélogo de i tasa de interés efectiva es un método de célculo diel costo amonizado de un Instrumento
fnanciero y de mpuiacidn del Ingreso linanciero a lo largo del pericdo relevante. La tasa de nterés
efomaeslatasadedemmouIgnalaouchmcmﬂmﬂqosdeeiewvoporcobmopwpagar
estimados (waluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transsceion y
ofras primas o descuenios que eslévi inclukdos en o cdicwlo de Is tasa de terés efectiva) a lo largo de a
vida esperada del Instrumanto financearo o, cuando sea adecuado, @n un periode mas coro, con el importa
noto en lbros en el reconocimiento inicial,

2.4.12.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones maniendas hasia &l vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fjas que la compadia tiene la intencidn afwmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento Inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimente se miden al costo amortizado usando el mélodo de |a tasa de interds electiva menos cuakuier
deterioro,

2.4.12.3 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no canstituyen pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Despuds del reconocimiento iricial 2 valor razonable, se miden al costo amartizado utlizando el método de
lasa de inlerés elecliva,
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Las cuentas por cobrar comerciaias incluyen una provision para reducr su vakr 8 su probable reslizacion,
Esta provision se constituye en funcidn de un andiisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas,

Sa clasifican en aclivos corrientes, exceplo los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del
eslado de siluacion financiera, los que sa clasifican como no corrientes.

2.4.12.4 Deterloro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo ameortizade son probados por detenoro de valor 3l final de
cada periodo sobtre ¢l cual se mforma. Un activo financiero estard detenorado cuando exisla evidencia
cbjetiva del deterioro ¢como censecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrdo después del
reconccimiento inicial del activo v los ujos de electivo tuluros estimados del activo financlere sa han visto
afeciados.

La svidencia cbjeliva de delerioro de valor podria incluir:
* Dificullades fmanciaras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumnpimientos 0 moras en & pago de 10s intéreses o el principal; o

* Probabitidad de que, el deudor o deudores. enfren en quiebra o en oira forma de rearganizacidn
linancera; o

* La desaparicidn de un mercado actvwo para ese aclivo financiero debido a dificultades lnancieras,

Para los activos financieros registrades al costo amontizado, el Importe de | pérdida por detenoro de vaior
es la diferencia entre o importe an kbros y el valer presente do los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la lasa de nlerdés efectiva original del activo fnanciero.

£l vaiar en fibros del activo financiero se raduce por la pérdida por delerioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciaias, donde &l importe an Bbros 56 reduce a lravés de una cuenta do provision
Los cambios en ol importe an libros de la cuents de provision se reconocen en e estado de resullados,

2.4.12.5 Baja de un activo financiero

La compania dara de bafa un aclivo financiero Unicamente cuando expiren ks derechos contraciusies
sobre ks flujos de efactivo def activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
veniajas nherentes a la propledad del activo finenciero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
refiene sustancialments fodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contnia reteniendo el
conlrol del actvo Iransfendo, la compania reconocers su participackin en el activo y la cbligacion asociada
por kos montos que tendria que pagar. Si fla companla retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
nherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuasd reconociando sl
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizedo de forma colateral por Jos ingresos
recbidos.

En la baja tolal en cuentas de un activo financiero, la dilerencia emitre af iImporta en libros del activo vy la
suma de la contraprestacidn recibida y por recibr, asl como el resuade acumulado que hablan sido
reconcaidos an ofro rasultado integral y acumulados en el patnmonio, se reconoce &n el resuliado del
periodo.
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2.4.12.6 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por ia compaiia

Los instrumentes de deuda y patrimonic son clasficades como pasivos Imancierss o como patrimonio de
conformidad con a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financssros se clasifican como pasivo cormente a menos que la compafia lenga derecho
Incondicional de difers ol pago de la obligacién por lo menos 12 mases después de la fecha dal estado de
situacin financera,

Clasificacion como deuda o patrimonio: Log Instrumenios de deuda y patrimonio son clasilicados como
pasivos financieros o como patimenio de conformidad con fa sustancia del acuerdo centractual y las
deliniciones de pasivo nanciero e Instrumento de palrimonio

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patimonio consiste en cualquier confrato que evidencie
un nterés residual en los actvos de una entidad luego de deducir todes sus pasives. Los nstrumentos de
patrimonio emitides por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisicn
direcios.

Pasivos financieros: Esias deudas so regsiran al valor razonable de la obligacion conlraida y los
costos/gastos generados por esta se contabdizan en ¢l estado de resuliados integral. Las deudas
[mancieras 58 presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
mesas desge ia lecha del estado de stiacidn fisancera,

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (inclupendo los préstamos y (as cusnias por
pagsr comerciales y olras) se miden pasteriormente al costo amortizado usando e método de la lasa de
Interés electiva

El méodo de la tasa de Interés efeciiva &s un mélodo de calculo del costo amortizado de un pasivo
linanciro y de imputacion del gasto financiero a lo argo del periodo ralevante. La tase de interés electiva
es 1a tasa de descuento que iquala exactamente ks fluos de electivo por cobrar © por pagar {incluyendo
fodos los honoranos y punfos pagados o rectidas que forman parte de is 1asa de inlerés efectiva, fos
costos de ransaccion y ofras pnimas o descuentos) estimados & o largo de |a vida esperada del pasivo
linancearo 0, {cuando sea adecusdn), en un periodo mas coro con Bl Importe neto en ibros en o momenio
de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y 50l si,
axpiran, cancelan o cumplen ias obligaciones de |a compafia. La dilerencia entre al importe en libvos del
paslivo financiero dado cea baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por participacién

La utlidad (pérdida) basica por participacidn se cakula dividiendo fa ulilidad (perdida) neta del afo
alribuido a los socios para el nUmero de paticipacones.
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2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la lecha de emision de eslos estados tinancieros, el Congajo de Mormas Intemacionales do Contabilidad
(1AS8) ha emitdo una sarie de normas, enmiendas, mejoras e INterpratacanes a as NOMEs exislenes
con vigenciEt posiernce A 1os ojercicos econdmicas que comienzan el 1 de enero del 2017, En este santido,
ia compania tiene a iItencitn de adoplar estas normas sequn corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de apicacién en la preparacion de los estados financiercs de la
compadiia & partir de las fechas indicadas & conlinuacin:

Aphcecidn

Quiigatoria pera
Norma Tema ajeraicios Iniciadon

@ pantir de
NI g Instrumentos Financiaros. Especfica coma ung entidad debaris clasificar y medir sus| Enara 1, 2018
actives Snancierns a costo amortizado o falr vaiug,

NIIF 15 |ingresos procadentos de 106 contralos con los clisntes. Proparcions un modelo dnico| Enpsra 1, 2018
|paza of reconccimiento de ingresas basado en prncpls de 5 pasos. Asemplaza a @
NC 11, NIC18 y las intemprelacionss reflacionadas a estas(CINIIF 13, CINIF 15, CINIF
18 Y SIC 31)

NIC 12 impuestos a las ganancas. Enmiendas que aclaran el reconocmiento de actives por| Enere 1, 2017
impussto diferido por las perddas no realizadas ralacionadas con inglrumantos de|
deudas medidos al valor razanable,

NICT Estado de Nujos de efeciivo. Las meddcacones raguieren fa ravalacidn de informacion| Enara 1, 2017
que permita a los usuanos de los estados INancleros evakiar s cambios de pasvos
prooedomadaacﬁvldadnﬁmncm

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fmancieros en confonmidad con las NIIF, requere gue Ia
administracion realice cieras esimacionas y eslablezca &igunot supuestos nherenies a & actiwdad
aconomica de k& compaia, con el propdsio de delerminar la valuacion y presentacion de algunas paridas
que lorman pare de los eslades financieros. En opinion de la administracion, tales eslimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utiizackin de A informacidn dsponible al momento, los cuales
podrian Begar a diferir de sus efactos finales,

A contnuacion se presentan las estimaciones y juitios conlables crilicos que la adminstracidn de la
comgafia ha ublizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A & fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella lecha que so considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe ajigun indico da que dichos aclivos
hubseran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algdn indicio se reaiza una estimacion
del importe recuperable de dicho actvo. Si $e trata de aclivos identificables que no generan Nujos de
electivo de forma independants, sa estima la recuperabildad de la unidad generadora de ofective a la que
pereneca al activo.
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Las pérdidas por deterioro reconccidas en un acivo en periodos anteériores son roverlidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupersbie incrementando el valor del activo
con abono a resultades, con el limile del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconccikio la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos: El valor presenie de las prowisiones para
obligaciones por benelicios definidos depsnde de varios factores que son determinados en luncidn de un
calculo actuarial basado en varios supuesios. Eslos supuesios utiizados para determinar el valor presente
do estas obligacionss incluye una tasa de descuento. Cualquer cambio en l0s supuesios mpacta en o
valor en lbros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la compahia para realizar el calculo aciuarial, utitza & 1asa de descuanto, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final ds cada ano reportados por le administracion de la compaiia. La tasa
de descuento es la asa de inlerés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los tujos

futwros de caja estimados qua &9 espera van a ser raquerndos para cumplir con las obligaciones de estos
benaficios.

Las cbligaciones por prestaciones defindas de la compania se descuentan a una tasa establecida por
relerencia al rendimiento de mercade de ks bonos emitidos por el Gobearne del Ecuador (&l final def
periodo sobve &l que se informa)

3.3 Estimacidn de vidas Utiles de “propiedad, planta y equipo”: La estmacion de las wdas dties y el
vakr residual se efectian en base al métedo de linea recta durante ia vida Utd estmada para cada tpo de
aclive,

3.4 Provisiones: Esias eslimaciones esién basadas en evauacionss sobre ios desembolsos que se
Geberdn efectuar para bquidar 1as obligacionas,
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AND terminado en Dicembre 31, 2016
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, esla compuesio por:

2016 2005

Caja 255 202
Banoos 3,727 16,394

El vaior razonatife del efactivo es su vaior regisirado en Naros debldo & su nalwaleza.

Las insfitucionas fnancieras donde se mantienan 108 recurscs benen una CAlificacion de nesgo AAA,
AAA- y AA- ¥y ninguno de es10s SChVos Se encuanira vencido o deleriorado.

5. Cuentas por cobrar comerclales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciernbre 31 de 20168 y 2015, fueron los siguentes:

a) Cuentas por cobrar corrientes 2018 2015
Chentes 441,029 411,217
Cuenias por cobrar a relacionados 3.8, =
Deudas de funcionarios y trabajadores 1178 1,392
Anticipo a proveedores 207 -
Otras cuentas par cobrar 106,122 138,363
Provision para cuentas malas (4,681) (2,388)

Provision por detencro de cartera (10,544
Total P

* El saldo de la cuenta “cuentas pov cobrar & relacionados” al 31 de dicsembre de 2016 corresponde &5
Keramikos S.A,

Al 31 de dhciembre de 2016 la compariia realizd un andlsis de defenoro de Sus Cusss por cobrar
lomando en cuenia las dificullades financieras significativas de fos deudoves en cada caso y segun &
mpacto sobre sus fyos de efectio futuros eshimados del activo inanciero; fruto de dsile andlisis &
compafiia registrd por deferiore LISD 10,244,597,

La compania reqislrd an resulfados para los ejerciclos econdvmicos 2016 y 2015 USD 2,283 y USD
113 respectivivnente por (@ prowsién de cuentas malas. La prowsion Que manhiens en & activo es /s
sdecusda pars cubrlr (2 carlera que pasa de 380 dias de vencida.

Las cuentas pov cobvar comerciales estdn compuestas por deudvves Comerciaies y olras cuenlas por
cobirar, & su valor brino (antes de aplicar estimacionss de ncobvab\gad). Las condiciones de crédito
esian deferminadas conforme a una politics apvobada por fa Compaia.

El saldo de la cuenia de clenfes covesponde a ingresos pvovenimfes del objelo social de &
compania.
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6. Inventarios

Este rubro & 31 de diciembre de 2016 y 2015 sa conforma de!

2018 2018
Materas pnmas 136,392 141,712
Producios terminados 387,407 364 9682
Repueslos y accesonos
Provision deterioro de inventarics
Total

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el coslo de venlas gque sé presenta en & eslado de resulados
ntegral asclende & USD 678285 y USD 855,342 respectivaments.

La compafia mantiene como mélodo de valoracion de invenlanios & mélodo de costo promedio
ponderado.

Para efectos de (a medicidn del rubro inventanos ail cierre 08l ejercicio, la empresa lomo en cuenta o

costo de aduisicn o vaior neto de realzackin, 6l mas bajo. A diclembve 31 de 2016, la empress
registré en rasultados USD 11,351 de provisidn por deferove de inventanos.

7. Otros activos corrientes

Este rubro o 31 de diclemnbre de 2016 y 2015 corresponde a:

Seguros pagados por anticipado

Amendos pagados por enticipado
Total
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8. Propiedad, planta y aquipo

A diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fuenon e siguentes:

Magquinaria y equipo
Muebles y anseres
Instalaciones

Equipos de computacion
Equipos de aficina
Vehiculos

Herramientas

Depraciaciin acumulada
Total
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9. Impuestos corrlentes y diferidos

A diclemte 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

* Dderencia temperaria generada en a vakacion de los nventarios al compararies con &l valor neto de
réalizacion.

Los movimiantios del impuesto diferido a fas ganancias por los periogos teeminados ¢ 31 de diciembra
@2 2016 y 2015 fueren ks siguientes;

2018 2018

Impuesto dderdo reconocido en ef resultado 2497
del pariodo s
Total i | FORE -l

La recuparacion de los saldos de achivos por impuesios difendos depende de (2 obtencidn de utitdades
nbwtavias suficientes on el futuro.

Las disposiciones legales def Ecuador preveen e/ reconocikmiento (ributario de impuestos diferidos
unicamente en los casos y condiciones estableciodes en (3 namativa tributania, provenientes de
SUCESOS BCONOMICOS, Uransacciones 0 registros conlabies Que @ produzean a partir def 1 de enero de
2015; & exvepcidn de los efectos provenientes de (s pérdidas y crédilos inbutarios conforme la
normativa inbutavia vigente, segu carrespondsa el caso.

Los pasios por kmpuestos diferidos que hayan sido conlabWzados por oS suielos pasihvos. an
cumplimiento def marco nonmalivo tnbutanio y en atencidn a (e aplicacion de & técnica contabis, se
mantendran vigenfes para su respectiva Iquidaceon,

Para fines inbuwianos, en caso de divergencia enfre las normas (rbulanss y fas nomas NIUF,
prevalecsrdn las primeras.

b. Pasivo por impuestos corrigntes:

VA cobrado a clienles
Ratanciones de IVA por pagar
Retenciones on la fuente de impuesto
a la renta por pagar
Impuesto a la renta causado ded egercicio
Total

Pigne =
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Af0 Yerminado en Dicemive 31, 2016
(en US ddlares)

& Concillacion tributaria - contable
La concikacién tribuana &l 31 de doiembre de 2016 y 2015, de conformidad a las disposiciones Bgalkss
e5 la siguiente:

2216 05

Utiidad antes de participacion & lrabajadores

en las ulilidades e impuesto a la renta (99.229) 172,652

Paricipecion & trabajadores - (25,898)
Utilidad antes de iImpuestos (99,229) 146,754
Gastos no deduchles 80,622 46,669
Amortizacion pérdidas  inbutanas de  afos
o (16,108) (48,356)
Base imponible (34,716) 145 067
Impuesto a ia renta calculado a i 1asa del 22% - 31,915 *
Anticipo daterminado correspondiente o =
eercicio fiscal declarado 13612 10,552
Impuesto a la renta causado 13,612 31,915
Antcipo del Impuesto a la renta pagado (4,595) (4,332)
Retenciones en la fuente del impuesio a & renta

(8,248) (9.017)

Impuesto a la renta por pagar

* De canformidad con disposiclones legales, la tanfa para el impuesto & la renta es de! 22% sobre su
base mponitie. No obstante la tavifa impositiva serd del 25% de la base imponibie cuando la socedad
lenga accionistas, sockos, particpes, constiuyentes, benelicianos o similares residentes o establecidos
en paraisos Nscales o regimenes de menor Amposicdn con una padicipackin divecta o indrscta,
indwidusl o conjunta, igual o supsrior al 50% del capital socal © de aquel que comesponda a a
nalwaieza de a sociedad. Cuando fa mencionada parlicipacion de paraisos fiscales o regimenes de
menov Imposicidn sea inferior 8l 50%, 8 tanfa de 25% apficara sobre la proporcidn de la base
mponible que coresponda a dicha parbcipacion, de acverdo a ko incicado en & reglamanto,

** A partlr dei ano 2010, se debe considevar como impueste a & revta minimo ef valy de! anticipo
calouindo, &f cual reswta de fa suma malemalica def 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
nesos gravados y 0.2% de costos y gasios deducibles. Durande & afe 2076 el impuesto & a renta
causado no excedid al anlicipo calculado, por efio, ia Companiia regishid en resuffados ef anlicipo de!
impussto & la renta como impusslo 2 la ranta del sjerciclo, y pava el eerciclo econdmico 2015 &l
MpLesto a la renta cavsado excedid & anficipo calbulado, por Jo tanto, & Compania registio en
resullados &l IMmpuesio & s renta causado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2016
{en US délares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diccembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo infegraban:

2016 2015
Proveedires nacionales 69,034 28,301
Proveedoras relacionados 554,736 483101 *
Cuentas por pagar al personad 14,723 15,904
|IEES por pagar
Particpacion a trabajadores
Anticipo de clientes
Otros cuentas por pagar

Total

El valor confable de las cuentas comerciales y offas cuenias por DEGEr €8 Muy Cercand a su valor
razonabie detwdo & su naluraleza de conio plazo.

* Los mowmnlenios de la cuenia “proveedores relacionados” a diciembre 21 op 2016 y 2015 fueron los
sigwenies:

2018 2018
C. A Ecuatorana de Ceramica 75,875 116,958
Ceramica Riallo S.A. 446,734 340,741

Kerémikos S.A,
Total

11. Cuentas por pagar financieras
A diciembre 31 de 2016 y 2015, i3 composicidn de los présiamos 65 la siguiente:

2015 2005

Sobragiros ocasicnales 16.597 39,070
Total 16,697 r i




CERAMICA PELLA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao lerminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

12. Provislones

A Diclembra 31 da 2016 y 2015 comprende:

2018 2018
Pravisiones por cargas soclales 14,115 12,478
Total 4115 2478

Las provisiones para cargas soclales correspondsn al décino fercer sueido, décimo cuare sueldo, y
vacaciones, establecidas por ef Codigo del Trabajo.
13. Provisiones por beneficios soclales a empleados

A dicembre 31 de 2016 corresponde a & provision para jubfacén patronal y desahucio, fa misma que
85 registrada en base al coraspondients estudio actuanal,

Patronal Deashiscio
Saldo al 1 de enero de 2016 47,105 3448 50,553
Coslo laboral 3915 3,839 7,754
Coslos por ntereses 1,339 628 2,027
Pérddas (ganancias) reconocidas en el OR| 18 891) 9221 671
Saldo al 31 de Dicilembre de 2016 ; 17196 ﬁ

Jubilacion patronal: De acuerdp con dispasiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
venlicnco anas o mas hubleren prestade sus servicios en forma confinvada o interrumpids con el
mismo empleadoy, lendrdn derecho & ser jubllados por sus empleadores sin peruicio de ly jublacidn
que les covresponde en su condicion de aflados al Instilulo Ecuatoriano de Segundsd Social.

Bonificacion por desahucio « De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los cases de
fermiiacidn de fa refacion leboral por desahucio solcitado por e empleador o por el trabaiador, (@
Compania enlregard & 25% de (8 dima ramuneracidn mensual por cada wio de los aRios de Senvicio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddtares)

14, Instrumeantos financleros
14,1 Gestién de riesgos financleros

L& exposicidn de la compania a los riesgos financieros se genera de dislintas maneras, la cual 65
evaluada y miligada & través de su politica de administracion fmanciera. En ésta, 2 procura mantener
el equilibrio antra los flujos provanientes de oparaciones y oe pasivos de la companiia.

A continuacién, se presema una delinicdn de los resgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una breve descripcién de la miligacion en uso, en caso de
axisty.

14.1.1 Riesgo de crédito

En lo relerente al riesgo de crédito correspondiente a 1as cuentas por cobear, &5 un riesqo que ha
maostrado ger muy limitado y cuya explicacidn viene dada por la naturaleza del proceso de cobrenza.
Esle proceso contempla que |z entrega de productos, séio se realiza conforme a las condiciones
aprobadas, que generalmente se alorga a clientes qua cumplan & parfi craditicio adecuade, perfil
wienlificado en & evaluacidn financiera que se realiza en tormea ndividual. La evalacidn de crédto es
continua y se realiza sobee la condician linanciera de los deudores,

Pars el paricdo terminado & 31 de diciembre de 20186, el 96% de sus ventias totalkes corresponden a
companias no relacionades.

La estimacion de incobrabildad al 31 do diclembre de 2016 y 2015, sicanza un 3% y 043%
rospactivamente del total beute de deudores comerciales.

14.1.2 Riesgo de liquidez

La comparia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez, Se basa en ia
mantencidn de un nived de electivo suficients que e permita tanto haces frente 2 los periodos adversos
del negocio asi como 8 sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de dciermbre do 2016, la compania
mantiene como fuente de nanciamiento los valores de efactivo y equivalentes, y cuentas por cobrar,
que san de disponbilidad inmediata, y sobre ke cuales no exisie restnccion alkuna,

El nesgo de liqudez tambuén ncluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos linancieros y
depdefios en bancos e instituciones financieras. La compafila mantiene su efectivo y equivalenie al
efectivo en instduciones (mancieras con calficacionss de riesgo AAA, AAA- ¥ AA- y no mantiene
restriccion alguna,

14.1.3 Riesgo de capital

La Compafiia cumple con i objetivo de manlener un adecuado nivel de capitalizacién y maximiza el
rendimiento a sus socios a iraves de |a oplimizacton de loa niveles de deuwda y patrimaonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14.2 Categorias de Instrumentos financleros

Activos financleros medidas al costo neto
Electivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercales y olras

Total

Paslivos tinancieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 647 856 572,324
Cuentas por pagar financieras n

Total

14.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracidn consigera que |os importes en libros de 08 activos y pasnos Hinancearos reconacidos
al costo neto en los estados financiaros se aprowman a su valor razonable,

16, Capital sociak

El captial social de @ compania a Diciembre 31 do 2016 estd representado por 31,100 participaciones
da un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguients distribucidn;

16. Regerva legak
La Ley de Companias en el arl. 109 dispone 3e desting el 5% de |as ulilidades liquidas para lormar &f

fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance ol 20% del capital social, La Reserva
Legel correspondiente & log resultados cbienidos del periodo 2015 lue de USD. 5,742,
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17. Ingresos por actividades ordinarlas

Por los periodos terminades 8l 31 de doiembre de 2016 y 2015, este rutvo compsponds a ventas de:

2018 2015

Listelos 226,380 244 548
Revestmiento 668,137 1,102,874
Productos (sequnda y tarcara) 113817 214,416
Psos 50674 4866
Sanitarios 6016 1,448
Decorado a mano 4779 7.252
Otros producios 1

Devoluciones y descuenlos

Total

18, Gasto de ventas

Por los periodos termmados el 31 de diclembre de 2016 y 2015, este rubro ncluye;

2016 20185

Suekdos y salarios y otros gastos de geslidn

del personal 65,993 89,062
Comisiones en venlas 7,036 25,089
Promocidn y publicidad 21,444 26,077
Depreciaciones 2727 1,607
Transports 13,073 20,893
Servicios basicos 8219 5,075
AMnenaos 13,1968 2,474
Gastos de viaje 42,198 51,767
Gastoe de produccién 20,646 -
Mantanimiento de actvos fjos 1,547 5,088
Honorarios 7.763 3,341
Olros menores




CERAMICA PELLA CiA. LTDA.
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* Un detalle de los gastos por sueidos. ssisrios v otros gastos de geslion def pecsonal de

ventas
2016

Sueldos y salarios 48,665
Décimo 1ercer susido 4499
Déomao cuario sueido 2,785
Vacaciones 2249
Aporte patronal 6,468
Fondos de reserva 1.480
Qlros menores

Total

19. Gastos administrativose y genersles

45,933
6,026
ER R
3,013
B,781
1,526

£l acumulado por los ejercicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

2018

Suelkios y salarios y olros gastos de gestion

oel personal 137,025
Participacion a trabajedores -
Honorarios y servicios prestados 2,597
Entrenamiento, atencicnes al persanal -
Impuestos, cuotas y contribuciones 6,328
Depreciaciones 38,197
Prevision para cuentas maas 13,238
Deterioro de inventano 11,361
Mantenimiento de activos tijes 5,053
Gastos de produccion 15,405
Servicios bdsicos 2,169
Gastoe bancarios 1,165
Viages y movilizacion 180
Uliles y suminisiros varios 2,031
Arrendos 3488
Deterioro de planta y equipos .
Olros gastos

Total

2018
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* Un detalle de los gastos por sueidos, salarios y olros gastos de gestidn del personal de
administracion

2016
Susidos y saiarios 91,661
Décimo tercer sualdo 7,683
Décimo cuano sueldo 2,024
Vacaciones 3,841
Aporte patronal 11,202
Fondos de reserva 6,821
Unitormes 1,365
Jubiickin patronal y desahucio 9,780

Otros menores

2018
79,238

Total

20. Transacclones con compaliias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compadias relacionadas, al 31 de diclembre de 2016

fuaron:

Ventas 2018
Ketdmixos SA. 40.630
Total 40630

21. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capilulo IV *Depuracion de los Ingresos® de ia Ley de
Régimen Tributario Intemo, establece el régimen de precics de transferencia onentado a regular con
fines trbutarios |as transacciones que se realizan entre partes relacionadas: por otro lado el numaral 5
del mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicackdn del Régimen de Precios de

Translersncia cuando;

* El contribuyente tenga un impuesto causado supenor al 3% de sus Ingresos gravables;
" El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes

lcales preferentes,

Ceramica Pella Cla. Lida. debe aplicar o Régimen de Precios de Translerencia para identficar sl las
operaciones con parles relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por 18ner un
Impuesio causado Inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuendc a3 Ia normatwa anjes sefalada
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22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Entre el 31 de dicembre de 2016 y la iecha de ems=idn de nuastio Informe no se produjeron eventos

que en opindn de la Agminsiracion pudieran fener un efeclo importanie sobre los estados fmancieres
aduntos.
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