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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores accioni§’gas de
CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de CODICRES

COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2013
y al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

. La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
con base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempefemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia
relativa.

. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA., para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la



evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
clasificada de CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA,,
al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, los resultados
integrales por funcién de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaras de la
Compainia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013, se emite por separado.

. El suscrito no realiz6 la auditoria del afio 2012, los Estados Financieros que
constan en los anexos adjuntos por dicho afio, se ha considerado solamente
para efectos comparativos.

Cuenca, Marzo 14, 2014

CPA Juan Carlos Arias
N° SC-RNAE-794
Cuenca, Ecuador



CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31,2012
Activos
Activos Corrientes
Efectivo 5 5.023 43.929
Activos Financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 359.093 306.836
Cuentas por cobrar clientes relacionados 7 166
Otras cuentas por cobrar 8 25.304 23.178
Cuentas incobrables 9 -2.136 -3.600
Inventarios 10 221.613 379.367
Otros activos corrientes 11 52.301 73.967
Total Activos Corrientes 661.364 823.678
Activos no Corrientes
Terreno 12 216.496 216.496
Instalaciones, edificios, muebles, vehiculos y equipos 13 257.577 223.203
Valores en garantia 14 82 82
Total Activos no Corrientes 474.155 439.781
Total Activos 1.135.519,3 1.263.459
Pasivos
Pasivos Corrientes
Documentos y cuentas por pagar 15 451.012 427.297
Obligaciones con instituciones financieras 16 130.000 140.000
Anticipo de Clientes 17 43.283 45.733
Cuentas por pagar relacionadas 18 81.161 72.000
Obligaciones corrientes por pagar 19 18.744 12.017
Impuesto a las ganancias 20 19.916 19.482
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados 21 5.652 6.838
Otras cuentas por pagar 22 9.489 88.324
Total pasivos Corrientes 759.257 811.690,61
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 23 115.388 153.574
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 24 34.867 34.867
Total pasivo no Corrientes 150.255,25 188.441
Total pasivos 909.512,09 1.000.132
Patrimonio
Capital Social 25 85.000 85.000
Reservas 41.941 41.815
Resultados acumulados 26 117.031 129.961
Resultado del ejercicio -17.965 6.552
Total patrimonio 226.007 263.327
Total pasivo y patrimonio 1.135.519 1.263.459




CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en Notas 312.013 31, 2012
Ingresos de Actividades Ordinarias 27 2.304.117 2.599.779
Costos de Ventas 29 -2.032.485 -2.288.522
Ganancia Bruta 271.633 311.257
Otros Ingresos 28 40.019 2.434
Gastos:
Gastos Administrativos 30 -280.842 -265.116
Gastos Financieros 31 -27.403 -28.473
Otros Gastos 32 -1.031 -13.550
-309.276 -307.139
Ganancia antes de participacion trabajadores 2.375,25 6.551,77
e impuesto a las ganancias
15% Participacion trabajadores -356 -982,77
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corrientes -671 (4.397,461)
Utilidad del ejercicio 1.347,87 1.171,54
Reserva Legal del 5% -67 -58,58
Resultado integral total (Ganancia del ejercicio) 1.280,48 1.113




CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Anos terminados en 31, 2.013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.286.355
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2.121.195
Impuesto a la renta pagado -19.916
Otros ingresos, netos -72.991
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 72.253
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Efectivo pagado por compra de mueves, vehiculos y equipos -62.974
Efectivo pagado por compra de activos intangibles 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -62.974
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Efectivo recibido/pagado por Obligaciones Bancarias -10.000
Efectivo recibido/pagado Instituciones Fcieras. L/P -38.186
Efectivo neto provisto de las actividades de terceros -48.186
Incremento en el efectivo -38.906
Efectivo al inicio del afio 43.929
Efectivo al final del aiio 5.023




CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Anos terminados en 31, 2.013

Utilidad/Pérdida del ejercicio -17.965

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 28.600
Provisién desahucio 0
Provision beneficios sociales 0
Provision para cuentas incobrables 1.769
Provision participacion a trabajadores
Provision impuesto a las ganancias

Cambios en activos y pasivos de operacion
(Incremento) en cuentas por cobrar clientes -57.781
(Incremento) en inventarios 143.712
(Incremento) en otros activos 21.665
(Incremento) en cuentas por pagar -47.120
(Incremento) en beneficios empleados -626
(Disminucion) Incremento en anticipo de clientes
(Disminucion) en obligaciones por beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 72253



CODICRES COMPANIA DISTRIBUIDORA CRESPO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 85.000

Transferencia ganancia neta del periodo
Utilidad del ejercicio

Aportes para

Saldo al 31 de diciembre de 2012 85.000

Transferencia ganancia neta del periodo
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2013 85.000

Capital social Futuras RESERVAS Resultados ReSl:llta!':i(') del Total
k. acumulados Ejercicio
Capitalizaciones

40.583 106.554 41.103 273.240

1.232 23.407 -41.103 -16.465

6.552 6.552

41.815 129.961 6.552 263.327

126 -12.930 -6.552 -19.356

-17.965 -17.965

41.941 117.031 -17.965 226.007




1.

CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA., se constituyé
con domicilio en la ciudad de Cuenca, mediante escritura celebrada ante el Sefior
Notario Publico Segundo del Cantén Cuenca, Dr. Rubén Vintimilla Bravo, el 20
de diciembre de 1993, y fue inscrita el 3 de enero de 1994 con el No. 2. Y el 12
de diciembre de 2006 en la Notaria Tercera del Cantén Cuenca del Dr. Florencio
Regalado Polo, se procedié al aumento de capital USD $ 85000,00, e inscrita en
el Registro Mercantil mediante el No. 563 el 21 de diciembre del 2006.

OPERACIONES

CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA.; tiene como
objeto dedicarse a la distribucion , comercializacion y ventas de metales que se
hallen comprendidos dentro del libre comercio, asi como también Ia
comercializacion, venta y distribucién de todo tipo de materiales para la
construccion, electrodomésticos para el hogar y artefactos complementarios
para la vivienda, incluyendo también dentro de la comercializacion todo tipo de
material para la industria en general, teniendo la facultad de importar y exportar
los articulos sefialados.

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (en adelante
‘IASB”), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compainias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIC
1 Presentacién de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013

3.1. Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

La Compania de acuerdo a lo establecido por la NIC 1 — Presentacion
de Estados Financieros presenta informaciéon comparativa respecto



3.2.

3.3.

3.4.

del periodo anterior para todos los importes incluidos en los estados
financieros del afo corriente.

e Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), seran de aplicacién obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en dicha resolucion para las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compainias; y la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 en el afio
2009 emite el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

La Compania al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ha preparado
sus estados financieros sobre la base de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
los estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gasto informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado
estimaciones tales como:

Vida util y valores residuales de los muebles, vehiculos y equipos.

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los
componentes de la vida util definida involucra juicios y supuestos que



3.5.

3.6.

podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion
revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a la
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere al software y
equipo informatico.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo,
al término de cada periodo anual y, si las expectativas difieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio
en una estimacion contable de modo prospectivo.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los
beneficios a empleados.

La estimacion de la Administracion del OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de
descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios.

Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto del
OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funciéon a la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el
futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacién,
reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun
sea el caso.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario. CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA
CRESPO CIA. LTDA,, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
su constitucion.

Activos y pasivos Financieros
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los
mismos son parte de las clausulas contractuales de un instrumento

financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero expiran,



3.6.1.

o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la compafia adquiera pueden
ser clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimientos,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente
al valor razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los
activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente
como se describe a continuacion.

a. Activos Financieros

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado de activo.

El efectivo y los equivalentes en efectivo de la Compania, asi como
las cuentas por cobrar a clientes, y la mayoria de las otras cuentas
por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se
reconocen por el importe de la factura, ya que son operaciones
efectuadas de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios por lo que no se
incluyen operaciones de financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos
saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos
y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de la
Compainia.

b. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compahia incluyen préstamos,
obligaciones, proveedores y otras cuentas por pagas e
instrumentos financieros no derivados.



Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

3.6.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

3.7.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son
probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados integrales por funcién.

Edificio, Instalaciones, Muebles, vehiculos y equipos

Son reconocidos como inmuebles, muebles, vehiculos y equipos
aquellos bienes que se usan en la produccion/ prestacion del servicio
0 para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo.

a. Muebles, vehiculos y equipos

Los muebles, vehiculos y equipos se encuentran valorizados al
costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa
empleada en la instalacion y costos indirectos relacionados con la
inversion

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Los muebles, vehiculos y equipos se mediran inicialmente por
su costo. El costo de los muebles, vehiculos y equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible
a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.



3.8.

3.9.

2. Medicion posterior

Los elementos de los muebles, vehiculos y equipos posterior al
reconocimiento inicial se contabilizaran utilizando el modelo del
costo, este modelo es un método contable en el cual los
muebles, vehiculos y equipos se registran al costo menos la
depreciacibn acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su
monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado
a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados integrales por
funcién de la Compania.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de muebles,
vehiculos y equipos se calculara como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera
en la cuenta de resultados integrales por funcion.

Depreciacion de los muebles, vehiculos y equipos.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el
costo de los activos menos su valor residual. La depreciacion de cada
periodo se registra con cargo al resultado integral por funcion de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de
los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas utiles usadas en el célculo de la
depreciacién para cada categoria de los muebles, vehiculos y equipos:

Vida uatil Vida
Tipo de activo (ahos) residual (%)
Edificio 20 0%
Equipos de computacion 3 0%
Maquinaria y equipos 5 0%
Vehiculos 5 0%
Muebles y enseres 10 0%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al momento final de cada periodo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Impuesto a las ganancias
La Compania registra el impuesto a las ganancias sobre la base de la

renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por



impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

a. Impuesto a las ganancias corriente.

El impuesto a las ganancias corriente es el que se estima pagar o
recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que
han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas
al cierre del periodo de reporte.

b. Impuesto diferido

Elimpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a
efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto



fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los
estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Compania considera que no sera probable su recuperacion, por
lo que no registra las diferencias por impuestos diferidos.

3.10. Acreedores comerciales y cuentas por pagar

3.11.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes
0 servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe una diferencia relevante con su valor razonable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones
presentes como resultado de un evento pasado y probablemente
lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compania
y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se
miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan
para reflejar el mejor estimado actual.

3.12. Beneficios a los empleados

3.121.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

a. Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de
los trabajadores en las utilidades que genera la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.



3.12.2.

b. Vacaciones del personal

La Compainiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el
periodo en el que se generan, de acuerdo a los dispuesto por el
Caddigo del Trabajo segun el cual todo empleado tendra derechos
a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias
de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afnos excedentes o recibiran en
dinero la remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar a quince.

Beneficios post — empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — desahucio.

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el
Ecuador, los empleadores tiene la responsabilidad de pagar a sus
trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afos,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacidon
patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden
aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual, la cual es similar
a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones registradas para los empleados
hasta su vencimiento. Las hipotesis actuariales incluyen variables,
en adicion a la tasa de descuento como la tasa de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones. Tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resultados integrales por funcién del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada
ano por referencia a los bonos de Gobierno que estan
denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y
que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo
de pensiones correspondiente.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y
pérdidas actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en
otro resultado integral a partir del afio 2013, el efecto del costo



laboral del servicios actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

En la entidad reconoce solo la provisién por jubilacién patronal, no
asi la provisién por desahucio por decision de la junta directiva.

Beneficios de terminacién

Son los beneficios a pagar como consecuencia de la decision de la
Compainiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio
por terminacién que la Compania paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido
intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleador o un grupo de empleados antes de la fecha
normal de retiro.

3.13. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafdia
pueda otorgar.

Los ingresos de la Compafdia provienen principalmente de ingresos
por venta de maquinaria y equipo para la industria y la veta de partes
y piezas.

a.

Ingresos por venta de maquinaria y equipo

Los ingresos por venta de maquinaria y equipo se registran cuando
el ingreso puede ser estimado con fiabilidad; los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen,
considerando el grado de terminacién de la prestacion final del
periodo sobre el que se informa, indistintamente de la fecha de su
facturacion.

Ingresos por intereses

Por politicas de la compafiia no se generan ingresos por intereses.



3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los
gastos se imputan a la cuenta de resultados integrales por funcién de
acuerdo al criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compania y
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la
Compainia ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de
adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios n el
tamafo y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

El estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a
largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo
plazo.

Estado de resultados integrales por funciéon
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando
todas las partidas de ingresos, gasto y otro resultado integral en un

Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros
ingresos del periodo.



3.18.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

Nuevas NIIF e interpretaciones no adoptadas.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aun no son de efectiva aplicacion y que no han sido
adoptadas por la Compania.

La Compainiia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan
a continuacion, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del
periodo terminado el 31 de diciembre del 2013:

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013):
emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
y noviembre de 2013, respectivamente. Introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y medicién de activos y
pasivos financieros y para la baja de estos activos y pasivos. La
NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros —
Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a
costo amortizado o valor razonable. El efecto mas significativo
de la NIIF 9 en relacion a clasificacién y medicion de pasivos
financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como
pasivo financieros al valor razonable con cambios en
resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho
pasivo.

Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo
disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9
que abordan el riesgo de crédito propio, permitiendo que esos
requerimientos se apliquen sin emplear los otros requerimientos
de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
del 2013 el IASB anadié a la NIIF 9 los requerimientos
relacionados con la contabilidad de coberturas. En su
modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removi6
la fecha de vigencia que habia establecido para la misma,
dejando simplemente a esta norma disponible para que la
emplee la entidad que asi lo decida. Si una entidad decidiera
aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, deberd aplicarla de forma
integral, a excepcién de lo mencionado sobre la presentacion
de los cambios en el valor razonable de un pasivo designado
como valor razonable con cambios en resultados.



CINIIF 21 — Gravamenes: En mayo de 2013 el IASB aprobd la
interpretacién del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la
NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes, para el reconocimiento de las obligaciones que
surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas que
graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de
aplicacion obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1
de enero de 2014, y admite su aplicacion anticipada.

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a la NIC 36: en mayo de 2013
el IASB publicé la enmienda “Informacion a revelar sobre el
importe recuperable de activos no financieros — Modificaciones
ala NIC 36”. Cuando el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) emitié la NIIF 13 Mediciéon del Valor
Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se
revele informacion sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicion. Las modificaciones
emitidas en este documento alinean los requerimientos de
informacién a revelar de la NIC 36 con la intencién original del
IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razén, el IASB también
ha modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional
sobre la medicién del valor razonable, cuando el importe
recuperable de los activos que presentan deterioro de valor se
basa en el valor razonable menos los costos de disposicion, de
forma congruente con los requerimientos de informacion a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los
PCGA de los EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones
de forma retroactiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion
anticipada.

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados
— Modificaciones a la NIC 19: en noviembre de 2013, el IASB
modifico los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de
los empleados o de terceros que estan vinculadas al servicio. A
partir de esta modificacion si el importe de las aportaciones es
independiente del nUmero de anos de servicio, se permite que
una entidad reconozca estas aportaciones como una reduccion
en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el
servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los
periodos de servicio. Una entidad aplicara esas modificaciones
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones contables y Errores.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho.



4. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo
La Gerencia General y la maxima autoridad de la Compafiia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas
relevantes, en base a una metodologia de evaluacion continua.

4.2. Riesgos financiero

4.2.1. Riesgo de liquidez
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA,, se
encuentra expuesta a un riesgo de liquidez, en consecuencia por
decisidn gerencial se optd por adquirir obligaciones con Instituciones
Financieras, ademas ~d,e los préstamos de los socios. Por lo cual
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA,
considera este riesgo como medio.

4.2.2. Riesgo cambiario
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA. no
asume el riesgo por tipo de cambio, ya que las operaciones que
realizan son pactadas en ddlares estadounidenses.

4.2.3. Riesgo operacional
CODICRES COMPANIA DISTRIUIDORA CRESPO CIA. LTDA,,
asume este riesgo en el caso que se presentaran contingencias
propias de las negociaciones, en la parte que a ellos les competa,
como puede ser el caso de cambios en las politicas gubernamentales
que rigen la economia del Ecuador.

5. EFECTIVO

El saldo en efectivo, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2013 31, 2012
Caja Recaudacion 1.115 946
Caja Chica 100 100
Caja Ventas 100 100
Banco de Guayaquil 24 347
Banco Promérica 3.684 3.684
Banco Pichincha 38.752
5.023 43.929

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en el efectivo no existen restricciones para

Su uso.



6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

El saldo de cuentas por cobrar clientes comerciales no relacionados es como
sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012
Clientes 359.093 306.836
359.093 306.836

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas; siendo la politica de crédito maximo a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se determin6é deterioro porque
contractualmente y como posicion administrativa se ha indicado que todos los
valores facturados se cobraran.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

El saldo de cuentas por cobrar clientes relacionados es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012
Cigacre 166
166 0

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Préstamos a Empleados 939 2.451
Gammio Alvaro 4.895 4.895
Crespo Gamio 4432 4.432
Crespo Cordero Juan 3.158 5.637
Garcia Estrella Paulina 2.282 2.614
Agencia de viajes 3.150
IESS por cobrar 77
Corrumet 8.071
Cofapar 1.450
25.304 23.178

9. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Segun la Ley de Régimen Tributario Interno, Capitulo 1V, Depuracién de los
ingresos, Art. 10, Deducciones, numeral 11 se establece: “Las provisiones para



créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio,
efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de
recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisidon acumulada pueda exceder
del 10% de la cartera total”, un detalle de las cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Provision ctas. incobrables 2011 -656
Provision ctas. incobrables 2012 -368 -2.944
Provisién ctas. incobrables 2013 -1.769
-2.136 -3.600
10.INVENTARIOS
Un detalle del inventario, es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Inventario 221.613 379.367
221.613 379.367

11.0TROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un detalle de otros activos corrientes, es
como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Anticipo a Proveedores 24104 26.117
Anticipo del impuesto a la renta 27.609,91 47.372
Seguros anticipados 587,77 477
52.301 73.967

12. TERRENO

De acuerdo al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, el terreno
es considerado como un activo fijo no depreciable, por lo tanto el movimiento de
la cuenta terreno es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012
Terreno 216.496 216.496

216.496 216.496



El movimiento de los muebles, vehiculos y equipos, es como sigue:

a. Diciembre 31 de 2013

Costo:

Muebles y enseres

Edificio

Construcciones en curso
Equipo de Oficina

Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros propiedad planta y equipo
Total costo:

Depreciacién acumulada:
Muebles y enseres

Edificio

Equipo de Oficina

Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros propiedad planta y equipo
Total depreciacion:

Total:

b. Diciembre 31 de 2012

Costo:

Muebles y enseres

Edificio

Equipo de Oficina

Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros propiedad planta y equipo
Total costo:

13.INSTALACIONES, MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Saldo al inicio - Saldo al final
Adiciones

del ano del ano
2.372 700 3.072
141.549 0 141.549
0 10.256 10.256
829 0 829
1.403 1.063 2.465
65.370 50.956 116.326
40.725 0 40.725
252.248 62.974 315.222
Saldo al inicio - Saldo al final

~ Adiciones _

del ano del ano
(1107) (284) -1.391
(6823) (5557) -12.380
(587) (83) -670
(467) (556) -1.023
-15.829 (12892) -28.721
(4231) (9228) -13.460
-29.045 -28.600 -57.645
223.203 34.374 257.577
Saldo al inicio » Saldo al final

Adiciones

del ano del ano
2.372 0 2.372
111.041 30.508 141.549
829 0 829
522 881 1.403
26.509 38.861 65.370
20.725 20.000 40.725
141.274 70.250 211.523




Saldo al inicio Saldo al final

_ Adiciones .
del afo del afio

Depreciacion acumulada:

Muebles y enseres (870) 237 (1107)
Edificio 0 6823 (6823)
Equipo de Oficina (504) 83 (587)
Equipos de Computacion (73) 394 (467)
Vehiculos (7953) 7877 (15829)
Otros propiedad planta y equipo (3195) 1036 (4231)
Total depreciacion: 16.451 -27.938
Total: 141.274 86.700 183.585

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

14.VALORES EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, un detalle de valores en garantia, es como
sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Empresa eléctrica 82 82
82 82

15.DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por pagar
comerciales, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Proveedores 451.012 427.297
451.012 427.297

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia
plazos dentro de condiciones normales de negocio.



16.OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de las obligaciones corrientes con
instituciones financieras, es como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Crédito Bco. Pichincha 130.000 140.000
130.000 140.000

17.ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de los anticipos de clientes, es
como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2013 31,2012
Anticipos de Clientes 43.283 45733
43.283 45.733

18. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS CORTO PLAZO

Los saldos de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Préstamo Socio Paulina Garcia 81.161 72.000
81.161 72.000

19. OBLIGACIONES CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Impuestos por pagar 18.744 12.017

18.744 12.017




20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE

La provisidon para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.

La disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publica en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccidn progresiva para
todas las sociedades dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente
manera, para el ejercicio economico 2012 sera del 23% y a partir del 203 se
aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

Al de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
la actividad productiva asi como, para la adquisicidn de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Par el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, a los sitios, estructuras de
invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generaciéon de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico ene que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también



destinar el valor de la reinversion a la colocacién de créditos productos,
tendiendo en consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro,
debera ser igual o mayor al valor de la reinversion;

b. El termino productivo excluye aquellos créditos que tiene como
objetivo el consumo; vy,

c. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24
meses.

No se considerara como reinversiéon en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reforma introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial 0. 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, e constituira en pago
definitivo de impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el
primero ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente deber[a presentar su peticibn debidamente justificada a la
Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cdodigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir como naufrago,
un terremoto, el parecimiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion. Los periodos que estarian sujetos a revision parte de la
autoridad tributaria corresponden a los afos 2009 hasta 2013.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:



Ganancia antes de provision para impuesto a las

ganancias

15% participacion a trabajadores

Utilidad después de la participacion a trabajadores

Mas: Gastos no deducibles
Menos: Deducibles especiales
Base imponible

Impuesto a las ganancias

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
2.375 6.552
356 983
2.019 5.569
1.031 13.550
3.050 19.119
671 4.397

El Impuesto a las ganancias del ejercicio es menor al anticipo de impuesto a la
renta determinado en el afo 2013 de USD $19.916,12 por consiguiente se
convierte en impuesto unico del ejercicio.

21.OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

El rubro de obligaciones a corto plazo por beneficios a los trabajadores al 31 de

diciembre de 2013 y 2012, se detalla a continuacioén:

Participacion a trabajadores
Sueldos y beneficios sociales

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
356 0
5.295 6838
5.652 6.838

(1) De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, son como sigue:

Saldo al inicio del afio
Pago a trabajadores
Provision del aio

Saldo al final del ano

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
0 0
0 0
356 0
356 0




22.0TRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de las otras cuentas por pagar fueron como siguen:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012
Otras Cuentas por Pagar 9.177 84.200
Etapa 198
Transporte Mobachs 30 20
El Hierro 85 7
Transportes Delgado 33
Sr. Crespo Dinners 2.378
Otras cuentas por pagar 1.685
9.489 88.324

23.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Los saldos de las cuentas obligaciones con Instituciones Financieras a largo
plazo, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Banco Pichincha 115.388 153.574
115.388 153.574

24.CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PLAZO

Los saldos de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012
Sr. Juan Crespo 34.867 34.867

34.867 34.867




25. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 8,000
que corresponde a 85.000 acciones suscritas y en circulacion de valor nominal
de 1 ddlar cada una respectivamente.

SOCIO VALOR USD $ PARTICIPACION %
Juan Crespo 54.760 64
Paulina Garcia 25.200 30
Ana Paulina Crespo 1.680 2
Micaela Crespo 1.680 2
Manuela Crespo 1.680 2

26.RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de
impuestos, etc.

27.RESERVAS

De acuerdo a la Ley de Compaiiias, en el Art. 109 el porcentaje para la creacion
del fondo de reserva en el caso de Compafias de Responsabilidad Limitada es
de un 5% de las Utilidades Liquidas, el mismo que se reservara hasta que
alcance por lo menos el 20% del capital de la empresa.

El detalle de las reservas por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013
y 2012, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Reserva Legal 14.951 14.825
Otras Reservas 26.989 26.989
41.941 41.815

28.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

ARos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012
Venta de Bienes 2.309.766 2.606.193
(-) Devolucién en ventas -5.245 -4.747
(-) Descuento en ventas -404 -1.667

2.304.117 2.599.779




29.0TROS INGRESOS

El detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012

Fletes 886

Varios Ingresos 39.133 2.434
40.019 2.434

30.COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012
Costo de Ventas 2.032.485 2.288.522
2.032.485 2.288.522

31.GASTOS ADMINISTRATIVOS

El detalle de los gastos administrativos por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012
Gastos de personal 133.254 122.566
Servicios 94.705 97.877
Mantenimiento 7.630 12.474
Suministros y materiales 13.541 12.804
Depreciaciones 28.600 16.451
Cuentas Incobrables 1.769 2.944
Gasto de autoconsumo 1.344

280.842 265.116

32.GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos financieros por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012

Gastos Financieros 27.403 28.473
27.403 28.473




33.0TROS GASTOS

El detalle de los otros gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2013 y 2012, son los siguientes:

Anos terminados en Diciembre 31. 2.013 2.012
Gastos no deducibles 1.031 13.550
1.031 13.550

34.TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

La Compainiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones relacionadas al 31 de diciembre de 2013
y 2012, fueron como sigue:

Cuenta Contable 2.013 2.012
Préstamo a accionistas corto plazo 81.161 72.000
Préstamo a accionistas y relacionados largo plazo 34.867 34.867

116.028 106.867

35.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior) de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas
Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefalas en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC — DGERCGC13-001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de
enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000.000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior.; y por



un monto superior a 6,000.000 deben presentar el informe integral de Pecios de
Transferencia. El referido informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presente un Impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas
del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con parte relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exiguidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, e inexacto o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Los consultores de la Compania emitieron un informe sobre los precios de
transferencia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, manifestando que
el resultado de su labor no implicar ningun ajuste importante en el resultado
tributable del afio 2013.

36.SANCIONES

36.1 De la Superintendencia de Compaiias

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013.

36.2 De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2013.



37.HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe
(Marzo 14, de 2014), no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.



