IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMA CION

1.1 Constituciéon y Operaciones:

La Compaiiia IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA. Fue constituida en la
Repiblica del Ecuador provincia del Azuay el 14 de diciembre de 1993, su objeto
social es la importacién, distribucién y comercializacién de productos fotograficos y
todos los permitidos por la ley.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.014 y 2.013,
han sido emitidos con la autorizacion de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la otorgada el 28 de junio
del 1994, el objeto social principal de la Compafiia es Insperesolucion de Ila
Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.1C1. CPAIFRS.11.03, del 15 de marzo del
2011 que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., los estados financieros estan
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general
en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la
preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los estados
financieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas normas:
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Norma Tipo de cambio fecha de aplicacion

NIIF9  Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicion
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacién 1 enero del 2013

NIIF 10  Clarificacion y nuevos parametros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cién de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12  Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas citadas
en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para la Compaiiia, se
sefalan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificaciéon y mediacién de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio y al flujo de
caja contractuales. Esta NIIF sera efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido y reemplaza la guia de medicion del valor razonable que actualmente varias NIIF
estd en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del 2013.

c) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias o pérdidas actuariales
que siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad en los resultados,
esta NIIF reemplaza y elimina esta opcion y requiere que su total ganancia o pérdida se
registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a partir de enero 1 del 2013.
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2.3. Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América.

2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo
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3.2. Efectivo v equivalentes de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacién de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provisioén son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.2. Propiedad, Planta y Equipo

X Reconocimiento y Medicion:
Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de

ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicidn, tomando como base para el cdlculo las fechas de
adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario
poseen vidas ttiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un componente
importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros de
los activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.
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R/

X Depreciacion

La depreciaciéon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computaciéon 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros

3.5 Arrendamientos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

3.6 Deterioro

«» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva de la
ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de
efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares riesgos
de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados
integrales.
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+» Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiifa, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o cambio
en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se
estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administraciéon de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

3.7 Documentos y cuentas por pagar

COMPANIA IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA. realizé el anlisis
pormenorizado de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y
recuperabilidad de los beneficios econdémicos de este tipo de activos, llegando a la
conclusion que la provision de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2014 refleja
razonablemente el no retorno y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera
mantenida a esa misma fecha.

3.8 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacién y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo que se causan.
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3.9 Beneficios Post-Empleo

R/

«» Planes de contribucion Definidos

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

®,

<+ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan (si los hubiera). La tasa de incremento salarial
aplicada es del 2.40% y la tasa de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los
rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La
Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afo en el estado de resultados
integral. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito
por unidad proyectada.

Ademads dicho Cdédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio. El célculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de rotacién
de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

«» Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado es
provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado.
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+ Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya
sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion contractual.

3.10 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. Durante el 2013 la Compaiia registr6 como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

3.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas
de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provisioén corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacidon financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la
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provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.12 Inversiones Permanentes

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compaiia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio conjunto es aquella
entidad en la cual la Compaifiia tiene control compartido por requerir que las decisiones
econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma undnime entre las partes, ya sea por la
relacién accionaria que se mantenga o por derechos establecidos contractualmente. En el
caso del negocio conjunto mantenido por la Compaifiia el control se establece por su
participacion en la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al costo y
su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcién que corresponde
a la Compaiiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad participada, después de la
fecha de adquisicion (método de participacion).

3.13 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaififa se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

3.14  Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas
por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas,
rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirin a Compaiia IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA. y puedan ser
confiablemente medidos.
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Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

3.15 Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada en
términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

3.16 Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el periodo
en el cudl se incurren.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicién y control.

El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Directorio proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

4.2.Riesgos de mercado

La Compaiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias seguin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre
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la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion
y/o duracién de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de
corto plazo.

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y
otros (corto y largo plazo).

4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Incluye:
Afio 2.014 Afo 2.013
Bancos (i) 33.818.62 134.385.20
Caja 1.065.54 1.944 .84
Total 34.884.16 136.330.04

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes
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6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS A VALOR RAZONABLE

Incluye:
Ano 2.014 Ano 2.013
Fondos Pichincha Green 612.207.70 561.192.76
Total 612.207.70 561.192.76

7. DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

NO

RELACIONADOS

Incluye:
Afio 2.014 Afio 2.013
Clientes 452.417.28 336.471.23
Clientes notas de debito 3.005.31 4.003.19
Total 455.422.59 340.474.42

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Incluye:

Ano 2.014 Ano 2.013

Distribuidora Colombia 201.630.89 282.241.55

Total 201.630.89 282.241.55
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:

Préstamos empleados matriz

Total

10. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores extranjeros

Total

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Tarjetas de credito
Deudores varios
Otros

Cheques postfechados

Total

Ano 2.014 Ao 2.013
30.284.88 28.969.65
30.284.88 28.969.65
Ano 2.014 Ano 2.013
67.976.63 16.025.36
45.765.01 14.468.98
113.741.64 30.494.34
Ano 2.014 Ano 2.013
- 1.265.64
76.55 2.081.85
9.238.95 589.03
- 18.247.57
9.315.50 22.184.09




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ délares)

12. INVENTARIOS

Incluye:
Afio 2.014 Aiio 2.013
Inventario mercaderia 1.130.701.71 1.333.026.09
Mercaderia en transito 182.234.55 114.081.17
Total 1.312.936.26 1.447.107.26

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Ano 2.014 Afo 2.013
Impuestos anticipados 127.800.14 150.009.38
Seguros prepagados 11.882.31 15.267.71
Publicidad prepagada 5.122.46 17.884.93
Amortizacion (13.864.41)
Total 144.804.91 169.297.61

Ver siguiente pagina: 14. Propiedad, planta y equipo
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15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Ao 2.014 Ao 2.013
Derecho de llave 108.170.90 118.555.24
Software 21.375.60 21.874.60
Otros 38.229.35 3.483.33
Amortizacion (86.601.00) (56.156.85)
Total 81.174.85 87.756.32

Ver siguiente pagina: Obligaciones con Instituciones Financieras
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2.014, incluye:

Cartas de Crédito

Total Cartas de Crédito 525.106.64
Tarjetas de credito 17.451.88
Sub-total 542.558.52
Banco Austro
Préstamos Bancarios Corto plazo Largo plazo
Operacion No. 315 con vencimiento en junio 22 del 2015 100.000.00
Operacion No. 316 con vencimiento en junio 23 del 2015 91.800.00
Operacién No. 317 con vencimiento en junio 23 del 2015 267.750.00
Operacién No. 297 con vencimiento en junio 09 del 2015 45.000.00
Operacion No. 298 con vencimiento en junio 09 del 2015 100.000.00
Operacion No. 258 con vencimiento en abril 20 del 2015 149.850.00
Operacién No. 290 con vencimiento en enero 20 del 2015 100.000.00
Sub-total 854.400.00

Largo plazo. 27661.49

Préstamos Bancarios

Operacién No. 2128814, con vencimiento en enero 26 del 2015 15.044.58
2015 48.625.51
2015 4.812.22
2015 25.545.30
2015 64.496.74
Sub-total 158.524.37
‘acion No. 1955713, con vencimiento en noviembre 25 del 2015 19298.51
Sobregiros Bancarios 9.209.76

Total 1.564.692.65 46.960.00
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Al 31 de diciembre del 2.013, incluye:

Cartas de Crédito

Total Cartas de Crédito 662.574,19
Tarjetas de credito 7.237,26
Sub-total 669.811,45
Banco Austro
Préstamos Bancarios
Operacion No. 210 con vencimiento en marzo 06 del 2014 100.000,00
Operacién No. 187 con vencimiento en marzo 22 del 2014 85.000,00
Operacién No. 211 con vencimiento en junio 04 del 2014 108.000,00
Operacion No. 200 con vencimiento en abril 04 del 2014 315.000,00
Sub-total 608.000,00
Banco Pichincha
Préstamos Bancarios
Operacion No. 1925673, con vencimiento en enero 23 del 2014 17.072,37
Operacion No. 1967019, con vencimiento en marzo 27 del 2014 55.449,81
Operacion No. 1940031, con vencimiento en febrero 20 del 2014 11.795,85
Operaciéon No. 1940033, con vencimiento en marzo 05 del 2014 54.059,38
Sub-total 138.377,41
Sobregiros Bancarios 792,11
TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO 1.416.980,97

Garantia sobre bien inmueble de la Compafifa y documentos firmados por Gerencia

General.

17. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:
Ao 2.014 Ao 2.013
Proveedores Nacionales 21756.46 36.029.35
Proveedores del exterior 40.339.18 60.988.87
Total 62.095.64 97.018.22

Ver siguiente pagina: Pasivos por impuestos corrientes
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Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dolares)

18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2.014 Afio 2.013
IVA 52.229.44 76.030.69
Retenciones del IVA 2.759.18 1.692.48
Retenciones en la fuente 2.595.40 2.002.72
Impuesto a la salida de divisas 75.275.59
Total 57.584.02 155.001.48
19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Afio 2.014 Ao 2.013
Sueldos y salarios por pagar 50.427.01 33.510.32
Varios menores - 40.974.02
Obligaciones con el IESS por 17.553.69 16.734.97
Otros 117.506.15 37.608.58
Total 185.486.85 128.827.89

Ver siguiente pagina: Provisiones sociales
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20. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Ano 2.014 Ao 2.013
Vacaciones 16.932.71 64.287.61
Fondo de reserva 2.278.23 2.095.52
Décimo tercer sueldo 4.805.08 8.263.47
Décimo cuarto sueldo 18.866.29 17.719.32
Total 42.882.31 92.365.92

Ver pagina siguiente: 21. Movimiento de Provisiones Sociales
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22.PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Aiio 2014 Aio 2013
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 10.154.51 43.205.98
Perdida/Utilidad en venta de Activo Fijo - -
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1.523.18 6.480.90

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 10.154.51 43.205.98
(-) Participacion trabajadores (1.523.18) (6.480.90)
(+) Gastos no deducibles 105.107.04 119.855.85
(-) Deduccion de personal discapacitado (63.230.91)
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias - -
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 113.738.37 93.350.02
IMPUESTO A LA RENTA 25.022.44 20.537.01
c. CONCILIACION PARA EL PAGO

(-) Anticipo determinado ejercicio fiscla corriente (39.964.41) (46.289.88)
Impuesto a la renta causado - -
Menos:
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 16.268.69 23.673.76
(-) Retencion en la fuente del ano (18.443.00) (16.268.69)
(-) Anticipos pagados - -
(-) Crédito tributario anos anteriores (61.314.35) (32.811.71)
(-) Crédito tributario generado por ISD (3.108.73) (35.907.71)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (66.597.39) (61.314.35)

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su reglamento establece
la tasa del 12% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios decida reinvertir el

22% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

Ver siguiente pagina: Otros pasivos no corrientes
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23. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Ao 2.014 Ao 2.013
Préstamos por pagar a terceros a largo plazo 378.782.97 410.570.93
Total 378.782.97 410.570.93
24. DIVERSAS RELACIONADAS
Incluye:
Aiio 2.014 Aiio 2.013
Sr. Alejandro Ortiz 439.321.16 395.517.28
Total 439.321.16 395.517.28

25. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye:

Ao 2.014 Ao 2.013
Jubilacion Patronal 219.456.00 182.780.00
Desahucio 55.025.00 51.774.00

Total 274.481.00 234.554.00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dolares)

26.

27.

b)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.014, el capital social de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por US$ 656.715,23 estd integrada por 656.715,23 participaciones
ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal
unitario. A este capital social se le agrega un capital adicional por US$ 21.473,14;
conformando un monto total del capital social de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por US$678.188.37.

RESERVAS
Incluye:
Ano 2,014 Ano 2.013
Reserva Legal 17.081.12 17.081.12
Total 17.081.12 17.081.12
RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transiciéon (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacién de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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28. RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye:
Ano 2.014 Ano 2.013
Utilidades Retenidas 163.606.50 163.606.50
Perdidas Acumuladas (101.564.05) (67.929.25)
Ganancias en venta de activo fijo - -
Resultados acum. por adopcidn lera vez NIIF (205.066.79) (205.066.79)
Total (143.024.34) (109.389.54)
a) UTILIDADES RETENIDAS
Esta a disposicidon de los socios puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.
b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION

POR  PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaifiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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29. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los ingresos de la

Compaiia:
Al 31 de Al 31 de
Composicion de saldos diciembre de diciembre de
2.014 2.013
Ventas 4.813.033.47 4.519.644.31
Devolucién en ventas (85.320.87) (86.893.51)
Descuento en ventas (33.544.61) (47.489.71)
Total 4.694.167.99 4.385.261.09

30. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los costos de la
Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2.014 2.013
Costo de Ventas (2.558.619.65) (2.333.070.47)

Total (2.558.619.65)  (2.333.070.47)
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31. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administraciéon de la

Compaiiia:
Composicion de saldos Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Sueldos y Beneficios Sociales 208.303.98 229.847.39
Impuestos, tasas y contribuciones 11.518.58 16.168.23
Amortizaciones 3.224.95 2.099.93
Depreciaciones 7.365.31 8.045.75
Otros menores 23.410.18 130.136.96
Total 253.823.00 386.298.26

32. GASTOS VENTA - COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Sueldos y Beneficios Sociales 944.208.73 616.808.99
Comisiones - 11.366.81
Servivios basicos 78.125.97 74.690.32
Depreciacién 154.652.19 158.003.89
Gastos varios 583.511.60 613.305.18
Total 1.760.498.49 1.474.175.19
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33. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2.014, 2.013, 2.012, se encuentran abiertos a revision.

34. AMORTIZACION DE PERDIDAS

3S.

36.

37.

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o
se produzca la terminacion de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2011, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compaiifa se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

CONTRATOS

Contrato de Arriendo

Con fecha julio 8 del 2003, la Compaiiia firmé con Imporpoint S.A., un contrato de
concesion comercial de propiedad de esta compaiiia, en vista de que el local objeto
del presente contrato de concesion comercial tendrd una superficie de treinta y dos
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10/100 metros cuadrados, la concesionaria se obliga a pagar a la concedente el valor
de $775 por cada metro cuadrado mds el impuesto al valor agregado y demads
tributos, por lo tanto, el valor inicial de concesion serd de $24.877,50 mas el iva y
demas tributos. El contrato tiene una duracién de diez afios y establece en una de sus
cldusulas que podrd ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes.

Contrato de Arriendo

Con fecha abril 1 del 2007, la Compaiiia firm6é con Compaifiia Inversion y
Desarrollo Invede S.A., un contrato de arriendo del local signado (011C) con un
area aproximada de 77,52m2 de propiedad de esta compaiifa, ha establecido un
valor inicial de $30.232,80 mds el iva y demds tributos, valor que debera ser
cancelado por la subconcesionaria de la siguiente manera: 20% del valor inicial de
subconcesion total y global del local la cantidad de $6.046,56 mas el impuesto de
iva y demds tributos, y el 80% la cantidad de $24.186,24 mas el iva y demads
tributos. El contrato tiene una duracién de cinco afios, al vencimiento del cual
terminard indefectiblemente.

Contrato de Concesion Comercial

Con fecha agosto 1 del 2010, la Compaiiia firmé con DK Management Services
S.A., un contrato de concesién comercial de propiedad de esta compaiiia un local
comercial en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.500 mads iva en el
2010. El contrato tiene una duracién de un afio y establece en una de sus cldusulas
que podré ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. A partir del
segundo ano de vigencia del contrato el VMG se ajustard anualmente.

Contrato de Concesion Comercial

Con fecha octubre 1 del 2010, la Compaiiia firmé con DK Management Services
S.A.,, un contrato de concesion comercial de propiedad de esta compaiiia, una isla
en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.200 mas Iva en el 2010. El
contrato tiene una duracién de un afo y establece en una de sus cldusulas que podra
ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. Este VMG, a partir
del segundo afio de vigencia del contrato se ajustard anualmente porcentaje que
resulte mayor.

38. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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39. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

40. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

41. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo
2.014), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia
deben revelarse.




