IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 Y 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMA CION

1.1 Constituciéon y Operaciones:

La Compaiiia fue constituida en la Reptblica del Ecuador provincia del Azuay el 14
de diciembre de 1993, su objeto social es la importacién, distribucién y
comercializacion de productos fotograficos y todos los permitidos por la ley.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.012 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., estos estados financieros son
los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad
de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos
establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.
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2.2. Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiia

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

Enmienda. Exencidn al principio existente para la valoracion
NIC 12  de activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de 1 de enero del 2012
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable
Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas
en el otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables al resultado del ejercicio con
posterioridad
Enmienda. Eliminacién del enfoque del corredor y célculo de
NIC 19 los costos financieros sobre una base neta

NIC 1 1 de julio del 2012

1 de enero del 2013

NIC 27  Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NIIE 9 l\./lejoraAL Reconocimiento y medicion de instrumentos 1 de enero del 2015
financieros
Mejora. Principios para la presentacion y preparacion de
NIIF 10  estados financieros consolidados cuando una entidad 1 de enero del 2013
controla una o mas entidades
NIIF 13 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonable 1 de enero del 2013

La administracién de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion.

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran *“ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América.
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2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiifa, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

3.1. Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacion
financiera.

3.2. Cuentas por cobrar y préstamos

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.3. Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al costo de adquisicidn, el cual no excede al valor
neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.
Los inventarios en transito al costo segun factura mds los gastos incurridos en su
importacion.

3.4. Provision cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

3.5. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.
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3.6. Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos

aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacion.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina 10%
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3.7.

3.8.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.9. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6é en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. Durante el 2012 la Compaiiia registr6 como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 23% sobre las utilidades gravables.
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3.10. Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.11. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.12. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., y puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3.13. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afo, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.14. Juicios v estimaciones de la gerencia

3.15.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Transicion de NEC A Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de
las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estidn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
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cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y establecerdn a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio
y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.ICI.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria
a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiias emitié la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiifas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y
mediante la cual se establecen reformas a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicion legal, la Compaiia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo
de transicion el ano 2011, dicha implementacién de NIIF fue autorizado por parte de
la Junta General de Socios.

En Junta General de Socios de la empresa IMPORTACIONES ESPACRI CIA.
LTDA., aprueba por unanimidad la elaboracién del Cronograma de implementacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en el cudl se indica que el
proceso de Capacitacion al personal y Diagnostico Conceptual se desarroll entre 10
de diciembre del 2011 hasta el 10 de enero del 2012.

Con fecha 15 de febrero del 2012 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Socios, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacién del Patrimonio Neto al
inicio del periodo de transicion 1 de enero del 2011 como se muestra a
continuacion:
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO:

PATRIMONIO NEC AL 31 DE ENERO DEL 2010 763.764,58
Impuestos (42.918,48)
Provisiones laborales (178.827,00)
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2011 542.019,10

3.16. Analisis del Impacto

IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., es una compaiiia en pleno proceso
de comercializacidon, cuyas actividades van con su objeto social establecido en la
constitucion de la Compaiiia y considerando que una vez efectuado el andlisis
detallado de cada una de las cuentas y reconociendo las mismas en el cumplimiento
de la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicadas
durante su periodo de transicion y adopcion, el impacto generado ha sido bajo y no
ha tenido que afectar de manera importante a la compaiiia en sus controles internos,
sistemas contables, o erogaciones de dinero considerables .

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién;

-

N

Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaififa, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:
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a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia
de manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento
de la Compaiia a corto, mediano y largo plazo.

¢) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Incluye:
AL INICIO
DEL ANO
Aiio 2.012 Aiio 2.011 2.011
Bancos (i) 12.269,07 145.208,75 177.788,29
Caja 25.134,43 14.771,83 4.550,80
Total 37.403,50 159.980,58 182.339,09

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes
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6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS A VALOR RAZONABLE

Incluye:
AL INICIO
DEL ANO
Aio 2.012 Ao 2.011 2.011
Inversiones temporarles 568.660,31 13.788,72
Fondos pichincha Green 561.192,76 - 5.889,19
Total 561.192,76 568.660,31 19.677,91

7. DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS

Incluye:
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Aiio 2.011 ANO 2.011
Clientes 371.121,82 433.060,85 80.201,19
Clientes pendientes de retiro - - 10267,03
Clientes notas de debito 32.687,05 31.476,82 31.740,97
Total 403.808,87 464.537,67 122.209,19

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

AL INICIO
DEL ANO
Ao 2.012 Ao 2.011 2.011
Distribuidora Colombia 419.857,69 - 821.745,03

Total 419.857,69 - 821.745,03
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9. PRESTAMOS A EMPLEADOS

Incluye:

Dora Astudillo de Ortiz
Alejandro Ortiz C.
Préstamos empleados matriz

Préstamos empleados sucursales

Total

10. ANTICIPO PROVEEDORES

Incluye:

Anticipo proveedores matriz

Anticipo proveedores extranjeros
Anticipo proveedores sucursales

Anticipo a fujifilm corporation

Total

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Cuentas por cobrar matriz
Tarjetas de credito
Deudores varios

Otros

Total

AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
- 104.505,57
- 21.216,77
24.715,29 35.409,24 24.857,86
10.754,74 - 47.472,36
35.470,03 35.409,24 198.052,56
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
5.458,90 8.174,56 -
- 78.560,05
- 10.096,53
- 936,93
5.458,90 8.174,56 89.593,51
AL INICIO
DEL ANO
Afio 2.012 Afio 2.011 2.011
42.204,30 500.356,99 80.862,32
12.451,78 8.890,45 7.944.17
4.078,63 3.500,00 8.735,83
2.581,48 3.562,05 6.305,54
61.316,19 516.309,49 103.847,86
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12. INVENTARIOS

Incluye:

Inventario mercaderia matriz
Inventario de repuestos matriz
Inventario de minilabs matriz
Inventario sucursales
Mercaderia en transito

Total

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Impuestos anticipados
Seguros prepagados
Publicidad prepagada
Gastos por convencién anual
Amortizacién

Total

AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
1.014.885.,98 824.967,48 730.261,32
166.532,52 162.633.41 142.986,35
63.913,38 84.142,00 63.913,38
300.746,85 274.694,36 242.465,58
242.987,94 271.078,44 279.300,67
1.789.066,67 1.617.515,69  1.458.927,30
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
145.781,96 128.088,03 143.200,39
15.849,19 13.987,52 14.543,22
13.236,53 22.558,70 15.269,02
11.680,97 11.680,97 11.680,97
(23.522,79)  (21.636,63)  (17.252,15)
163.025,86 154.678,59 167.441,45

Ver siguiente pagina: 14. Propiedad, planta y equipo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

16.

Incluye:

Derecho de llave
Software

Otros
Amortizacién

Total

ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

Activos por impuestos diferidos

Total

AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011

116.964,91 101.322,91 100.472,91

22.420,94 23.265,38 25.126,50
155,23 - -

(61.793,63) (54.086,76) (44.232,71)

77.747,45 70.501,53 81.908,90
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
542,20 542,20 B}

542,20 542,20 -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2.012, incluye:

Cartas de Crédito

Total Cartas de Crédito 370.943,34
Comisiones 802,81
Sub-total 371.746,15
Banco Austro
Préstamos Bancarios
Operacién No. 00555 con vencimiento en abril 15 del 2013 55.300,00
Operacién No. 00556 con vencimiento en abril 15 del 2013 81.000,00
Operacién No. 00535 con vencimiento en abril 15 del 2013 162.995,00
Operacién No. 00556 con vencimiento en abril 15 del 2013 150.000,00
Sub-total 449.295,00
Banco Pichincha
Préstamos Bancarios
Operacion No. 1599855, con vencimiento en enero 22 del 2013 38.425,95
Operacion No. 1599857, con vencimiento en febrero 21 del 2013 16.423,96
Operacién No. 1603726, con vencimiento en enero 24 del 2013 3.965,38
Operacién No. 1603729, con vencimiento en enero 24 del 2013 43.115,78
Operaciéon No. 1603732, con vencimiento en enero 24 del 2013 13.492,88
Operacién No. 1614101, con vencimiento en febrero 12 del 2013 76.502,33
Operacion No. 1642518, con vencimiento en diciembre 12 del 2013 80.000,00
Operaciéon No. 1633057, con vencimiento en marzo 5 del 2013 118.699,39
Operacion No. 1636349, con vencimiento en marzo 11 del 2013 63.350,47
Operaciéon No. 1642516, con vencimiento en abril 16 del 2013 44.166,14
Sub-total 498.142,28
Sobregiros Bancarios 15.433,30

TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO

1.334.616,73




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2.011, incluye:

Cartas de Crédito

ORDEN 113, CANCELACION FACTURA 94001720 44.340,64
ORDEN 67-D HONG KONG, CANCELACION FACT. 94000095 39.778,44
ORDEN 67-D JAPON, CANCELACION FACTURA 93999970 73.808,05
ORDEN 68-D SHANGHAI 2.006,18
ORDEN 68-D SHANGHAI Il EMBARQUE 21.412,40
ORDEN 69-D SHANGHAI, FACT. 94003394, CC 321341 30.360,86
ORDEN 70-D | EMBARQUE, CC 321353 92.331,14
ORDEN 70-D Il EMBARQUE, CC 321353 93.966,62
ORDEN E-11-10 FUJI BRASIL, CC M321357 104.183,00
ORDEN E-11-8 FUJI BRASIL, FACT. EQ-008/2011FBA 88.595,68
ORDEN E-11-9 FUJI BRASIL, CANCELACION FACT. EQ-009 97.827,52
Comisiones 2.408,92

Sub-total 691.019,45

Banco Austro
Préstamos Bancarios

Operacion No. 00420 con vencimiento en febrero 13 del 2012 216.000,00

Operacién No. 00483 con vencimiento en enero 16 del 2012 12.500,00

Operacién No. 00482 con vencimiento en abril 16 del 2012 108.000,00
Sub-total 336.500,00

Banco Pichincha
Préstamos Bancarios

Operacion No. 1276782 ,con vencimiento en enero 29 del 2012 25.240,16
Operacion No. 128 1862 ,con vencimiento en marzo 14 del 2012 27.374,72
Operacion No. 1274517, con vencimiento en enero 25 del 2012 12.427,15
Operacion No. 1274629, con vencimiento en febrero 25 del 2012 33.365,51
Operacion No. 1276404, con vencimiento en febrero 25 del 2012 44.325,26
Operacion No. 1114180, con vencimiento en abril 22 del 2012 27.533,46
Operacion No. 1291756, con vencimiento en marzo 12 del 2012 32.031,68
Operacion No. 1291755, con vencimiento en abril 11 del 2012 30.479,78
Sub-total 232.777,72

Tarjetas de credito 18.213,37
TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO 1.278.510,54

Garantia sobre bien inmueble de la Compafifa y documentos firmados por Gerencia
General.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

18. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:

AL INICIO DEL

Aifio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
Eveready Ecuador 4.033,52 6.576,92 4.073,85
Alhorvath Cia. Ltda. 1.207,68 1.207,68 1.207,68
Imprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda. - 264,00 1.628.,61
Xerox del Ecuador 20.127,23 20.127,23 20.127,23
Proveedores Sucursales 37.986,30 - -
Proveedores del exterior 7.740,93 309.847,51 32.414,01
Otros menores 220.692,19 78.660,46 131.571,90
Total 291.787,85 416.683,80 191.023,28
19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
IVA 140940,8 134.463,42 128.263,36
Impuesta a la renta por pagar 0 - 1.538,51
Iva pendiente de facturar minilabs 14.697,00 14.697,00 1.740,56
Retenciones del IVA 3943,5 2.163,08 2.174,98
Retenciones en la fuente 2112,19 2.151,93 -
Rte. por relacion de dependencia 186,11 198,14 -
Impuesto a la salida de divisas 59395,85 15.112,36 4.235,87
Total 221.275,45 168.785,93 137.953,28




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ délares)

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Af02.012  Adozo11 AT OO DEL
Sueldos y salarios por pagar 52.520,99 57.980,13 37.624,41
Comisiones por pagar - - -1.334,16
Varios menores 23.910,51 4.065,20 3.711,86
Intereses por pagar a terceros - - 6.159.,90
Prestamos Socios 48.087,84 - -
Otros 70.000,00 73.103,50 33.837,21
Total 194.519,34 135.148,83 79.999,22
21. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Incluye:
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
Anticipo Clientes 197.324,76 194.593,13 196.961,89
Pasivo por impuestos diferidos 42.918,48 42.918,48 -
Total 240.243,24 237.511,61 196.961,89
22. PROVISIONES SOCIALES
Incluye:
AL INICIO DEL
Afio 2.012 Afio 2.011 ANO 2.011
Vacaciones 57.453,84 44.806,37 32.035,33
Fondo de reserva 1.887,64 1.737,30 2.005,53
Décimo tercer sueldo 2.866,12 4.057,72 3.654,23
Décimo cuarto sueldo 23.405,40 19.870,22 19.581,97
Total 85.613,00 70.471,61 57.277,06

Ver pagina siguiente: 23. Movimiento de Provisiones Sociales



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

24. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

AL INICIO DEL

Aiio 2.012 Ario 2.011 ANO 2.011
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 129.234,84 109.663,85 108.278,03
Perdida/Utilidad en venta de Activo Fijo - - -1.461,59
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 19.385,23 16.449,58 16.022,46

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 129.234,84 109.663,85 106.816,44
(-) Participacion trabajadores (19.385,23) (16.449,58) (16.022,46)
(+) Gastos no deducibles 269.363,61 249.953,49 254.106,74
(-) Deduccion de personal discapacitado (85.711,17) (15.981,42) (12.226,28)
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias - - (26.294,94)
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 293.502,05 327.186,34 306.379,50
IMPUESTO A LA RENTA 67.505,47 78.524,71 76.594,87
c. CONCILIACION PARA EL PAGO

(-) Anticipo determinado ejercicio fiscla corriente (46.230,22) (45.575,74)
Impuesto a la renta causado 21.275,25 32.948,97 76.594,87
Menos:
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 21.153,04 18.829,28 -
(-) Retencidn en la fuente del afio (23.673.,75) (21.153,04) (18.829,28)
(-) Anticipos pagados - - (39.215,14)
(-) Crédito tributario afios anteriores - (29.065,90) (18.550,45)
(-) Crédito tributario generado por ISD (51.566,25) - -
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (32.811,71) (1.559,31) 0,00

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece
la tasa del 13% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios decida reinvertir
el 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

25. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Afio 2.012 Afo 2.011 AL INICIO DEL
ANO 2.011
Préstamos por pagar a terceros a largo plazo 420.414,84 407.680,59  627.726,70
Total 420.414,84 407.680,59  627.726,70

26. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Incluye:
Ano 2.012 Ano 2.011 AL INICIO DEL
ANO 2.011
Sr. Alejandro Ortiz 582.758,80 725.122,24 439.398,80
Total 582.758,80 725.122,24 439.398,80

27. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye:
Ano 2.012 Afio 2.011 AL INICIO DEL
ANO 2.011
Jubilacion Patronal 170.180,00 156.036,00 -
Desahucio 53.844,76 49.548,00 -

Total 224.024,76  205.584,00 -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

28. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.012, el capital social de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por US$ 656.715,23 esta integrado por 656.715,23 participaciones
ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal
unitario. A este capital social se le agrega un capital adicional por US$ 21.473,14;
conformando un monto total del capital social de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por US$678.188.37.

Al 31 de diciembre del 2.011, el capital social de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por US$ 656.715,23 esta integrado por 656.715,23 participaciones
ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal
unitario.

29. RESERVAS

Incluye:
Ao 2.012 Ao 2.011 AL INICIO DEL
ANO 2.011
Reserva Legal 17.081,12 14.229,43 13.519,48
Reserva de Capital - 21.473,14 21.473,14
Total 17.081,12 35.702,57 34.992,62
a) RESERVA DE CAPITAL

b)

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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30. RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye:

Ano 2.012 Afo 2.011 AL INICIO DEL
ANO 2.011

Utilidades Retenidas 123.673,55 141.434,29  126.483,57
Perdidas Acumuladas (67.895,13) (68.687,92) (68.625,93)
Ganancias en venta de activo fijo (34,11) -

Resultados acum. por adopcidn lera vez NIIF (221.745,48)  (221.745,48)

a)

b)

Total -166.001,17  -148.999,11 57.857,64

UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los socios puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el
pais, el saldo de las pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios,
serd deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacion o se produzca la terminacion de las actividades.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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31. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la

Compaiia:
Composicion de saldos Al 31 de diciembre
de 2.012
Ventas 5.213.863,38
Devolucién en ventas (114.575,27)
Descuento en ventas (15.483,33)
Total 5.083.804,78

32. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre de
2.012
Costo de Ventas (2.898.242,18)

Total (2.898.242,18)
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33. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la

Compaiiia:
Composicion de saldos Al 31 de diciembre de
2.012

Sueldos y Beneficios Sociales 377.288,07
Impuestos, tasas y contribuciones 31.845,42
Amortizaciones 30.477,42
Depreciaciones 6.938,77
Otros menores 92.934,08

Total 539.483,76

34. GASTOS VENTA - COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiia:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre de
2.012
Sueldos y Beneficios Sociales 633.063,27
Comisiones 22.750,23
Servivios basicos 81.968,18
Depreciacion 150.322,19
Gastos varios 449.234,41

Total 1.337.338,28
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Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

35. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2012, 2011, 2010, se encuentran abiertos a revision.

36. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2011, utiliza en su procesamiento informaético.

37. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisiéon de este informe, la Compaiifa se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

38. CONTRATOS

Contrato de Arriendo

Con fecha julio 8 del 2003, la Compafiia firmé con Imporpoint S.A., un contrato de
concesion comercial de propiedad de esta compaiiia, en vista de que el local objeto
del presente contrato de concesion comercial tendrd una superficie de treinta y dos

10/100 metros cuadrados, la concesionaria se obliga a pagar a la concedente el valor
de $775 por cada metro cuadrado mds el impuesto al valor agregado y demas
tributos, por lo tanto, el valor inicial de concesion serd de $24.877,50 mas el iva y
demads tributos. El contrato tiene una duracién de diez afios y establece en una de sus
clausulas que podré ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011 (Expresado en US$ dolares)

Contrato de Arriendo

Con fecha abril 1 del 2007, la Compaiiia firmé con Compaiia Inversiéon y
Desarrollo Invede S.A., un contrato de arriendo del local signado (011C) con un
area aproximada de 77,52m2 de propiedad de esta compaiifa, ha establecido un
valor inicial de $30.232,80 mds el iva y demads tributos, valor que debera ser
cancelado por la subconcesionaria de la siguiente manera: 20% del valor inicial de
subconcesion total y global del local la cantidad de $6.046,56 mas el impuesto de
iva y demds tributos, y el 80% la cantidad de $24.186,24 mas el iva y demads
tributos. El contrato tiene una duracién de cinco afos, al vencimiento del cual
terminard indefectiblemente.

Contrato de Concesion Comercial

Con fecha agosto 1 del 2010, la Compaifiia firmé con DK Management Services
S.A., un contrato de concesién comercial de propiedad de esta compaiiia un local
comercial en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.500 mads iva en el
2010. El contrato tiene una duracién de un afio y establece en una de sus cldusulas
que podré ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. A partir del
segundo afo de vigencia del contrato el VMG se ajustard anualmente.

Contrato de Concesion Comercial

Con fecha octubre 1 del 2010, la Compaiiia firm6é con DK Management Services
S.A.,, un contrato de concesion comercial de propiedad de esta compaiiia, una isla
en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.200 mas Iva en el 2010. El
contrato tiene una duracién de un afo y establece en una de sus cldusulas que podra
ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. Este VMG, a partir
del segundo afio de vigencia del contrato se ajustard anualmente porcentaje que
resulte mayor.

39. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

40. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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41. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

42. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.012 y la fecha de preparacién de este informe (Abril 30
del 2012), se han producido eventos econdémicos, que en opiniéon de la Gerencia
deben revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compafias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecio el
procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion
econdmica para el salario digno. Cuyo célculo debera ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.




