.AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA,

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, y los correspondientes estado de
resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, gue les son relativos por los
periodos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en el proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacidén general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en iodos
los aspectos importantes la situacién financiera de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA, LTDA., al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, el resultado de sus operaciones,
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas,
de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinion sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que seran elaborados y conciliados por ¢l contribuyente.

Cuenca — Ecuador
Abril 28 del 2.008
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.607 Y 2.006

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

Aiio 2007

5,320,718.98
(3,413,732.48)

Aiio 2006

5,311.881.83
(3,431,329.10)

UTILIDAD BRUTA 1,906,986.50 1,880,552.73
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos (247,294.33) (308,423.73)
Gastos de venta (364,320.07) (379,388.47)
Gastos sucursales (1,158.452.90) (1,009,782.82)
Sub-total (1,770,067.30) (1,697,595.02)
UTILIDAD OPERACIONAL 136,919.20 182,957.71
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (109,674.80) (143,148.94)
+/- Otros ingresos-egresos (Neto) 40,731.99 18,828.08
Sub-total (68,942.81) (124,320.86)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE DEDUCCIONES LEG# 67,976.39 58,636.85
Menos:
15% Participacion a trabajadores (Nota 15 y 16) (10,196.46) (8,795.53)
25% Impuesto a la renta (Nota 15 y 16) (22,673.90) (14,819.32)
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 35,106.03 35,022.00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 31)
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2.007 y 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion: Aiio 2.007 Ao 2.006

Resultado del ejercicio 67,976.39 58,636.85

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacién y amortizacion 257,685.34 190,226.18
Provision de dudosa cobrabilidad 7,101.79 7.101.79
Provisién para Beneficios y otros 100,715.49 41,778.76

Sub-total 366,502.62 239,106.73

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento cuentas por cobrar (50,450.06) {174,050.02)
Disminucién/Aumento Gastos pagados por anticipado 294.96 (42,384.88)
Disminucién/Aumento Inventarios 165,793.29 (397,519.90)

Aumento Proveedores 96,861.49 418,340.18
Aumento/Disminucién Documentos y cuentas por pagar 58,713.88 (272,207.35)

Disminucion Gastos acumulados (147,097.87) {45,455.25)
Pagpo utilidades {11,628.77) -

Sub-total 112,486.82 (513,277.22)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 545,965.93 (215,533.64)

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicién de activos (252,175.70) (372,537.74)

Adquisicién otros activos 16,763.62 2,754.07
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {235,412.08) {369,783.67)

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones (421,004 .52) 579,487.85

Pasivos a largo plazo 122,453.17 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (298,551.35) 579,487.85
Aumento neto del efectivo 12,002.50 (5,829.48)
Efectivo al principio del afio 64,368.05 70,197.51
Efectivo al final del afio 76,370.55 64,368.05

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a31)



IMPORTACTONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Azuay el 14
de diciembre de 1993, su objeto social es la importacion, distribucion y
comercializacién de productos fotograficos y todos los permitidos por la ley.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentaciéon

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ doélares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias.

LLa preparacion de estados incluye el uso ciertas estimacicnies contables para
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
administracidn, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Los inventarios en trénsito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

2.c

2.d.

2.£.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente,

Activos fijos

Estin registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta €l ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. lLas mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segim disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compafiia en caso de tener utilidades entrega a sus empleados y trabajadores
una participacién del 15% sobre sus resultados del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su registro en el periodo econdmico subsiguiente.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% vy es politica de la Compafiia registrar su provisién
en el periodo subsiguiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retenciéon adicional
alguna.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

2.g.  Inversiones temporales
La Compafiia registra en esta cuenta inversiones a corto plazo a su costo de
adquisicion, las mismas que no generan intereses.

2.h, Estimaciones contables
Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.i.  Reeonocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compafita registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS

Incluye:
Aio 2007 Aiio 2006
Bancos (i) 34,838.68 23,917.74
Caja 23,385.91 25,903.20
Total 58,224.59 49,820.94

(i) Fondos disponibles en cuentas cortientes

Ver siguiente pigina: Clientes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

4, CLIENTES
Incluye:

Afio 2.007 Aifio 2.006
Farmacia y comisariato Farcomed 38.391,47 35.550,37
Alfonso Holguin 21.835,95 34.376,47
Manta color 20.898,63 20.418,51
Internacional color 27.274,42 13.205,88
Imagenes 18.286,65 23.103,28
Dizmafot 11.597,21 2.851,45
Magic y color 42.932,30 23.068,29
Mariuxi Escalada Jordan 4.039,82 8.359,10
Foto estudio cesar 4.843,47 3.769,73
Artefacta 7.136,99 9.081,88
Foto Igor 5.546,06 5.412,54
Marcimex S.A. 1.051,80 . 11.724,52
Juguetes y regalos 17.531,23 10.246,90
Variedades gagys 7.940,67 748,47
Otros 471.355,50 558.217,38
Total 700.662,17 764.134,77

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aiio 2.007 Aifio 2.006

Cuentas por cobrar socios 60.657,96 8.735,40

Cuentas por cobrar matriz 68.311,65 78.728,34

Tarjetas de credito 19.114,74 10.362,85

Deudores varios 8.288,78 12.488,78

Otros 24.231,64 15.077,72

Total 180.604,77 125.393,09




7.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.066 (Expresado en US$ dolares)

INVENTARIOS

Incluye:

Inventario mercaderia matriz
Inventario de repuestos matriz
Inventario de minilabs matriz
Inventario sucursales
Mercaderia en transito

Total

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Impuestos anticipados
Seguros prepagados
Publicidad prepagada
Gastos por convencion anual
Amortizacién

Total

Afio 2.007

531.873,52
98.432,69
118.139,53
667.164,77
49.008,91

Aifio 2.006

1.109.698,18
131.116,16
107.560,96
237.567,48
44.469,93

1.630.412,71

1.464.619,42

Afo 2.007 Aiio 2.006
117.655,76 106.470,40
17.429,47 21.534,69
20.472,75 29.491,92
11.680,97 11.680,97
(20.207,43) (21.851,50)
147.031,52 147.326,48
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.067 Y 2.006 (Expresado en US$ ddlares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Derecho de llave
Otros intangibles
Software
Amortizacion

Total

Afio 2.007 Afio 2.006
100.172,97 114.866,77
810,20 20.297,89
22.527,84 2.612,76
(54.761,39) (52.264,18)
68.749,62 85.513,24

Ver siguiente pagina: Préstamos bancarios




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS ddlares)

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2.006, incluye:
Banco del Pichincha:
Sobregiro Bancario
Correspondiente a Ja cuenta corriente No. 34501213

Banco Internacional:

Carta de crédito, importacién, concedida por et Banco Internacional; operacion

No. CI 764 a 120 dias plazo con vencimiento en enero 01 del 2007

Préstamo No. R01901502830010, pactado criginalmente por US$ 40.000,00 a
un plazo de 181 dias generando un interés del 10% anual con vencimiento en

diciembre 25 det 2.006

Préstamo No. 800304607, pactado originalmente por USS 130.0600,00 a un
plazo de 181 dias generando un interés del 10% anual con vencimiento en
diciembre 27 del 2.006

Préstamo No. 800304939, pactado originalmente por US$ 50.000,00 a un plazo
de 181 dias generando un interés del 13% anual con vencimiento en abril 23 del
2007

Banco del Pichincha:
Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco det Pichincha; operacién
No. M320809 a 120 dias plazo con vencimiento en enero 05 del 2.007

Carta de crédito, importacion, concedida por el Banco de! Pichincha; operacion

No. M320844 a 120 dias plazo con vencimiento en marzo 13 del 2.007

Carta de crédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha; operacion

No. M320816 a 120 dfas plazo con vencimiento en encro 09 del 2.007

VALOR

108,533.63

122,068.39

40,000.00

130,000.00

50,000.00

50,134.74

272,960.41

79,664.48
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS$ délares)

VALOR

Banco del Pichincha:
Carta de crédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha; operacién
No. M320826 a 120 dias plazo con vencimiento en julio 29 del 2.006 109.793 .84
Carta de crédito, importacidn, concedida por el Banco del Pichincha; operacién
No. M320845 a 120 dias plazo con vencimicnto en marzo 16 del 2.007 146.795,26
Préstamo No. 25284900, pactade originalmente por US$S 330.000,00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 11% anuval con vencimiento en marzo 28 del
2007. 330.000,00
Préstamo No. 24642200, pactade originalmente por US$ 120,000.00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 10% anual con vencimiento en febrere del
2.007 120.000,00
Préstamo No. 22741400, pactade originalmente por US$ 161,000.00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 10% anual con vencimiento en enero 09 del
2.007 161.000,00

Total 1.720.950,75

Garantia sobre bien inmueble de la Compaiiia y documentos firmados por
Gerencia General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2.007, incluye:

VALOR
Varias deudas instituciones financieras 33.819,34
Banco del Pichincha:
Cartas de Crédito
Carta de erédito, importacién, concedida por el Banco det Pichincha; operacion
No. 320945 con vencimiento en enero 11 del 2.008 179.645,66
Carta de crédito, importacion, concedida por ¢l Banco del Pichincha; operacion
No. 320970 con vencimiento en marzo- 14 del 2.008 156.069,96
Carta de crédito, importacion, concedida por ¢l Banco del Pichincha; operacion
No. 32097con vencimiento en marzo 14 del 2.008 151.183,44
Sub-total m
Préstamos Bancarios
Préstamo No. 30413200, con vencimiento en enero 29 dei 2008. 248.620,69
Préstamo No. 322085, con vencimiento en enero 2 del 2.008 224.000,00
Préstamo No.320971, con vencimiento en febrero 27 del 2.008 153.550,78
Sub-total W
Total W

Garantia sobre bien inmueble de la Compafiia y documentos firmados por
Gerencia General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

PROVEEDORES

Incluye:

Eveready Ecuador

Alhorvath Cia. Ltda.

Imprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda.
Otros menores

Total

CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Publicidad por pagar
Fotoshow por pagar
Arriendos por pagar

Fletes por pagar
Concesiones por pagar
Cuentas por pagar sucursales
Anticipo de clientes

Otros menores

Total

Aifio 2.007 Afio 2.006
7.246,75 22.432,11
3.365,79 13.103,17
4.004,61 9.841,11

614.502,30 486.881,57
629.119.45 532.257,96

Ao 2.007 Aifto 2.006

22.104,54 37.146,30
29.877,22 39.788.36
27.376,44 3.816,59
20.157,70 19.587,88

- 12.276,01
42.347,12 29.515,36
137.337.17 75.475,52
84.833,18 104.529,76
364.033,37 322.135,78




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

13. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:
Afio 2.007 Afio 2.006
IVA 84.217,38 68.875,49
Retenciones del IVA 4.792,39 4.174,79
Retenciones en la fuente 3.195,48 1.927,91
IESS por pagar 8.324,56 8.501,88
Total 100.529,81 83.780,07
14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Afio 2.007 Aifio 2.006
Sueldos y salarios por pagar 37.124,35 2345522
Comisiones por pagar (1.334,16) 8.200,08
Otros 9.506,19 7.689,27

Total 45.296,38 39.662,76




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en US$ délares)

15. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y

REGISTRADOS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacidon en la declaracion del
impuesto a la renta se incluyeron por error algunos ajustes que producen las siguientes
diferencias con los registros contables, estas son:

Al 31 de diciembre del 2.007, incluye:

Utilidad del Ejercicio
(-) 15% Participacioén Trabajadores
(-) Impuesto a la Renta

Total

Al 31 de diciembre del 2.006, incluye:

Pasivo
Patrimonio

Total

Informe de Registros

Auditoria Contables Diferencia
67.976,39 67.976,39 -
(10.196,46) - (10.196,46)
(22.673,90) ] (22.673,90)
35.106,03 67.976,39 (32.870,36)
Informe de Declaracién " i
Auditoria Afio 2006 Diferencia
3.377.276,54 1.376.604,74 671,80
651.400,80 652.072,60 {671,80)
4.028.677,34 4.028.677,34 (0,00)
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16- PARTICIPACTION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULOQO DEL 15% TRABAJADORES
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 67.976,39

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 10.196,46

b. CONCTLIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 67.976,39
(-) Participacion trabajadores (10.196.,46)
(+) Gastos no deducibles 32.915,65
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 90.695,58
IMPUESTO A LA RENTA 22.673,90

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 22.673,90
Menos:

(-) Retencidn en la fuente del afio ’ (41.088,51)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (18.414,61)

d.- TASA IMPOSITIVA
En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de socios
resuelve la capitalizacién de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos, la Comparifa decide la tasa del 25%.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

17. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

- Vacaciones

- Fondo de reserva

- Décimo tercer sueldo
- Décimo cuarto sueldo

Total

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones

Afio 2007 Aiio 2006
22.464,71 24.495 88
12.321,03 14.970,07

3.904,58 8.015,74
2.439,05 3.188.,82
41.129,37 50.670,51
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

19. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2.006, incluye:

Porf:lon Porcidn largo VALOR
corriente plazo
Banco del Pichincha:
Préstame No. CFN 4573-00, pactado originalmente
por US§ 40,000.00 a un plazo de 36 meses
generande un interés del 11% anual con 3,333.35 3,333.35
Préstamo No. 803100, pactado originalmente por
US§ 54,027.15 a un plazo de 36 meses generando
un interés del 11% anual con vencimiento el 13 de 20,212.64 20,212.64
Préstamo No. 9522000, pactado originalmente por
US$ 35,000.00 a un plazo de 24 meses generando
un interés del 9% anual con vencimiento el 22 de 3,252.61 3,252.61
Banco Internacional:
Préstamo No. 000113709, pactado originalmente
por US$ 200,000.00 a un plazo de 720 dias
generando un interés del 11% anual con 105,420.45 105,420.45
Préstamo No. 800304620, pactado origihalmente
por US$ 59.548,65 a un plazo de 360 dias
generando un interés del 10% anual con 20,308.61 31,985.42 52,294.03
Préstamo No. 800303853, pactado originalmente
por US$ 75.000,00 a un plazo de 1050 dias
generando un interés del 11% anual con 28,492.02 11,803.82 40,295.84
Total 181,019.68 43,789.24 224,808.92

Como garantia la hipoteca de bienes inmuebles:

Banco Internacional: Casa ubicada en la urbanizacién Alvarado y el Edificio Machala.
Banco Pichincha: casa ubicada en la calle bolivar 5-69 y hermano miguel, y el local en la
ubicado en la calle bolivar 11-82 y tarqui, hacienda Gualaceo.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.606 (Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2.007, incluye:

Porcién Porcién largo

\ VALOR
corriente plazo

Banco del Bolivariano:

Préstamo No. 400010324, pactado originalmente por US$
25.000.00 a un plazo de 364 dias generando un interés del
13,50% anual con vencimiento el 08 de diciembre del 2008. 25,000,00 25.000,00

Préstamo No. 40009563, pactado originalmente por US$
40.000,00 a un plazo de 360 dias generande un interés del
11,56% anual con vencimiento el 12 de marzo del 2008. 10.000,03 10.000,03

Préstamo No. 40009530, pactado originalmente por US$
40.000,00 a un plazo de 360 dias generando un interés del
11,56% anual con vencimiento el 21 de marzo del 2008. 10.000,03 10.000,03

Total Banco Bolivariano 25.000,00 20.000,06 45.000,06




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2.607 Y 2.006 (Expresado en US$ délares)

Banco Internacional:

Préstamo No. 800306028, pactado originalmente por US$
51.290,00 a un plazo de 360 dias generando un interés del 12,5%
anual con vencimiento el 08 de junio def 2.008

Préstamo No, 800304620, pactado originalmente por US$
59.548,65 a un plazo de 36meses generando un interés del 10%
anual con vencimiento el 21 de junio del 2.009

Préstamo No. 800303853, pactado originalmente por USS$
75.000,00 a un plazo de 1050 dias generando un interés del 11%
anual con vencimiento el 25 de mayo del 2.008

Préstamo No. 800306035, pactado originalmente por US$
20685,00 a un plazo de 260 dias generando un interés del 12,15%
anual con vencimiento el 2 de junio del 2.008

Préstamo No. 800306110, pactado originalmente por USS
56.840,15 a un plazo de 182 dias generando un interés del 13,49%
anual con vencimiento el 21 de enero del 2.008

Préstamo No. 8003062,41, pactado originalmente por USS$
40,000,00 a un plazo de 90 dias generando un interés del 12,30%
anual con vencimiento el 15 de enero del 2.008

Préstamo No. 800306309, pactado originaimente por USS
30.000,00 a un plazo de 91 dias generando un interés del 16,00%
anual con vencimiento el 26 de febrero det 2.008

Préstamo No. 800306321, pactado originalmente por USS$
52.388,22 a un plazo de 90 dias generando un interés del 15,00%

anual con vencimiento el 03 de marzo del 2.008
Préstamo No. 800305228, pactado originalmente por US$

122.068,39 a un plazo de 36 meses generando un interés del
11,00% anual con vencimiento el 20 de diciembre del 2.009

Préstamo No. 800306034,con vencimiento el 08 de junio del 2.008

Préstamo No. 800306242,con vencimiento el 06 de octubre del
2.009

Tatal Bance Internacional

TOTAL

Porf:nén Porcién largo VALOR
corriente plazo

10.527,76 10.527,76
33.276,72 33.276,72
11.901,93 11.901,93
2497579 24.975,79
56.840,15 56.840,15
40.000,00 40.000,00
30.000,00 30.000,00
52.388,22 52.388,22
91.948,87 91.948,87
38.175,28 38.175,28
10.990,19 43.804,48 54.794,67
309.076,04 13575335 444.829,39
334.076,04  155.753,41 489.829,45
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.066 (Expresado en USS ddlares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.007 v 2.006, el capital social de IMPORTACIONES
ESPACRI CIA. LTDA., por US$ 656.715,23 estd integrado por 656.715,23
participaciones ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor
nominal unitario.

UTILIDADES RETENIDAS

Est4 a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores,

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sca igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION FISCAL

La Comparifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2007, 2006, 2005 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compailias relacionadas.
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25. AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en €l ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los tltimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o
se produzca la terminacion de las actividades.

26. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2006, utiliza en su procesamiento informatico.

27. INFORME TRIBUTARIO

28.

29,

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en ¢l parrafo precedente.

ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas

naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,
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30. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafijas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

31. EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2.007 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 28

del 2008), no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia,
deban ser revelados.



