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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta de Socios de: | -
IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA. Eagiat

N Sk
£ Taaris

1. Hemos auditado el balance general adjunto de IMPORTACIONES ESPACRI CIA.
LTDA,, al 31 de Diciembre del 2.005, y los correspondientes estado de resultado,
evolucion del patrimonfo y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo
terminado en esa fecha. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos sobre la base del procesc de nuestra auditoria. Los estados

. financieros de la Compaiiia, al 3! de diciembre del 2004 fueron auditados por otros

auditores cuyo informe de fecha 29 de abril del 2005, contienen una opinién sin
salvedades sobre sus estados.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

o 3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos

los aspectos importantes la situacién financiera d¢ IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA.,, al 31 de Diciembre del 2.005, el resultado de sus operaciones, evolucién
de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el: SRI. la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que seran elaborados y conciliados por el contribuyente.
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 »

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCI0S
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 55,730.62 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 10) 1,375,501.61
Inversiones temporales 14,466.89 Porcién corriente de préstamos bancarios a
largo plazo (Nota 18) 194,136.37
Documentos y cuentas por cobrar: .
Clientes (Nota 4) 640,132.78 Docamentos y cuentas por pagar:
Empleados 71,791.06 Proveedores (Nota I [} 113917.78
Anticipo proveedores 56,088.50 Cuentas por pagar (Nota 12) 202,904.88
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 102,178.66 Anticipo clientes (Nota 14) 53252.53
Provision cuentas de dudosa cobrabilidad (5.239.54) Socios (Nota 13) 363,566.81
Inipuestos y retenciones (Nota 14) 76.420.80
Otras cuentas por pagar (Nota 15) 39,662.76
Iaventarios (Nota 6) 1,232,892.81 Gastos acumulados:
15% Participacion trabajadores 11,373.12
Gastos pagados por anticipade (Nota 7) 104,941.60 Beneficios sociales (Nota 16y 17) 45,455.24
Total corriente 2476,191.90
Total corriente 2,278,983.38
) PASIVOS A LARGO PLAZO
ACTIVO FIJO - NETO (Nota 8) $80.845.61 Préstamos bancarios (Nota 18) 146,633.84
OTROS ACTIVOS (Nots 9) 88,267.31 .
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social (Nota 19 656,715.23
Reserva de capital (Nota 21) 21,473.14
Reserva legal (Nota 22) 6,032.45
: Aporte futura capitalizacién} 8.469.07
. Utilidades retenidas (Nota 24) 88,135.02
o Deficit acumulado (24,103.84)
Utilidad del ejercicio (131,450.51)
‘Total patrimonio 625,270.56
Total azgm:w Total -:’Mg:

Las notss que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 30)



Saldos iniciales

Apropiacidn para rescrva
Ajustes

Amortizscion de pi
Transferencia de utilidades
Perdida del ejercicio

Saldos finales

IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESERV. APORTE FUTURA s & RESULTADO DEL
carmaLsocL meservapecammat R AN RETENIAS oty s TOTAL
656,715.23 21,473.04 3,686.45 8,468.66 54,289.95 (28,436.66) 36,191.10 752,387.87
2,346.00 (2,346.00) -
0.41 (24.18) @3.77)
4,357.00 4,357.00
33,845.07 (33,845.10) 10.03)
(131,450.51) (131,450.51)
.656,715.23 21,473.14 6,032.45 8,469.07 88,135.02 (24,103.84)  (131,450.51) 625,270.56

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de fos estados financieros (1 a 30)




IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio -127,093.13
Ajustes para conciliar 1a perdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciacion y amortizacion 151,379.18
Provision cuentas de dudosa cobrabilidad 174.78
Provisién para Beneficios y otros 103,560.76
Sub-total 255,114.72
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion cuentas por cobrar 76,554.29
Aumento gastos pagados por anticipado 7,392.67
Disminucion inventarios 369,757.54
Aumento otros activos 1,850.11
Aumento proveedores 81,015.35
Disminucién documentos y cuentas por pagar (298,091.77)
Disminucién gastos acumulados (93,031.69)
Sub-total .. 145,446.50

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Recursos utilizados en actividades de inversion:

273,468.09

Addquisicion de Activos (208,938.76)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (208,938.76)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones -50,017.86
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (50,017.86)
Aumento neto del efectivo 14,511.47
Efectivo al principio del afio 55,686.04
Efectivo al final del ain 70,197.51

T 2» nntac nne g adiuntan forman parte integrante de los estados financieros (12 30)



IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador provincia del Azuay el 14
de diciembre de 1993, su objeto social es la importacién, distribucién y
comercializacion de productos fotograficos y todos los permitidos por la ley.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

La Compafila mantiene sus registros contables en US$ dblares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversién instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacién de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables pe:a
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de Ia
administracion, tales estimaciones y supuestos se¢ basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados. i

2.b. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Los inventarios en transito al coste segin factura mas los gastos incurridos
en su importacion. .




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

2.c.

2d.

2.e.

2.1

2.8

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacién es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan enwe 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su corrcspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segtin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
‘Compailia en caso de tener utilidades entrega a sus empleados y trabajadores
una participacion del 15% sobre sus resultados del ejercicio antes de
impuestos. .

Impuesto a Iz renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25%. ‘

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estin sujetos a retencion adicional
alguna. e

Inversiones temporales

La Compafiia registra en esta cuenta inversiones a corto plazo a su costo de
adquisicion, las mismas que no generan intereses.

\



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

2.,h. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados :le
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones. = . ST AT : '

2.i.  Reconocimiento del ingreso
E.l'.ingreso es reconocido, cuando los aétivos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo-de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS .

Incluye:
VALOR
'BahcosG) -t 3025582
- Caja ' ©. 25.474,80
Totsal 55.730!62 ot

. (® Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver siguiente pigina: Clientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$S délares)

4. CLIENTES

Incluye:

Farmacia y comisariato farcom
Alfonso Holguin
Manta color
Internacional color
- Iméagenes
Dizmafot
Magic y color
Mariuxi Escalada Jordan
Foto estudio cesar
Artefacta
Dora Astudillo
Foto Igor
Marcimex S.A.
Juguetes y regalos
Variedades gagys
Otros
’ Total

S. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Cuentas por cobrar sucursales
. Cuentas por cobrar matriz
Tarjetas de credito
Deudores varios
Otros
Total

VALOR

41.139,89
30.363,42
28.553,55
22.956,64
18.583,66
16.146,81
14.006,60
12.808,23
12.303,12
11.733,74
10.888,75
10.676,28
9.471,96
8.672,97
8.425,63
383.401,53

640.132,78

VALOR

26.630,35
26.246,22
11.203,36

5.361,30
32.737,43

—
102.1‘78!66




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

6. INVENTARIOS

Incluye:
Inventario mercaderia matriz 621.278,77
Inventario de repuestos matriz Tk 120.169,10
Inventario de minilabs matriz 155.169,10
Inventario sucursales 250.748,92
Mercaderia en transito 85.526,92

Total l.232.892él

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye: .
VALOR
. Impuestos anticipados 71.011,74
‘ Seguros prepagados 19.510,67
' Publicidad prepagada 37.680,35
Gastos por convencion anual 11.680,97
Amortizacion -34.942,13

Total 104.941,60




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

8. ACTIVOS FLJOS

Mueblas'y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehicuios
Herramientas
Maquinaria y equipo
Otros activos fijos

Adecuaciones e instalaciones

. * " Subtotal
DEPRECIACIONES

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de compptacién
Vehiculos

Herramientas °
Maquinaria y equipo

Otros activos fijos
Adecuaciones ¢ instalaciones

Subtotal

TOTAL

SALDO INKIAL Cats®  VENTASY/OREBAAS  SALDOFINAL
56,664.14 21,360.00 (858.08) 77,166.06
45,607.66 9,004.87 (150.00) 54,462.53
82,428.67 18,708.97 (16,898.26) 84,239.38
57.481.97 22,581.08 (18,971.47) €1,091.58

418.64 - - 418.64
727,287.54 125,974.02 (36,692.22) 816,569.34
29_,752.6_3 7.127.44 - 36,880.07
78,672.42 41,775.36 (2,547.19) 117,900.59
Caea L) 23
107831367 246,531.74 (6.11722)  1,248,72819
11,153.94 6,413.66 (263.28) 17,304.32
8,695.27 5,331.65 (150.00) 13,876.92
36,8.3 1.89 26,673.17 (16,898.26) 46,606.80
27,789.87 11,686.69 (6,627.28) 32,849.28
115.16 41.88 157.04
151,781.38 78,318.39 (11,215.78) 218,883.99
6,568.76 4,938.24 11,507.00
12,067.19 17,975.50 (3,345.46) 26,697.23
255,003.46 151,379.18 _(38,500.06) 367,882.58
anglo.zl 95,152.56 137£17.‘6! w&.‘l

%
DEPRECIACION

10% .
10%y 20%
33.33%
20%
10%
10%
20%




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Derecho de llave
Otros intangibles
Sofware
Amortizacion

Total

VALOR

114.866,77
2.070,56
3.627,99

-32.298,01

88.267,31

Ver siguiente pdgina: Préstamos bancarios



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

VALOR

Banco del Pichincha
Sobregiro Bancario: EF TN DRSPS _
Correspondiente a la cuenta corriente No. 34501213 126.746,38

Banco Internacional

Carta de crédito, importacion, concedida por el Banco Interuacional; operacién

No. 70071503 a 120 dias plazo con vencimiento en octubre 21 del 2005. 28.015,50

Carta de crédito, importacion, concedida por el Banco Internacional; operacién
No. 70071601 a 120 dias plazo con vencimiento en noviembre 7 del 2005. 141.400,80

Banco de Machala

Préstamo No. 410204100, pactado originalmente por US$ 58.000,00 a un plazo

de 12 mese generando un interés del 13% anual con vencimiento-en septiembre .
4 del 2006. . 44217,92

Banco del Pichincha

Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha; operacién

No. M320633 a 120 dias plazo con vencimiento en enero 23 del 2006. < ® 91.006,20

Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha; operacién

No. M320659 a 120 dfes plazo con vencimiento en marzo 8 del 2006: 184.728,94

Préstamo No. 12548300, pactado originalmente por US$ 598.000,00 a un plazo
de 90 dias generando un interés del 12% anual con vencimiento en octubre 19
del 2005. - T 250.436,00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

VALOR
Préstamo No. 14198000, pactado originalmente por US$ 120,000.00 a un plazo
de 92 dias generando un intéres del 9% anual con vencimiento en enero 17 del
2006. 120.000,00
Préstamo No. 16768600, pactado originalmente por US$ 124,824.00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 9% anual con vencimiento en marzo 20 del
2006. 124.824,00
Préstamo No. 16890800, pactado originalmente por US$ 34,300.00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 9% unual con vencimiento en marzo 24 del
2006. 34..25,87
Préstamo No. 17019600, pactado originalmente por US$ 117,500.00 a un plazo
de 90 dias generando un intéres del 9% anual con vencimiento en inarzo 30 del
2006. 117.500,00
Banco Internacional
Préstamo No. 800304228, pactado originalmente por US$ 32,500.00 a un plazo
de 180 dias generando un intéres del 10% anual con vencimiento e¢n junio 6 del
2006. . . . 32.500,00
Préstamo No. 800304253, pactado originalmente por US$ 80,500.00 a un plazo
de 181 dias generando un intéres del 10% anual con vencimiento en junio 19 del °
2006. e 80.000,00
Total 1.375.501,61
E ]

Como garantia la hipoteca de bienes inmuebles:
Banco Internacional: casa ubicada en la urbanizacion Alvarado, Edificio de Machala.
Banco Pichincha: Casa ubicada en las calles Bolivar 5-69 y Hermano Miguel, y el local
ubicado en la calle bolivar 11-82 y tarqui, Hacienda Gualaceo.

Banco Machala: Terreno Parroquia San Joaquin.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ délares)

11. PROVEEDORES

Incluye:

Innova Tecnology
Eveready Ecuador
Alhorvath Cia. Ltda.
Imprenta Monsalve Moreno
Imprenta Atlantida

Otros menores

Total

12. CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Publicidad por pagar’
Fotoshow por pagar
Arriendos por pagar

Fletes por pagar
Concesiones por pagar
Portacelular

Cuentas por pagar sucursales
Otros menores

Total

VALOR

49.516,00
18.545,39
8.632,10
4.109,10

" 2.548,30
30.566,89

———————
113.917,78

VALOR

" 32.832,50
. 23.540,69
22.296,50
16.359,40
12.863,81

11.346,04 .

29.526,84
54.139,10

202.904,88



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares) -

13. SOCIOS

Incluye:

Sr. Alejandro Ortiz

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:

IVA

Retenciones del IVA
Retenciones en la fuente
IESS por pagar

Total

VALOR

363.566,81

" VALOR

63.088,86
3.935,41
1.605,06
1.791,47

—76.420,80

Ver pigina siguiente: Otras cuentas por pagar



NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
- Sueldos y salarios por pagar ) 29.351,17
Comisiones por pagar 6.824,31
Otros 3.487,28
Total 39.662,76
16. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
Vacaciones 19,153.73 e
Fondo de reserva 14,463.07 -
Décimo cuarto sueldo 8,593.34
Décimo tercer sueldo 3,245.10
Total 45,455.24

Ver phgina siguiente: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

17. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.005, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asf:

PROVISION CUENTAS ppevo TeRcER ~— DPCIMO FONDO DE
COmAD SUELDO ﬁg‘“ml . RESERVA VACACIONES
SALDOS INICIALES 5,064.76 2,737.34 6,885.82 13,546.42 11,756.59
Débitos: . . : .
Pagos (35,897.67) (17,308.46) (29,019.86) (10,805.70)
Créditos
Provision * 174.78 - 36,405.43 19,015.98 29,936.51 18,202.84
SALDOS FINALES 5,239.54 3,245.10 8,593.34 14,463.07 19,153.73
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

18. PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:
Porcién . Porcién largo ALO
corriente plazo VALOR

Banco del Pichincha
Préstamo No. CFN 4573-00, pactado originalmente
por US$ 40,000.00 a un plazo de 36 meses
generando un interés del 11% anual con
vencimiento el 11 de marzo del 2007. 14,450.54 2,216.15 16,666.69
Préstamo No. 803100, pactado originalmente por
USS 54,,027.15 a un plazo de 36 meses generando
un interés del 11% anual con vencimiento el 13 de
diciembre del 2007. 17,923.717 20,180.37 38,104.14
Préstamo No. 9522000, pactado originalmente por “om
US$ 35,000.00 a un plazo de 24 meses generando S
un interés del 9% anual con vencimiento el 22 de
febrero del 2007. _ 18,180.90 3,248.95 21,429.85
Banco Internacional
Préstamo No. 800303853, pactado originalmente
por US§ 75,000.00 a un plazo de 35 meses
generando un interés del 11% anual con
vencimiento €] 25 de mayo del 2008. 23,709.09 40,860.34 64,569.53
Préstamo No. 000113709, pactado originalmente
por USS 200,00000 a un plazo de 720 dias
generando un  interés del 11% anual .con .
vencimiento €l 30 de octubre del 2007. 119,872.07 80,127.93 200,000.00

Total ) 194,136.37 12633.84 340!770.21

Como garantia la hipoteca de bienes inmuebles:

Banco Internacional: Casa ubicada en la urbanizacién Alvarado y el Edificio Machala.
Banco Pichincha: casa ubicada en la calle bolivar 5-69 y hermano miguel, y el local en la
ubicado en la calle bolivar 11-82 y-tarqui, hacienda Gualaceo.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

19.

20.

21.

22.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social d¢ IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA., por USS$ 656.715,00 est4 integrado por 656.715 acciones ordinarias y
nominativas, negociables por un valor de USS. 1.00 cada una a valor nominal
unitario. "

UTILIDADES RETENIDAS

Estia disposicién de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.
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RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada uibutariémente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente. ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econémicos 2005, 2004, 2003 se encuentran abiertos a revisién.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compailias rélacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas’suftridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los tltimos cinco ejercicios, se:rd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o
se produzca la terminacién de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informético.
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26. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O 740 del.8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar. los, anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.
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ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

.Al 31 de diciembre del "005 la Compama ‘no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros. :

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene' ni registra transacc.:iones relacionadas con personas

naturales.o sociedades, tal.como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

29. OTRAS REVELACION ES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

30. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2005y la fecha de preparacion de este informe (Marzo 17
del 2006), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




