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A
Opinion p,t\"oe

5. No hemos podido sustentar la cuenta proveedores $ 546.797.14 ya que existen saldos
anteriores que se deberian ajustar; la cuenta inventarios $1.617.515.69, debido a la faita
de conciliacion con sus cuentas auxiliares y documentacion sustitutoria.

6. No pudimos confirmar; Préstamos socios por US$ 725.122, | debido a la ausencia de
auxiliares y registros contables que nos permitan sustentar estas cuentas ni aplicar
procedimientos alternativos.

7. En nuestra opinion, excepto por los ajustes que se requieran al conocer los resultados
descritos en los parrafos cuarto y quinto, los referidos estados financieros mencionados
en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2.011 y 2.010, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y
flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

8. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio economico
2012 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., emitira sus estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

9. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitira
por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y conciliados por la
Compaiiia.

10. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “pibdéf’” y. su. aphcacwn a
partir de enero 1 de 2.009
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Cuenca — Ecuador IRIRUSIUR S

Junio 20 del 2012
Duere
Angela Mor2
7 wa/wx%\%z - ecje/ /Q .
Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571
Quito:

Gaspar de Villarroel y Av. 6 de Diciembre Guayaquil: Cuenca:
Conjunto Parque Real Edificio Plaza 6 Of.: 34 Av. Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
Telefax: 3360411 / 3360024 Juan Tanca Marengo Edif. Work Center 2do. Piso of. 208
Email: cedelauditores@hotmail.com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono: (07) 409 1441
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

Sub-total
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros
Gastos No Deducibles
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE DEDUCCIONES

Menos: :
15% Participacion a trabajadores (Nota 24 Y 25)
24%y 25% Impuesto a la renta (Nota 24 Y 25)

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

Afio 2011

5.089.605,39
(2.908.225.70)

Aiio 2010

4.667.266,10
(2.678.639,84)

2.181.379,69

1.988.626,26

(489.903 45)
(1.436.886,81)

(442.720,20)
(1.360.692,81)

(1.926.790.26)

(1.803.413,01)

254.589,43 185.213,25
(146.957,58) (106.762,90)
(72.723,76) .
74.755,76 28.366,07
(144.925,58) (78.396,83)
109.663,85 106.816,42
(16.449,58) (16.022,46)
(78.524.72) (76.594,87)
14.689,55 14.199,09

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estades financieros (1 a 41)
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion y amortizacion
Provisién de dudosa cobrabilidad
Provision para Beneficios y otros

Sub-total

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién/Aumento cuentas por cobrar
Aumento Gastos pagados por anticipado
Disminucion/Aumento Inventarios
Aumento/Disminucion Proveedores
Disminucién/Aumento Documentos y cuentas por pagar
Disminucion Gastos acumulados
Varios

Sub-total

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adaquisicion inversiones
Adquisicion de activos
otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones
Pasivos a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afo

Aiio 2.011 Afio 2.010
109.663,85 106.816,42
208.735,81 233.874,35

219,64 -
138.445,37 177.775,81
347.400,82 411.650,16
311.017,19 (543.860,95)

12.762,86 (33.273,59)

(158.588,39) (77.182,48)
225.660,52 (111.101,17)
(47.299,85) (40.088,43)

(206.700,98) (113.786,50)

1.399,59 (3.186,31)
138.250,94 (922.479,43)
595.315,61 (404.012,85)

(548.982,40) (19.677,91)

(95.670,12) (165.814,03)
(0,00) (14.871,06)

(644.652,52) (200.363,00)
(38.698,93) 448.955,19
65.677,33 301.598,31
26.978,40 750.553,50
(22.358,51) 146.177,65
182.339,09 36.161,44

159.980,58 182.339,09

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a41)
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Azuay el 14
de diciembre de 1993, su objeto social es la importacién, distribucion y
comercializacion de productos fotograficos y todos los permitidos por la ley.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.estos estados financieros son los
primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de
aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos
establecidos en la NIIF 1, en la preparacidn de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:



cceeecececcccccecccececcceceococctrcecocvoveecoeorre

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS$ dolares)

Nueyvas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los préximos aiios.-

Norma

NIC 12

NIC1

NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIF S

NIIF 10

NIIF 13

La administracion de la Compaiiia considera que la implementacion de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados

Tipo de cambjo

Enmienda. Exencién al principio existente para la valoracién
de activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de
infersiones inmobiliarias valoradas a valor razonable
Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas
en el otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables al resultado del ejercicio con
posterioridad

Enimienda. Eliminacion del enfoque del corredor y célculo de
los costos financieros sobre una base neta

Eri;mienda. Estados financieros consolidados y separados
Enmienda. inversiones en asociadas y negocios en conjunto
Méjora. Reconocimiento y medicién de instrumentos
financieros

Méjora. Principios para la presentacion y preparacién de
estados financieros consolidados cuando una entidad
controla una o més entidades

Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonable

finaricieros en el ejercicio de su aplicacion.

Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unido
de Ameérica representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciadgs ir de;

1 de enero del 2012

1 de julio del 2012

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2015

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan presentados en

dolares de los Estados Unidos de América
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2 Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos

3.3  Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS doélares)

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y Baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 1 de enero del 2010, la Administracion de la Compafiia efectu6 una revision del
importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la existencia de
partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
significativos durante los afios 2011 y 2010.

3.5 Propiedad, Planta y Equipo
a) Medicién inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31

3.6

(/
°o

DE DICIEMBRE DEL 2.011 'Y 2.010 (Expresado en USS$ doélares)

¢) Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo: tasas: Valor residual:
Edificios 2,5%

Instalaciones 4%

Vehiculos 10% 20% del costo de adquisicion
Equipo de computacion 33%

Muebles y enseres 10%

Otros activos 10%

d) Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como Ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Beneficios Post-Empleo

Planes de contribuciéon Definidos

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

o Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor
presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al
plan ( si los hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa
de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos
de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ ddélares)

Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al
numero de afios de servicio. El célculo es realizado por un actuario independiente
usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

» Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo st la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.

» Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.7 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS dolares)

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2010 la Compaiiia registré como
impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25%
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

3.8 Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye inversiones permanentes,
documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos intangibles y gastos de
constitucién, que se amortizan en linea recta a 20 afios.

3.9 Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacion
financiera. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Impuestos diferidos netos:

A continuacion un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2011:

Al 31 de dicimebre del
ANO 2.011

Activos por impuestos diferidos 54220
Pasivos por impuestos diferidos 4291848



cecececeoccccceceeCCreceeteeocreccccCCcCeOo®er et Ce e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - TESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de

tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.10 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

b) La Compaifiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos.

c¢) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

d) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion

e) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Reconocimiento del ingreso v gasto

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de medicién
del principio contable del devengado.

Los Gastos se contabilizan por el método de causacion.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en 1a medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.13 Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos los empleados y trabajadores que hayan
cumplido 25 afios de servicio en una misma Compaiiia.

Establece una reserva sobre la base de calculos actuariales, realizados por una firma
de consultores debidamente reconocidos en esta area.

Cumpliendo con la ley de Régimen Tributario Interno, este beneficio laboral se
registra para aquellos trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio igual
o mayor a 10 afios, esta provision es registrada afectando al gasto del ejercicio, en
base al calculo actuarial realizado por un especialista debidamente calificado.

A partir del ejercicio economico 2009 la Compaiiia registra adicionalmente la
provision por indemnizacién por desahucio, que equivale al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ dolares)

3.14 Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.15 Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Incluye:
Aiio 2011 Aiie 2010
Bancos (i) 145.208,75 177.788,29
Caja 14.771,83 455080
Total 159.980,58 182.339,09

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver siguiente pagina: Inversiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

S.

6.

7.

INVERSIONES

Incluye:

Inversiones temporarles
Fondos pichincha Green

T otal

DOCUMENTOS Y CUENTAS
RELACIONADOS

Incluye:

Clientes
Clientes pendientes de retiro
Clientes notas de debito

Total

COMPANIAS RELACIONADAS

Distribuidora Colombia

Total

Aiio 2011 Afio 2010
568.660,31 13.788,72
- 5.889,19
568.660,31 19.677,91

POR COBRAR CLIENTES NO

Afio 2.011 Afi0 2.010
433.060,85 80.201,19
- 10267,03
31.476,82 31.740,97
464.537,67 122.209,19
Aiio 2.011 Afio 2.010
- 821.745,03
- 821.745,03

Ver siguiente pagina: Prestamos a Empleados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

8. PRESTAMOS A EMPLEADOS

Incluye:
Aifio 2,011 Aiio 2.010
Dora Astudillo de Ortiz - 104.505,57
Alejandro Ortiz C. : - 2121677
Préstamos empleados matriz 35.409,24 24.857 .86
Préstamos empleados sucursales - 4747236
Total 35.409,24 198.052,56
9. ANTICIPO PROVEEDORES
Incluye:
Aiio 2.011 Aiio 2.010
Anticipo proveedores matnz 8.174,56 -
Anticipo proveedores extranjeros - 78.560,05
Anticipo proveedores sucursales - 10.096,53
Anticipo a fujifilm corporation - 936,93
Total . 8.174,56 89.593,51
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aio 2.011 Aiio 2.010
Cuentas por cobrar matriz 500.356,99 80.862,32
Tarjetas de credito 8.890,45 794417
Deudores varios 3.500,00 8.735,83
Otros 3.562,05 6.305,54
Total 516.309,49 103.847,86

Ver siguiente pagina: Inventarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ doélares)

11. INVENTARIOS

Incluye:

Aiio 2.011 Aito 2.010
Inventario mercaderia matriz 824 967 48 730.261,32
Inventario de repuestos matriz 162.633 41 142.986 35
Inventario de minilabs matriz 84.142,00 63.913 38
Inventario sucursales 274.694 36 242 465,58
Mercaderia en transito 271.078,44 279.300,67
Total 1.617.515,69 1.458.927,30

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Aifio 2.011 Aii0 2.010

Impuestos anticipados 128.088,03 143.200,39
Seguros prepagados 13.987,52 14.543,22

. Publicidad prepagada 22.558,70 15.269,02
Gastos por convencion anual 11.680,97 11.680,97
Amortizacion (21.636,63) (17.252,15)
Total 154.678,59 167.441,45

Ver siguiente pagina: Propiedad planta y equipo
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NOTAS A LdS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

14. OTROS ACTIVOS

Incluye:
Aiio 2.011 Aiio 2.010
' Derecho de llave 101.322,91 100.472,91
‘Software 23.265,38 25.126,50
Amortizacion (54.086,76) 44.232771)
Total 70.501,53 81.908,90
15. ACTIVOS DIFERIDOS
In;:luye:
Ao 2.011
Activos por impuestos diferidos 542,20
Total _——52—,2-6

Ver siguiente pagina: Obligaciones con instituciones financieras
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NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2.01 1, incluye:
Cartas de Crédito

ORDEN 113, CANCELACION FACTURA 94001720

ORDEN 67-D HONG KONG, CANCELACION FACT. 94000095
ORDEN 67-D JARON, CANCELACION FACTURA 93999970
ORDEN 68-D SHANGHAI

ORDEN 68-D SHANGHA! || EMBARQUE

ORDEN 69-D SHANGHAI, FACT. 34003394, CC 321341
ORDEN 70-D | EMBARQUE, CC 321353

ORDEN 70-D il EMBARQUE, CC 321353

ORDEN E-11-10 FUJl BRASIL, CC M321357

ORDEN E-11-8 FUJI BRASIL, FACT. EQ-008/2011FBA
ORDEN E-11-9 FUJI BRASIL, CANCELACION FACT. EQ-009

Comisiones

Sub-total

Banco Austro
Préstamos Bancarios

Operacion Né. 00420 con vencimiento en febrero 13 del 2012
Operacién Né. 00483 con vencimiento en enero 16 del 2012
Operacién N¢. 00482 con vencimiento en abril 16 del 2012

44.340,64
39.778,44
73.808,05
2.006,18
21.412,40
30.360,86
92.331,14
93.966,62
104.183,00
88.595,68
97.827,52
2.408,92

691.019,45

216.000,00
12.500,00
108.000,00

Sub-total 336.500,00

Banco Pich incha
Préstamos Bancarios

Operacion ];\Io. 1276782 ,con vencimiento en enero 29 del 2012
Operacién No. 128 1862 ,con vencimiento en marzo 14 del 2012
Operacion No. 1274517, con vencimiento en enero 25 del 2012
Operacion No. 1274629, con vencimiento en febrero 25 del 2012
Operacion No‘ 1276404, con vencimiento en febrero 25 del 2012
Operacion No. 1114180, con vencimiento en abril 22 del 2012
Operacion No. 1291756, con vencimiento en marzo 12 del 2012
Operacion NoA 1291755, con vencimiento en abril 11 del 2012

Sub-total

P
§
|
|

Tarjetas de credito

TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO

25.240,16
27.374,72
12.427,15
33.365,51
44.325,26
27.533,46
32.031,68
30.479,78

232.777,72

18.213,37

1.278.510,54
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NOTAS A Lt S ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2.010, incluye:

Banco del Pichincha:

VALOR

Cartas de Crédito

Carta de crfédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha, 147.894,26

operacion Nd .M321237 con vencimiento en marzo del 2.011

Carta de ctédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha; 75.592.12

operacion No M321227 con vencimiento en febrero del 2.011 .

Carta de crédito, importaciéon, concedida por el Banco del Pichincha, 46.631,28

operacién No. M321265 con vencimiento en abril del 2.011

Carta de cfédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha, 127.782,12

operacion No. M321244 con vencimiento en abril del 2.011

Carta de cfédito, importacion, concedida por el Banco del Pichincha, 78.859,02

operacion Nd. M321226 con vencimiento en marzo del 2.011

Carta de cfédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha; 161.821,25

operacion Né. M321257 con vencimiento en marzo del 2.011

Sub-total 638.580,05
Banco Austro
Préstamos Bancarios
Operacién No 06092010 con vencimiento en marzo 05 del 2011 135.000,00
Operacion Né. 08072010 con vencimiento en enero 4 del 2011 33.930,00
Sub-total 168.930,00
Banco Pichincha
Préstamos Bancarios
Operacién No. 991435 con vencimiento en mayo 12 del 2011 61.179.,21
Operacion No. 08072010 con vencimiento en enero 4 del 2011 16.070,00
Operacién No. 991423 con vencimiento en junio 11 del 2011 40.263,56
Operacién No. 931188 con vencimiento en enero 12 del 2011 17.979,45
Operacion No. 924887 con vencimiento en enero 5 del 2011 22.279,10
Operacién No. 893794 con vencimiento en agosto 20 del 2011 35.902,16
Operacion No. 960776 con vencimiento en febrero 15 del 2011 27.318.34
Operaciéon No. 200410 con vencimiento en abril 15 del 2011 27.913,10
Operacion ‘N’o‘ 17112010 con vencimiento en mayo 16 del 2011 260.794,50
g Sub-total 509.699,42
l TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO 1.317.209,47

}

i - ~r .
Garantia sobre bien inmueble de la Compaiiia y documentos firmados por Gerencia

General. |
* Ver siguiente pagina: Proveedores
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NOTAS A 1J0S ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

17.  PROVEEDORES

Incluye:

{ Ano2.011 Afno2.010
Eveready Ecuador 6.576,92 4.073,85
A!horvath Cia. Ltda. 1.207,68 1.207,68
Im: prenta Monsalve Moreno Cia. Ltda. 264,00 1.628.,61
Xérox del Ecuador 20.127,23 20.127,23
Proveedores del exterior 309.847,51 32.414,01
Otros menores 78.660,46 131.571,90

Total 416.683,80 191.023 28
18. CUEMj TAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Incluye:
Afo2.011 Ao 2.010

{ Publicidad por pagar 26.921,19 32.834,91

. Arriendos por pagar 5.269,19 70.940,31

. Fletes por pagar 4.110,45 12.669,16

i Cuentas por pagar sucursales 4.070,74 34.313,19

Anticipos - 17.032,39

i Otros menores 19.741,77 49.451,53

Total 60.113,34 217.241,49
19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:

IVA 134.46342 128.263,36

i Impuesta a la renta por pagar - 1.538,51

| Iva pendiente de facturar minilabs 14.697,00 1.740,56

¢ Retenciones del IVA 2.163,08 2.174 98

Retenciones en la fuente 2.15193 -
Rte. por relacion de dependencia 198,14 -
Impuesto a la salida de divisas 15.112,36 4.23587
Aportaciones Patronales IESS 10.738,90

Total 179.524,83 137.953,28

RETENCIONES EN LA FUENTE IVA

Correspondela la acumulacion mensual del impuesto al valor agregado, retenciones en la
fuente y retemcion del impuesto al valor agregado, impuestos a los que esta sujeto como

agente de retencion y percepcion de obligaciones tributarias, los cuales no han sido

cancelados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

20. OTRA§: CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
: Aidio 2.011 Aio2.010

Sueldibs y salarios por pagar 47.241,23 37.624,41

Comifiones por pagar - (1.334,16)

Varios@mcnorcs 4.065,20 3.711,86

Interedes por pagar a terceros - 6.159,90

Otros: 73.103,50 33.837,21
Total 124.409,93 79.999,22

SUELDOS POR PAGAR

Al 31 de di¢iembre del 2011, corresponde a los sueldos pendientes
empleados, losicuales fueron cancelados en el mes de diciembre del 2011.

21. BENE d ICIOS SOCIALES

de pago a sus

Inclhye:
? Aiio 2011 Aiio 2010
Vacaciones 44.806,37 32.035,33
[Fondo de reserva 1.737,30 2.005,53
IDécimo tercer sueldo 4.057,72 3.654,23
}Décimo cuarto sueldo 19.870,22 19.581,97

Total 70.471,61 57.277,06
22.  PASIVDS DIFERIDOS

i

Inciiuye:
; Aiio 2011 Afio 2010
/Anticipo Clientes 194.593,13 196.961,89
IPasivo por impuestos diferidos 42.918,48 -
Total 237.511,61 196.961,89

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ dolares)

24. PARTI[% _IPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conafiliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILMdION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Aifio 2011 Aito 2010
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 109.663,85 108.278,03
Perdida/Utilidad en venta de Activo Fijo - -1.461,59
15% PARTI¢IPACION TRABAJADORES 16.449,58 16.022,46

b. CONCILIAC#ON PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 109.663,85 106.816,44

(-) Participacipn trabajadores (16.449,58) (16.022,46)
(+) Gastos noideducibles 249.953,49 254.106,74
(-) Deduccion|de personal discapacitado (15.981,42) (12.226,28)
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias - (26.294,94)
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 327.186,34 306.379,50
IMPUESTO A LA RENTA 78.524,71 76.594,87

¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

(-) Anticipo dé:terminado gjercicio fiscla corriente (45.575,74)

Impuesto a la fenta causado 32.948,97 76.594,87
Menos: ;

() Saldo del anticipo pendiente de pago 18.829,28 -

(-) Retencion en la fuente del afio (21.153,04) (18.829,28)
(-) Anticipos pagados - (39.215,14)
(-) Crédito tributario afios anteriores (29.065,90) (18.550,45)
SALDO A F:AVOR DEL CONTRIBUYENTE 1.559,31 (0,00)

(*) La provisi{)n para el impuesto a la renta para el ejercicio 2010, ha sido calculada
aplicando la tasa del 15% para el valor a reinvertir y el 25% sobre el monto no reinvertido.
d .- TASA IMPOSITIVA

|

El Art. 37 de l' Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece
la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de accionistas decida reinvertir

el 24% sobre |as utilidades sujetas a distribucion de dividendos.
|

i
i
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Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacion se realizaron algunos

NOTAS A LAS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DI [ IEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS délares)

ENCIAS ENTRE _ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y
REGISTROS CONTABLES

ajustes,; que producen las siguientes diferencias con los registros contables, estas

Al 31 de diciembre del 2011

Utilidadl del Ejercicio
(-) 15% participacion

trabajadores

) Imptélesto alarenta

Utilidatl del Ejercicio
Al 31 de diciembre del 2010:

Utilidad del Ejercicio
Pérdida en venta de activo

fijo

() 15% participacién

trabaj agﬂores

) Impilesto ala renta

“-) Reseirva legal

Utilidaid del Ejercicio

|
|
|
|
!
{
1

INFORME REGISTROS
AUDITORIA  CONTABLES  DFERENCIA
109.663,85 109.663 85 0,00
16.449 58 16.449 58
78.524.72 78.524.72
14.689 55 109.663,85 (94.974,30)
INFORME REGISTROS
AUDITORIA  CONTABLEs  DIFERENCIA
106.816 44 108.278,03 (1.461,59)
] (1.461,59) 146159
16.022,47 16.022.47 0,00
76.594.87 76.594.87 0,00
709,95 709,95 0,00
14.199,10 15.660,69 (1.461,59)
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NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

26. PRESTAMOS SOCIOS A LARGO PLAZO

Itélcluyez
| Ao 2011 Aiio 2010

Sr. Alejsimdro Ortiz 725.122,24 439.398,80
‘%Tota] Préstamos Largo Plazo 725.122,24 439.398,80

27, omosi{mswos A LARGO PLAZO

Incluye:

f Afio 2011 Aiio 2010
Préstaqus por pagar a terceros a largo plazo 407.680,59 627.726,70
Provi siohes sociales jubilacion patronal y
desahucio. 205.584,00 -

Total Préstamos Largo Plazo 613.264,59 627.726,70

28. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, el capital social d¢ IMPORTACIONES
ESPACRI CIA. LTDA., por US$ 656.715,23 esta integrado por 656.715,23
participagiones ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor
nominal ynitario.

;
29. UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disiposicién de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquiflacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.
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30, RES;ERVA DE CAPITAL

OS ESTADOS FINANCIEROS
ICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

NOTAS A
AL 31 DE

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdémico 2.000, las
cuerjtas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y

reexipresion monetaria.

31. RE#QERVA LEGAL

De Jf:onformidad con la Ley de Compailias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% |para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

ser [capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la

Dic[:a reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
aprpbacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

f
32. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Lop ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las§ del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Dq{ registrar un saldo deudor esté¢ podra ser absorbido por los Resultados
Ac¢umulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

{
33. SiITUACI(')N FISCAL

L3 Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econOémico, por consiguiente los ejercicios
eéonémicos 2008, 2009, 2010 se encuentran abiertos a revision.

Eﬁ Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
~ diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2p05, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en

operaciones con compaflias relacionadas.
1

¢
i
i
1
’

}
i
!
i
1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

34.

3s.

36.

37.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociédades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las {utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguienteg, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los uGltimos cinco ejercicios, sera
deducible¢ en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidaciéon o
se produzca la terminacion de las actividades.

DERECiHOS DE AUTOR

Cumplieiido disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en/cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembrg del 2011, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por dispésicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el fServicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener ayditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaracipnes fiscales; a la emision de este informe, la Compaifiia se encuentra
preparandlo dicha informacion.

Sera resﬂonsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

CONI&EATOS

Contmtgi de Arriendo

Con fec}ia julio 8 del 2003, la Compaiiia firmo6 con Imporpoint S.A., un contrato de
concesioh comercial de propiedad de esta compaiiia, en vista de que el local objeto
del prese!rl]te contrato de concesion comercial tendra una superficie de treinta y dos
10/100 metros cuadrados, la concesionaria se obliga a pagar a la concedente el valor
de $775 por cada metro cuadrado mas el impuesto al valor agregado y demas
tributos, {por lo tanto, el valor inicial de concesion sera de $24.877,50 mas el iva y
demas trjbutos. El contrato tiene una duracion de diez afios y establece en una de sus
cldusulag que podra ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICiEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en USS ddlares)

38.

39.

Contrat¢ de Arriendo

Con fecl@a abril 1 del 2007, la Compafifa firmé con Compafiia Inversion y
Desarrollp Invede S.A., un contrato de arriendo del local signado (011C) con un
area aprgximada de 77,52m2 de propiedad de esta compafiia, ha establecido un
valor ini#ial de $30.232,80 mas el iva y demas tributos, valor que debera ser
canceladg por la subconcesionaria de la siguiente manera: 20% del valor inicial de
subconcesion total y global del local la cantidad de $6.046,56 mas el impuesto de
iva y demas tributos, y el 80% la cantidad de $24.186,24 mas el iva y demas
tributos. ¥El contrato tiene una duraciéon de cinco afios, al vencimiento del cual
terminar4 indefectiblemente.

Contrato de Concesion Comercial

Con fecha agosto 1 del 2010, la Compafiia firmo con DK Management Services
S.A., un fontrato de concesion comercial de propiedad de esta compaiiia un local
comerciali en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.500 mas iva en el
2010. El ¢contrato tiene una duracion de un afio y establece en una de sus clausulas
que podr§ ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. A partir del
segundo 41“10 de vigencia del contrato el VMG se ajustara anualmente.

Contratode Concesion Comercial

Con fechijl octubre 1 del 2010, la Compaiiia firm6 con DK Management Services
S.A.,, un icontrato de concesion comercial de propiedad de esta compafiia, una isla
en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.200 mas Iva en el 2010. El
contrato tiene una duracion de un afio y establece en una de sus clausulas que podra
ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. Este VMG, a partir
del segundo afio de vigencia del contrato se ajustara anualmente porcentaje que

resulte mayor.

ACTIVQOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de dfiiciembre del 2.011 y 2.010, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La comp;aﬁia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales p sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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NOTAS A LOS/ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICI}EMBRE DEL 2.011y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

40.

41.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011 y la fecha de preparacion de este informe (Junio 20
del 2012), se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia
deben revelarse:

El 27 de% enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece |la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”

Enel RO No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Codigo Organico de
la Produgccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividadés productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.




