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AUDITORES EXTERNQOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de IMPORTACIONES ESPACRI
CIA. LTDA.,, al 31 de diciembre del 2.010 y 2.009, estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, por los aflos que terminaron en estas fechas, y un
resumen de las politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

1. La administracién es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, as{ como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estdn libres de errores significativos.

3. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evaltia los principios de contabilidad
utilizados y la razén habilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion

4, No hemos podido sustentar el anticipo a proveedores por US$ 89.593,00; clientes
por US$ 122.209,00 y de inventarios por US$ 1.458.927,00, debido a la falta de
conciliacién con sus cuentas auxiliares y documentacién sustentatoria.

5. No pudimos confirmar cuentas por pagar proveedores por US$ 191.023,00; otras
cuentas por pagar por US$ 217.241,00; Préstamos socios por US$ 439.398,80 y
otros pasivos a largo plazo por US$ 627.726,70, debido a la ausencia de auxiliares y
registros contables que nos permitan sustentar estas cuentas ni aplicar
procedimientos alternativos.

6. En nuestra opinién, excepto por los ajustes que se requieran al conocer los
resultados descritos en los parrafos cuarto y quinto, los referidos estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de IMPORTACIONES ESPACRI CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2.010 y 2.009, el resultado de sus operaciones,
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por los periodos terminados en estas
fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

7. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
econémico 2012 IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA., emitird sus
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros Asuntos

8. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No. NAC-DGER
2006-0214), 1a opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird
por separado conjuntamente con los anexos que serén elaborados y conciliados por

’
la Compafifa.
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AUDITORES EXTERNOS

9. Por disposicién de la Superintendencia de Compaflias, establecidas en la Resolucién
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacién a partir de enero 1 de 2.009

Cuenca - Ecuador
Mayo 20 del 2011
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Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 5§71
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BALANC NERAL,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE 1.OS ESFADOS UNIDOS DE AMERICA)

" IMPORTACION PACRI CIA L VDA,

ACTIVOS PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LON MM 18
Aiie 2,010 Ao 2.009 As 111 Afe Liwe
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota ) 182.339,09 18.285,26 Préstamos bancarios (Nota 15) TR oK 0
Inversiones temporales (Nota 5) 1967791 17.876,18
Docamentos y caentas por cobrar: Documentos y cucntas por pagar:
Proveedores (Nota 16) 102K w
Clicnies (Nota 6) 122209,19 42339434 Cuentas por pagar (Nota 17) 2704 HLT
Compaiias relacionadas (Nota 7) 821.745,03 - Anticipo chientes 1496 961 89 s
Emplcados (Nota 8) 198.052,56 162.995,14 Tmpuestos y retenciones (Nota 18) 137051 N 1782
Anticipo proveedores (Nota 9) 29.593,51 103.068,06 Otras cueatas por pagar (Nota 19) 999,07 0 74
Otras cucntas por cobrar (Nota 10) 103.847,.86 102.130,12
Provision cuentas de dudosa cobrabilidad (Nota 18) (4.82033) (4.820,79)
Inventarios (Nota 11} 1.453927,30 138174482 Gastos scummiados:
15% Participacion trabajadores (Nota 22 y 23} 16.022 46 12.01
Gastos pagades por snticipado (Nota!2) 167.441 45 162.293,91 25% Impuesto a 1a Renta (Nota 22 y 23) 76.594 87 28.1%
Bencficios sociales (Nota 20 y 21) 57.27706 M6l
Total corriente 3.159.013,57 2.366.967,04 Total corriente 2.290.283,02 19174
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos bancarios (Nota 24) - 5.7
ACTIVO FLIO - NETO (Neta 13) 880.250,63 948.310,95 Otros Pasivos a Largo Plazo (Nota 25) 621.726,70 215.5¢
Prestamos socios (Nota 26) 439.398,80 %
OTROS ACTIVOS (Nota 14) 81.968,90 67.037,84
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social (Nota 27) 656.715,23 656.7
Reserva de capital (Nota 29) 2047314 214
Reserva legal (Nota 30) 13.519.48 109
Utilidades retenidas (Nota 28) 126.483,57 890
Deficik scumulado (Nota 32) 68.625,93) 20
Utilidad del ejercicio (Nota 23) 14.199.09 ar
Total patrimsenio T eiws e
Total 4121.173,10 338231583 Total 4121.173,10 3.382.3
Las netss que se sdjuntan forman B de los estados S (1a38)
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

Sub-total
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
15% Participacién a trabajadores (Nota 22 y 23)
25% Impuesto a la renta (Nota 22 y 23)

UTILIDAD DEL EJERCICIO (Nota 23)

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 38)

Afio 2010 Afio 2009
4.667.266,10 4.480.921,95
(2.678.639,84) (2.295.153,28)
1.988.626,26 2.185,768,67

(442.720,20) (497.924,25)

(1.360.692,81)

(1.459.168,87)

(1.803.413,01)

(1.957.093,12)

185.213,25

228.675,55

(106.762,90)

(178.018,88)

28.366,07 32.661,51
(78.396,83) (145.357,37)
106.816,42 83.318,18
(16.022,46) (12.019,78)
(76.594,87) (28.126,05)

14.199,09 43.172,33
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IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVADE RESERVA UTILIDADES PERDIDAS RESULTADO TOTAN
SOCIAL CAPITAL LEGAL RETENIDAS ACUMULADAS DEL EJERCICHO !
Saido al 1 de enero del 2.009 656.715,23 21.473,14 10.919,19 130.176,55 (142.067,12) 77,19 677.294,18
Transferencia de resultados 77,19 (77,19) -
Ajustes (41.155,90) (41.155,90)
Utilidad del Ejercicio 83.318,16 83.318,16
Amortizacion acumulada de pérdidas 20.032,97 20.032,97

15% Participacion trabajadores

(12.019,78)  (12.019,78)
25% Impuesto a la renta

(28.126,05)  (28.126,05)

Saldo al 31 de diciembre del 2.009 656.715,23 21.473,14  10.91%,19 89.097,84 (122.034,15) 4317233 699.343,58
Transferencia de resultados 2009 2.600,29 37.385.73 (39.986,02) -
Varios (3.18631)  (3.186,31)
Utilidad det Ejercicio 106.816,42 106.816,42
Amortizacion acumulada de pérdidas 53.408,22 53.408,22
15% Participacion trabajadores

(16022,46)  (16.922,46)

25% kmpuesto a la renta (76.594.87)  (76.594,87)

Saldo al 31 de diciembre del 2.010 656.715,23 21.473,14  13.519,48 126.483,57 (68.625,93) 14.199,09 763.764,58

Las notas que se adjuntan forman paric integrante de los estados financieres (1 a 38)
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ES1ADU VE FLLIU DR BFECTLIVU
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2,009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNTDOS DE AMERICA)

Flmjo de efectivo de actividades de operacién:
Resuhado det ¢jercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para Ips
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion y amortizacién
Provision de dudosa cobrabilidad
Provisién para Beneficios y otros
Sub-total
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento/Disminucién cuentas por cobrar
Aurnento Gastos pagados por anticipado
Aumento/Disminucién Inventarios
Disminucion Proveedores
Disminucion Documentos y cuentas por pagar
Disminucion Gastos acumulados
Pago utilidades
Varios
Sub-total
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversién:

Adquisicién de activos
otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones
Pasivos a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Afio 2.010 Afio 2.009
106.816,42 83.318,18
233.874,35 309.300,10

. 4.858,25
177.775.81 105.443,04
271.650.16 219.801.39

(543.860,95) 465 577,42
(33.273,50) (58.903.98)
(77.182,48) 462.003.17

(111.101.17) (378.954.19)
(40.088,43) (76.145.11)

(113.786.50) (122.154.71)

(19.631,70)
(3.186,31) 149123

(922.479.43) 270.299,67

(404.012,88) 773.219.24

(165.814.03) (150.722.57)
(14.871,08) 8.191.71

(180.685,09) (142.530,86)
448,955,19 (291.259,68)
301.598,31 .383.384.66
750.653,50 (674.644,34)
165.855,56 (43.955.96)

36.161,44 20.117.42
202.017,00 36.161.44

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (12 38)




IMPORTACIONES ESPACRI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.01¢
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Azuay el 14
de diciembre de 1993, su objeto social es la importacién, distribucién y
comercializacion de productos fotograficos y todos los permitidos por la ley.

2. PRINCIPIOS Y POLITI CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

q-v.vI'.."'l“l““““““““““

La Compafifa mantiene sus registros contables en US$ dblares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su reglamento de aplicacidn y disposiciones de la Superintendencia de
Compeaiiias.

La preparacion de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, as{ como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo de adquisicién, el cual no excede
al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del
método promedio.

Los inventarios en trdnsito al costo segin factura mas los gastos incurridos
en su importacion.

2.c. Inversiones Temporales

La Compafiia registra en esta cuenta inversiones a corto plazo a su costo de
adquisicién.
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A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2.010y 2.009 (Expresado en US$ délares)

Anticipo Empleados

Al 31 de diciembre del 2.010, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus empleados.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por

cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccion monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los

mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye inversiones
permanentes, documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos
intangibles y gastos de constitucion, que se amortizan en linea recta a 20

afios.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su

provisidn en el perfodo econémico 2.010.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiifa registrar su provisién

en el periodo econémico 2010.

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2,009 (Expresado en US§ délares)

2.k

2..

2.m.

A pantir de la vigencia del D.E. 374, publicado en ¢l Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compafiia considera para el célculo del impuesto a la
renta. el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en ¢l afio corriente.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas

estimaciones.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta bienes y servicios, estos ingresos
se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdémicos fluirdn a IMPORTACIONES ESPACRI CIA.

LTDA.,, y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cudl se incurren.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
como efectivo y equivalente de efectivo, unicamente los saldos en caja y

bancos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ ddlares)

k 8

>

IMPLEMENTACION _DE _LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.,

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y
No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del
2008 relacionadas con la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econdémico 2012, la
Compafifa deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con estas
Normas, teniendo como base de afio de transicién el 1 de enero del 2011.

En el proceso de implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a
politicas contables que tendrdn un impacto en el resuitado de sus
operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los
estados financieros del periodo econémico 2011 deberén registrar algunos
ajustes y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados
financieros adjuntos.

A la fecha de emisi6én del presente informe, la administracion estd evaluando
el impacto de la implementacién de estas normativas contables, en la
situacidn financiera y en el estado de resultados.

CAJA Y BANCOS
Incluye:
Aflo 2010 Afio 2009
Bancos (i) 177.788,29 7.436,58
Caja 4,550,80 10.848,68
Total 182.339,09 18.285,26

(i) Fondos disponibles en cuentas comientes

Ver signiente pagina: Clientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2.010 Y 2,009 (Expresado en USS$ délares)

5

INVERSIONES

Incluye:

Inversiones temporarles
Fondos pichincha Green

Total
CLIENTES

Incluye:

Clientes
Clientes pendientes de retiro
Clientes notas de debito

Afo 2010 Afio 2009
13.788,72 17.876,18
5.889,19 0,00
19.677,91 17.876,18
Aiio 2.010 Aflo 2.009
80.201,19 382.677,04
10.267,03 10267,03
31.740,97 30.450,27

Total 122.209,19 423.39 4&4
COMPANIAS RELACIONADAS
Aflo 2,010 Afio 2.009

Distribuidora Colombia 821.745,03

Total 821.745,03 0,00

VENTAS OTROS TOTAL

Distribuidora Colombia 821.745,03 821.745,03

Total 821.745,03 0,00 821.745,03

Ver siguiente pagina: Inventarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS ddlares)

8 EMPLEADOS

Incluye:
Afio 2.010 Afio 2.009
Préstamos empleados - 16299514
Dora Astudiilo de Ortiz 104.505,57 -
Alejandro Ortiz C. 21.218,77 .
Préstamos empleados matriz 24 857,86 -
Préstamos empleados sucursales 47.472,36 -
Total 198.052,56 162.995,14
] L ]
9, ANTICIPO PROVEEDORES
Incluye:
Afo 2.010 Aflo 2.009
Pagos anticipados - 103.068,06
Anticipo proveedores extranjeros 78.560,05 -
Anticipo proveedores sucursales 10.096,53 -
Anticipo a fujifilm corporation 936,93 -
Total 89.593 51 103.068,06
10.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR |
Incluye:
Afio 2.010 Afio 2.009
Cuentas por cobrar matriz 80862,32 76.942,36
Tarjetas de credito 7.944,17 8.174,02
Deudores varios 8.735,83 8.833,46
Otros 6.305,54 8.180,28
Total 103.847,86 102.130,12
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Ver siguiente pagina: Inventarios
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12.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2,009 (Expresade en US$ délares)

INVENTARIOS

Incluve:

Inventario mercaderia matriz
[nventario de repuestos matriz
Inventario de minilabs matriz
Inventario sucursales
Mercaderia en transito

Total

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Impuestos anticipados
Seguros prepagados
Publicidad prepagada
Gastos por convencién anual
Amortizacién

Total

Afio 2,010 Ao 2.009
730.261,32 794.046,86
142.986,35 142.321,45

63.913,38 63.913,38
242.465,58 286.921,00
279.300,67 94.542,13
1.458.927,30 1.381.7 44,82
Afio 2.610 Ao 2.009
143.200,39 131.026,81
14,543,22 13.931,75
15.269,02 16.682,50
11.680,97 11.680,97
(17.252,15) (11.028,12)
167.441,45 162.293,91

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Derecho de llave
Ctros intangibles
Software
Amortizacion

Total

.‘.'"".""'...""""'...D.'.'.'..'."“"

[,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.609 (Expresado en USS$ délares)

Afio 2.010 Afio 2.009
100.472,91 131.568,07
542,20 6.786,77
25.126,50 37.939,84
(44.232,71) {109.256,84)
81.908,90 67.037,84

Ver siguiente pagina: Préstamos bancarios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS$ délares)

1S. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2.010, incluye:

Banco del Pichincha:
Cartas de Crédito

Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha,

operacién No. \M 321237 con vencimiento en marzo del 2.011

Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha;

operacidn No. M 321227 con vencimiento en febrero del 2.011

Carta de crédito. importacién, concedida por el Banco del Pichincha;

operacidn No. M 321265 con vencimiento en abril del 2.011

Carta de crédito, importacién, concedida por ¢l Banco del Pichincha;

operacién No. M 321244 con vencimiento en abril del 2.011

Carta de crédito, importacién, concedida por el Banco del Pichincha;

operacién No. M 321226 con vencimiento en marzo del 2.011

Carta de crédito, importacidn, concedida por el Banco del Pichinche;

operacion No, M321257 con vencimiento en marzo del 2.011

Sub-total

SIRRITRLALLLLLLALLLALLRL LI LLLLLLITELLLY

VALOR

147.894,26

75.592,12

46.631,28

127.782,12

78.859,02

161.821,25

~ 63858005

F



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,010 Y 2.009 (Expresado ¢n US$ délares)

Banco Austro
Préstamos Bancarios

|

.

»

»

. Operacién No. 06092010 con vencimiento en marzo 05 del 2011 135.000,00

g

® Operacién No. 08072010 con vencimiento en enero 4 del 2011 33.830,00

P>

® Subtotal  168.930,00

»

®

» Banco Pichincha

o Préstamos Bancarios

»® , -

® Operacién No. 991435 con vencimiento en mayo 12 del 2011 61.179,21

: Operacién No. 08072010 con vencimiento en enero 4 del 2011 16.070,00

» Operacion No. 991423 con vencimiento en junio 11 del 2011 40.263,56

®

» Operacién No. 931188 con vencimiento en enero 12 del 2011 17.979,45

s ,

» Operacién No. 924887 con vencimiento en enero 5 del 2011 22.279,10 h
: Operacién No. 893794 con vencimiento en agosto 20 del 2011 35.902,16

» Operacién No. 960776 con vencimiento en febrero 15 del 2011 27.318,34

[

Y Operacién No. 200410 con vencimiento en abril 15 del 2011 27.913,10

[

» Operacion No. 17112010 con vencimiento en mayo 16 de] 2011 260.794,50

» Sub-total 509,699,432

» !
» TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO  1.317.209,47 I
»

» , . .

S Garant{a sobre bien inmueble de la Compafifa y documentos firmados por Gerencia General.

»

»

» :
o
[

»

»

8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS dblares)

Al 31 de diciembre del 2.009, incluye:

Banco dei Pichincha:
Cartas de Crédito

Carta de crédito. importacién, concedida por el Banco de! Pichincha; operacion
No. .M321153 cen vencimiento en diciembre del 2.009
Carta Je crécite, importacion, concedida por el Banco del Pichincha; operacidn
No, M321152 con vencimiento en diciembre del 2.009

Sub-total

Banco Inte rnacional
Préstamos Bancarios

Operacion No. 800306242 con vencimiento en octubre 06 del 2009
Operacién No. 800306440 con vencimiento en febrero 14 del 2010

Operacién No. 300307097 con vencimiento en agosto 21 del 2010

Sub-total

VALOR

71.704,52

151.169,87

222.874,39

625,76
19.039,91

73.8683,24

93.528,91
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Operacién No.
Operacion No.
Operacidn N,
Operacidn No.
Operacién No.
Operacion No.
Operacién No.
Operacién No.

Operacién No.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2.010y 2.009 (Expresado en US$ délares)

Banco Pichincha
Préstamos FEancarios

571701 con vencimiento en agosto 30 del 2009
574167 con vencimiento en septiembre 14 del 2009
585577 con vencimiento en octubre 20 del 2009
616485 con vencimiento en abril 26 del 2010 -
602748 con vencimiento en diciembre 10 del 2009
612116 con vencimiento en enero 6 del 2010
612127 con vencimiento en enero 6 del 2010
612131 con vencimiento en enero 6 del 2010

646372 con vencimiento en enero 8 del 2010

Sub-total

TOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZD

Garantfa sobre bien inmueble de la Compafifa y documentos firmados por Gerencig General.

35.350,00
75.000,00
50.201,82

132.529,50
40.206,25
40.262,13
61.881,60
58.304,65

58.115,03

551.850,98

§68.254,28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2.610 y 2.009 (Expresado en US$ délares)

6. PROVEEDORES
-

Eveready Ecuador

Alhorvath Cia. Ltda.

Imprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda.
Xerox dei Ecuador

Provzzdores del exterior

Otros menores

Total

17. CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Publicidad por pagar
Arriendos por pagar

Flzies por pagar

Cuentas por pagar sucursales
Anticipos

Otros menores

Total
18, IMPUESTOS Y RETENCIONES
Incluye:
IVA

Retenciones del IVA
Retenciones en la fuente

IESS por pagar
Impuesto a la salida de divisas

Total

Afo 2,010 Alio 2.009
4.073,85 6.217,73
1.207,68 1.207,68
1.628,61 2.140,11

20.127,23 20.127,23
32.414,01 131.276,80
131.571,90 141.154,90
191.023,28 302.124,45
Ao 2.010 Ado 2,009
32.834,91 30.290,03
70.940,31 31.377,09
12.669,16 15.515,67
34.313,19 34.131,36
17.032,39 16.013,39
49.451,53 90.762,20
217.241,49 218.089,74
Afio 2.010 Afio 2.009
128.263,36 155.650,49
1.538,51 3.570,28
1.740,56 3.526,58
2.174,98 11.853,41
4.23587 3.605,52
137.953,28 178.206,28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en US$ délares)

RETENCIONES EN LA FUENTE 1VA

Corresponde a ta v -ulacion mensual del impuesto al valer agregado, retenciones en la fuente y retencién
del impuesto ¢’ ve.o0 agregado, impuestos a los que esta sujeto como agente de retencidn y percepcion de
obligaciones tributarias, los cuales no han sido cancelados.

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incly =
Afio 2.010 Afo 2,009

Sueldos y salarios por pagar 37.62441 47.105,18
Comisiones por pagar (1.334,16) (1.334,16)
Varios mencres 3.711,86 11.702,85
Intereses por pagar a terceros 6.159,90 6.159.90
Otros 33.83721 3707831

Total 79.999,22 100.712 08

SUELDOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a los sueldos pendientes de pago a sus empleados, los cuales

fueron cancelados en el mes de diciembre del 2010,

20. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Afio 2010 Afto 2009
- Vacaciones 32.035,33 26.884,55
- Fondo de reserva 2.005,53 (544,66)
- Décimo tercer sueldo 3.654,23 3.036,73
- Décimo cuarto sueldo 19.581,97 5.299,57
Total 57.277,06 34.676,19

Ver pégina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS délares)

22. PARTICIPACION A TRABA E IMPUESTO A A

La conciliacidn entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Ao 2010 Ao 2009
Utilidad de! ejercicio antes de deducciones 108.278,03 80.131,86
Perdida/Utilidad en venta de Activo Fijo (1.461,59) 3.136,30
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 16.022,46 12.019,78

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 106.816,44 83.318,16
(-) Participacion trabajadores (16.022,46) (12.019,78)
(+) Gastos no deducibles 254.106,74 85.253,70
{-) Deduccion de personal discapacitado (12.226,28) (24.014,91)
(-} Amortizacin de pérdidas tributarias (26.294,94) (20.032,97)
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 306.379,50 112.504,20
IMPUESTO A LA RENTA 76.594.87 28.126,05
¢. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 76.594,87 28.126,05
Menos:
{(-) Retencidn ea la fuente del afio {18.829,28) (5.141,70)
{-) Anticipos pagados {39.215,14) (22.984,35)
(-) Crédito tributario afios anteriores {18.550,45) -
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (0,00) 0,00
d.- TASA IMPOSITIVA
En el suplemento del R.O, 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de socios
resuelve la capitalizacion de las utilidades & el 25 % sobre las utilidades sujetas a
distribucidn de dividendos, la Compafiia decide la tasa del 25%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2,009 (Expresado en USS$ délares)

23. DIFERENCIAS ENTRE ESTADQS F CIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS

CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacién se realizaron algunos
ajustes, que producen las siguientes diferencias con los registros contables, estas

BLLULILLLBLHLLLLLLLLLLLLHLLLLILLLLLLLLLLLLLLLY

son;
Al 31 de diciembre del 2010:
INFORME REGISTROS
AUDITORIA CONTABLES DIFERENCIA
Utilidad del Ejercicio 106.816,44 108.278,03 (1.461,59)
Pérdida en venta de activo
fijo - (1.461,59) 1.461,59
(-) 15% participacion ‘
trabajadores 16.022,47 - 16.,022,47 0,00
(-) Impuesto a la renta 76.594,87 76.594,87 0,00
(-) Reserva legal 709,95 709,95 0,00
tilidad del Ejercici '
Utilidad del Ejercicio 14,199,10 15.62(1,69 (1.461,59!
Al 31 de diciembre del 2069
INFORME REGISTROS
AUDITORIA CONTABLES DIFERENCIA
Utilidad del Ejercicio 83.318,18 80.131,86 3.186,32
Utilidad en venta de activo
fijo 3.186,30 (3.186,30)
(-) 15% participacion
trabajadores 12.019,78 12.019,78 0,00
(-} Impuesto a la renta 28.126,05 28.126,05 0,00
(-) Reserva legal 0,00
Utilidad del Ejercicio 43.172,33 39.986,03 3.186,32
—
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’ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS$ délares)
E 24. PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO
’ Al 31 de diciembre del 2.009, incluye:
[ ] Valor
. Banco del Bolivariano:
: Préstamo No. 400010537 14.941,03
L Banco del Pichincha
»
» Préstamo No. 448236 con vencimiento el 23 de mayo del 2010 35.923,94
: Préstamo No. 503540 con vencimiento en septiembre 06 del 2010 24.107,84
® Banco Internacional
®
» Préstamo No. 800305228 745,96
» Total Préstamos Largo Plazo 75.718,77
L
P 25.  OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
»
» Incluye:
[
p Afio2010  Afio 2009
[ 4
[ Cuentas por pagar largo plazo 208.066,20 194.866,20
[ Préstamos por pagar a terceros a largo plazo 419.660,50 20.720,00
»
» Total Préstamos Largo Plazo 627.726,70 215.586,20
» ‘
P 26.  PRESTAMOS SOCIOS A LARGO PLAZO
p
» Incluye:
[
» Afio 2010 Atlo 2009
P
P Sr. Alejandro Ortiz 439.398,80 474.222,22
. .
[ ] Total Préstamos Largo Plazo 439.398,80 M
[ ]
[ ]
»
»
P
»

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS doblares)

27

28,

30.

31.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.010 y 2.009, el capital social &&¢ IMPORTACIONES
ESPACRI CiA. LTDA,, por US$ 656.715,23 estd integrado por 656.715,23
participaciones ordinarias y nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor
nominal unitario.

UTILIDADES RETENIDAS

Esté a disposicidn de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de Ia utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econémicos 2008, 2007, 2006 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto gjecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
operaciones con compailias relacionadas.
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32.

33.

M,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS ddlares)

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o
se produzca la terminacién de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2009, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORMFE TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Ser4 responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

Contrato de Arriendo

Con fecha julio 8 del 2003, la Compafiia firmé con Imporpoint S.A., un contrato de
concesion comercial de propiedad de esta compafiia, en vista de que el local objeto
del presente contrato de concesién comercial tendra una superficie de treinta y dos
10/100 metros cuadrados, la concesionaria se obliga a pagar a la concedente el valor
de $775 por cada metro cuadrado més el impuesto al valor agregado y demés
tributos, por lo tanto, el valor inicial de concesién sera de $24.877,50 mas ¢l iva y
demds tributos. El contrato tiene una duracién de diez afios y establece en una de sus
cldusulas que podré ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes.
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Contrato de Arriendo

Con fecha abril 1 del 2007, la Compaflia firm6é con Compaiiia Inversién y
Desarrollo Invede S.A., un contrato de arriendo del local signado (011C) con un
area aproximada de 77,52m2 de propiedad de esta compaiiia, ha establecido un
valor inicial de $30.232,80 m4s el iva y demds tributos, valor que debera ser
cancelado por la subconcesionaria de la siguiente manera: 20% del valor inicial de
subconcesion total y global del local la cantidad de $6.046,56 mas el impuesto de
iva y demas tributos, y el 80% la cantidad de $24.186,24 mas el iva y demas
tributos. El contrato tiene una duracién de cinco afios, al vencimiento del cual
terminaré indefectiblemente.

Contrato de Arriendo

Con fecha mayo 7 del 2009, la Compaifiia firmé con la Fundacién Malecén 2000, un
contrato de arriendo de concesién para tenencia y explotacién comercial de bien
inmuble, de propiedad de esta compaiiia cuyo canon mensual es de $370 mds iva
durante el primer afio de vigencia del presente contrato. A partir del segundo afio
calendario, el valor mensual de concesién tendra el reajuste siguiente: el 80% sufrira
un incremento equivalente a la inflacién declarada por Estados Unidos de América
para el afio anterior, més un punto. El 20% restante tendrd un incremento calculado
en base a una férmula mixta en la que se estaran consideradas las variantes de los
rubros mas importantes del Centro Comercial. El contrato tiene una duracién de dos
aflos siete meses y establece en una de sus cldusulas que podrd ser renovado o
extendido previo acuerdo mutuo de las partes.

Contrato de Concesién Comercial

Con fecha agosto 1 del 2010, la Compaiiia firmé con DK Management Services
S.A., un contrato de concesion comercial de propiedad de esta compafiia un local
comercial en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.500 mas iva en el
2010. El contrato tiene una duracién de un afio y establece en una de sus clausulas
que podré ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. A partir del
segundo afio de vigencia del contrato el VMG se ajustara anualmente.

Contrato de Concesién Comercial

Con fecha octubre 1 del 2010, la Compafiia firmé con DK Management Services
S.A.,, un contrato de concesién comercial de propiedad de esta compafiia, una isla
en San Marino Shopping cuyo canon mensual es de $1.200 més iva en el 2010. El
contrato tiene una duracién de un afio y establece en una de sus cldusulas que podrd
ser renovado o extendido previo acuerdo mutuo de las partes. Este VMG, a partir
del segundo afio de vigencia del contrato se ajustard anualmente porcentaje que

resulte mayor,
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ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.010 y 2.009, la Compailia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el

registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.010 y la fecha de preparacion de este informe (Mayo 20
del 2011), se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia

deben revelarse;

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compatfiias

consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se piblica el Codigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.
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