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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Soclos de
COMERCIAL PRECIRES CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA.,, al
31 de diciembre del 2010, 2009 los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por los afios que terminarén en esas
fechas y un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitfa por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compaiifas. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccién y aplicacién de polfticas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en las auditorfas realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compatfifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, as{ como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuesFra opinién de auditorfa.

Opinién }

4,

En nuestra opinién, los estados financieros mrtlcionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
COMERCIAL PRECIRES CiA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compaiifas.

Enfasis

5.

BESTPOINT CIALTDA.

RNAE - No. 737

Cuenca, abril 8 del 2011

De conformidad con lo establecide en el Art. 361 de la Ley de Compaiifas COMERCIAL
PRECIRES CIA. LTDA, se encuentra en causal de disolucién al acumular pérdidas que
superan el 50% del capital social.

La Junta General de Socios reunida el 31 de julio del 2010 resolvié la fusién por
absorcién de COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA. por su relacionada
COMERCIALIZADORA JCEV CfA. LTDA. A la fecha de emisién de este informe este
proceso se encuentra en tramite y la Administracion de la Compafrifa prevé se concluya
en el afio 2011.

Informe de cumplimiento tributario

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2010, serd presentado por separado conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI ,

Cuenca: Av. 12 de Abril y Floreana, edificio Proaluv, segundo piso {frente al coliseo Jefferson Pérez)
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COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

NOTAS 2010 2009
ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 23.218 18.559
Cuentas y documentos por cobrar 3 233.888 321.684
Inventarios 4 8.203 281.198
Impuestos y gastos anticipados 11.013 20.339
Otros activos 300 60470
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 276,622 702.250
Activos fijos 5 564 1.331
Activos diferidos 6 110,663 166,286
TOTAL ACTIVOS 387.849 H69.867
PASIVOS
Sobregiro bancario 0 10.736
Documentos y cuentas por pagar 7 689.959 956.926
Gastos acumulados 8 3.351 10.055
Impuestos y retenciones por pagar 409 4241
"' TAL PASIVOS £93.719 281958
RIMONIO DE LOS SOCIC
9 170.494 170.494
4,634 4,634
(287.219) (122.708)
(193.779) (164.511)
(302.870) (112.091)
482,849 £869.867
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Ver notas a los*gstados financieros




Ver notas a los estados financieros

4.!
COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
NOTAS 2010 2009
(US dédlares)
Ventas netas 10 276.748 677.150
Costo de ventas 10 (278.962) (280.247 )
Pérdida(Utilidad) bruta (__2214) 96,903
Gastos administrativos 11 ( 93.048) ( 96.850)
Gastos de ventas 12 ( 41.566)} { 53.969)
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 13 ( 56.390) (_65.053)
(191.004) (215.872)
(193.218) (118.969}
14 ( 13.238) ( 61.405)
12,677 -1a.863
(164.511)




COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA.,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Capital
social
Saldos g diciembre 31, 2008 170.494
Pérdi io
Saldos| R 170.494
Pérdid -
Saldos|a dicierfibre 0 170,494
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Reserva Resultados

decapital  acumulados patrimonio

(US délares)
- 4,634

4.634

4.634

(122.708)
{164.511)
(287.219)
(193.779)
(480.998)

Total

52.420

(164.511)
(112.091)
(193.779)
(.202.870)




COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

. NOTAS 2010 2009
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION (US délares)

Efectivo recibido de clientes y otros 436.921 748.098
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (205.357) (260.677)
Efectivo pagado por gastos financieros ( 13.238) ( 63.90%)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 218326 423516
0 0
( 10.736) (265.576)
(202931) (1Zh.321)
(213.667) (440.897)
4659  (17381)

18559  _35940

-l 18239

Ver notas en los estados financieros

aycos Arévalo Pesantez
Contador
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COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS 2010 2009
(US délares)
PERDIDA NETA (193.779)  (164.511)
‘Partidas que no representan movimiento de
efectivo '
Amortizaciones 13 55.623 55.624
Depreciaciones 13 767 1.180
Otras provisiones - 13 0 7.500
Provisién cuentas incobrables 13 — Q0 750
Subtotal (137.389) (929.457)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucién en cuentas por cobrar 147.757 50.097
Disminucién en inventarios 272.994 410.516
Disminucién en impuestos y pagos anticipados 9.536 46,987
Disnfinucién en proveedores ( 5321) ( 24.020)
Aumgnto (disminucién) en pagos a empleados 1.485 ( 2.060)
" ( 688) ( 2135)
impuestos y ret. por pagar ( 3.832) ( 10.495)
efito en otros pasivos (66216} ..54.083

355715 522973

218326 423316
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Ing/ /)s révalo Pesantez
Contador




COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA.- (La Compafifa) fue constituida el 28 de julio de 1993,

en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la comercializacion de
mercaderias en general, sean estas nacionales como extranjeras, pudiendo importar o
exportar estos bienes.

Las polfticas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad, disposiciones establecidas en la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, normas y pricticas contables
establecidas o autorizadas por Superintendencia de Compaiifas.

Flujo de efectivo.- Los flujos por “actividades de operacidon” incluyen todas aquellas
transacciones de efectivo relacionadas con el giro del negocio.

Cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde a ventas a crédito las cuales no generan

intereses.

Inventarios.- Estdn valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado. Los inventarios en transito se encuentran valorados al costo segiin factura de
proveedores mas los gastos incurridos en la importacién.

Impuestos anticipados.- son registrados a la fecha de desembolso, los pagos anticipados
son compensados en las declaraciones de impuestos.

Activos fijos.- Estan registradas al costo, ajustado por inflacién hasta marzo 31 del 2000
segun NEC 17; los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras que prolongan su vida se capitalizan, El costo de los activos es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los
activos.

Reserva Jegal - La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 5% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente mfnimo el 20% del capital
pagado. Ei saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas

Yentas.- Son registradas al momento de la entrega de los bienes comercializados y su
correspondiente facturacién, las ventas estdn gravadas con IVA tarifa 12%.

Impuesto a I3 renta- La Ley de Régimen Tributaric Interno, establece ia tarifa de
impuesto a la renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea
reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre la utilidad capitalizada.




COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

.- El poder adquisitivo de la moneda segiin
lo mide el {ndice General de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estad(sticas y Censos, fue como sigue:

Ad % de inflacid
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
2, CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:
2010 2009
{US ddlares)
Caja 7.872 8.953
Bancos () 15346 9,606
Total 23.218 48209

{a) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponden a saldos en: Banco Pichincha C.A. US$,
14.133, (US$ 4.135 en el 2009) Unibanco S.A US$ 608, (US$607 en el 2009) Banco
Internacional S.A. US$ 423 y Banco Bolivariano S.A. US$ 182, (US$ 4.864 en el 2009).

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esté4n compuestas como sigue:

2010 2009
(US ddlares)
Partes relacionadas (a) 167.896 142.395
Clientes (b) 82,255 199.686
Otras cuentas por cobrar — 6841 71546
Subtotal 256.992 349.627
Provisién para cuentas incobrables (23104) (_27.943)
Total 433.888 321,684
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COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacién)
(a) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se conforman como sigue:
2010 2009
(US délares)
Comercializadora JCEV Cfa. Ltda. 160.860 139.359
Sr. Mario Espinosa Pozo 4.000 0

Sr. Juan Carlos Espinoza
Total

— 3036  __3.036
167896 142395

(b) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen valores por efectivizar por US$
32.123 y facturas pendientes de cobro por ventas a crédito por US$ 50.132, cuyos

vencimientos anuales por su origen, es como sigue:

En demanda judicial

Vencida
Por vencer

Total

2010 2009
(US délares)
15.363
13.934
34.346 70.684

— 423  _24.888
20132 109306

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables

fue el siguiente:

Saldo inicial, enero 1
Castigos
Provisién del afio

Saldo final, diciembre 31

4. INVENTARIOS

2010 2009
(US ddlares)
27.943 27.193
( 4.839) 0
—0 —-750

43404 27943

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estén conformados como sigue:

Productos nacionales
Productos importados
Mercaderfa importada en trénsito

Subtotal/pasan

2010 2009
(US délares)
6.451 49,732
17.705 241.663
24.703 297.698




11
COMERCIAL PRECIRES CfA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
4, INVENTARIOQS (continuacién)
2010 2009
(US délares)
Subtotal /vienen 24.703 297.698
Provisién para obsolescencia y bajas (16.500) (_16.500)
Total | 8203 281198
5. ACTIVOSFIIOS
Durante el afio 2010, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:
Saldos a Saldos a
(US délares )
Equipo electrénico 348 0 348
Vehfculos 5322 90 2322
Subtotal 5.670 0 5.670
Depreciacién acumulada (4.339) (Z67) (5.106)
Total 1331 (Z6Z) —264
6. ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn conformados como sigue:
2010 2009
(US délares)
Estudios de marcas y mercado 278.116 278.116
Amortizacién acumulada (167.453) (111.830)
Total 110,663 166.286
7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, est4n convenidos como sigue:
2010 2009
(US délares)
Proveedores (a) 427.220 432.541
Préstamos de relacionados (b) 245,790 448,721
Anticipos de clientes 15.092 13.659
Varios acreedores 1.857 1.835
Garantfas prestadas 0 60.170
Total £89.959 956,926




12
COMERCIAL PRECIRES CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (continuacién)

(a) Corresponde a: Molina Rojas Molinaro Cfa. Ltda. por US$ 297.584, Jangmen Winngye
Motor Manufacture Co. Ltd. por US$ 124.865 y otros minoritarios por US$ 4.771

{b) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn conformadas como sigue:

2010 2009
(US délares)
Sr. Juan Carlos Espinosa 225.790 225.790
Sra. Fanny Valdivieso 20.000 141.200
Sra. Ana Eugenia Vintimilla 50.000
Sr, Teodoro Arévalo : 30.000
Sr. Rigoberto Vintimilla _ 0 1731
Total £45.790 448,721
8. GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:
2010 2009
(US déblares)
Beneficios sociales (a) 1.866 2.555
Sueldos por pagar 1.485 0
Provisiones varias 0 L5200
Total 2351 10,055
(a) El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2010 y 2009, fue como
sigue:
2010 2009
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 2.555 4.690
Provisiones 23.264 23.702
Pagos (23.953) (25.837)
Saldo final, diciembre 31 1.866 2.555
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COMERCIAL PRECIRES CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

9.

10.

11.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de la Comparifa estd constituido por
participaciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, distribuidas como sigue:

Sacios Participacién (US délares)
(%])

Sr. Juan Carlos Espinosa Vintimilla 99 168.789

Sra. Marfa José Espinosa Gonzalez -1 —1.705

Total 100 170494

YENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2010 y 2009, representa ventas de productos importados y
nacionales y sus costos de ventas fueron originados y causados como sigue:

. .. 2010 . . . ... 2009 . ..
Yentas Costo Yentas Costo
. (US délares)
Productos importados 342.608 235.681 705.912 510.091
Productos nacionales 39,138 43,281 83.266 70.156
(-) Descuentos y devoluciones (104.998) (112,028}
Total 416,748 2478962 £77.150 =80.247

GASTOS ADMINISTRATIVQS

Los gastos administrativos durante los afios 2010 y 2009, fueron causados como sigue:

2010 2009
(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 58.498 59.313
Bonificaciones al personal 15.109 11954
Atencidn a funcionarios, vidticos y movilizacion 10.274 8.024
Honorarios 4,295 8.050
Servicios basicos 2.822 2.577
Materiales de oficina 478 1.019
Gastos no deducibles 160 4,076
Otros gastos menores 1412 —1.837
Total 23.048 26,850
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COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

12. GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta durante los afios 2010 y 2009, fueron causados como sigue:

2010 2009
(US délares)

Arriendos 14.948 14.371
Sueldos y beneficios sociales 12.822 13.015
Seguros pagados 4.809 4.455
Comisiones en ventas 3.564 3.802
Publicidad y propaganda 1.860 11.240
Mantenimiento de vehiculos 825 1.030
Viéticos y movilizaciones 253 526
Fletes 0 934
Otros gastos menores 2.485 4596
Total 41566 53.969

13. DEPRECIACIONES. AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

Durante los afios 2010 y 2009, fueron causadas como sigue:

Amortizaciones
Depreciaciones
Provisiones:
Cuentas incobrables
Varias

Total

14. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2010 y 2009 fueron causados como sigue:

Intereses pagados
Impuestos y contribuciones
Varios

Taotal

2010 2009
(US délares)
55.623 55.623
767 1.180
0 750
— —72.500
26,390 £2.053
2010 2009
(US délares)
10.119 49.714
805 1.627

2313 10064
43237 61400
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COMERCIAL PRECIRES CfA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

15.

16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucién SRI 1071, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para
efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del afio 2010, cuyo
plazo de presentacién es hasta el 31 de julio del 2011, todas las sociedades obligadas a
tener auditorfa externa, deberdn presentar a los auditores externos para su revision,
los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRL A la fecha la Compafifa mantiene en proceso la
preparacién de dicha informacién que contiene entre otros asuntos la determinacién
de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2010, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con
terceros; los saldos estan referidos en las notas 3 y 7, y las transacciones fueron las
siguientes:

2010 2009
(US ddlares}
Intereses pagados 10119 22315

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento R.0. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones.

.~ No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a diciembre 31 del 2010.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dadoe cumplimiento a
las principales recomendaciones efectuadas por auditorfa externa para superar las
observaciones de control interno detectadas.

Eventos posteriores.- A la fecha de culminacién de la auditorfa la Compafifa se encuentra
en proceso de fusién por absorcién por la Compafifa relacionado Comercializadora Juan
Carlos Espinoza Vintimilla Cfa. Ltda.

La Compafifa se encuentra en causal de disolucién al acumular pérdidas mayores al 50%
del capital social.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafifa, por
tal razén no estdn reveladas.




