ETERNIT ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Eternit Ecuatoriana S.A. (la Compafiia) se constituyd en el Ecuador el 1 de septiembre de
1956, bajo la denominacidon de Techados Ecuatorianos S.A. y el 1 de noviembre de 1958
cambid su razdn social a Eternit Ecuatoriana S.A. A partir del afio 2005, la Compaiiia es
una subsidiaria de Elementia S.A.B. de C.V. con sede en México.

La actividad principal de la Compafiia es la fabricacién y comercializacion de materiales
para la construccién: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas,
placas planas, cielos rasos de fibrocemento, pinturas para cubiertas y fachadas; vy,
distribuye en menor porcentaje productos como tejas traslicidas, elementos de sujecion,
tanques plasticos, conexiones para tanques, masillas, entre otras que son vendidos al
sector de la construccidn.

Durante el afio 2019, el incremento en ventas corresponde a la exportacion de producto
terminado a sus compaiiias relacionadas Eternit Colombiana S.A., Plycem
Construsistemas Costa Rica S.A. y Plycem Construsistemas El Salvador S.A.,
transacciones que representaron ingresos de US$2.8 millones.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 126 y 122
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compainia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2019 o posteriormente.

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la

contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la

contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre arrendamiento

operativo y financiero, y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho
- 8 -



de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.
Los detalles para los nuevos requerimientos se describen en la nota 3.9. El
impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los estados financieros de la
Compafiia se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compania fue el 1 de enero de
2019.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, es
decir, los importes comparativos no son re-emitidos y el pasivo es calculado como
el valor presente de los arrendamientos vigentes, descontados utilizando la tasa
incremental de endeudamiento a la fecha de transicién. El activo por derecho de
uso es igual al pasivo por arrendamiento.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la
transicion a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de un arrendamiento conforme a la
NIC 17 y la CINIIF 4 contintGia aplicandose a los contratos suscritos o
modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compainia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o
partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcidn inicial de NIIF 16, la Compaifiia
llevé a cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicion
de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de
los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la Compania.

(b) Impacto de la contabilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos previos
La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaifiia contabiliza los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos
bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del estado de situacion
financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la Compafiia:

(@) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamientos en el estado de situacion financiera, medido inicialmente
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al valor presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros con el
activo por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier pago de
arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16:C8;

(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado
integral;

(c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de
las actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se
reconocen en la medicion inicial como parte de los activos por derechos de

uso y los pasivos por arrendamiento, si los hubiere, cuando bajo NIC 17 se

generaba el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado
como una reduccion de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el
método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o0 menos) y de
activos de bajo valor (como articulos pequefios de mobiliario de oficina,
etc.), la Compafiia ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento
bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto
se presenta en “gastos de administracion y ventas” en el estado de
resultado integral.

La Compainia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo modificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso
y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo de
arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
la aplicacion inicial.

. La Compainia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el
plazo de arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para
ampliar o terminar el contrato de arrendamiento.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos
financieros bajo NIC 17, el importe en libros de los activos arrendados y
obligaciones bajo arrendamientos financieros medidos aplicando la NIC 17
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial es reclasificado a
activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento respectivamente sin
ningun ajuste, excepto en los casos en que la Compafiia ha elegido aplicar la
exencion de reconocimiento por arrendamientos de bajo valor.

Este cambio no tuvo impacto en los estados financieros de la Compainia.
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(c) Impacto financiero inicial por la adopcion de la IFRS 16

La tasa incremental de endeudamiento de la Compania aplicada a los pasivos
por arrendamientos reconocidos en el estado de situacién financiera al 1 de
enero de 2019 es del 8.6%. La siguiente tabla muestra los compromisos de
arrendamientos operativos revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diciembre de
2018, descontados utilizando la tasa incremental a la fecha de la aplicacion
inicial y los pasivos por arrendamiento reconocidos en el estado de situacion
financiera a la fecha de aplicacidén inicial.

U.S. ddlares
Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 302
Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de

activos de bajo valor (27)
Subtotal - Compromisos de arrendamientos segun

NIC 17 al 31 de diciembre de 2018 275
Efecto de descontar los importes anteriores (50)
Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 225

La Compania ha reconocido US$225 mil de activos por derecho de uso y
US$225 mil de pasivos por arrendamiento en la transicion a la NIIF 16. No
existio impacto en las utilidades retenidas.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

La Compania adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo
actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si
un prepago cumple con la condicién de “Unicamente pagos de capital e intereses”
(SPPI), la parte que ejerce la opcidén puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado.
En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI. La adopcién
de la modificacion a la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaifiia.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
COmo grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones
de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto a la renta.
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2.2

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compainia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un detalle
es como sigue:

. IAS 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en
el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

. IAS 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el activo
relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los
fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aldn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

1IF Titulo en o después de
Modificaciones a NIC 1 y Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco conceptual de las Marco conceptual de las Enero 1, 2020
Normas NIIF Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF)

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.
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El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaifiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las modificaciones a las referencias al
marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Dolar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacion y condicion actual. El costo es asighado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
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3.7

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidén, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Edificaciones e instalaciones 11 - 37
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 5-22

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida util definida son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada vy el
método de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los
activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se
registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada y método de amortizacion son revisados al final
de cada afio.

Los intangibles de la Compafiia comprenden licencias, software y proyectos
tecnologicos. La vida util usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 afios.

- 15 -



3.8

3.9

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
de valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Arrendamientos

La Compainia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado vy,
por lo tanto, la informacion comparativa no ha sido reexpresada y se presenta
segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables seglin la NIC 17 como la
NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019: La Compaiia como
arrendatario - La Compafiia evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento
al inicio del contrato. La Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de
corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor, en caso de
aplicar. Para estos arrendamientos, la Compafia reconoce los pagos de renta
como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de
vigencia del arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa
incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario como valor residual
garantizado;

. El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario tiene certeza
razonablemente de ejercer dichas opciones; vy,

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el
periodo del arrendamiento refleja la ejecucién de una opcion de terminacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta en un rubro separado en el estado de
situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio
en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de
renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
CUyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento
no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se revalla con base en el plazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento
actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacion.

La Compania no realizdé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.
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3.10

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del derecho
de uso del activo refleja que la Compafiia espera ejercer una opcién de compra, el
activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida util del activo subyacente.

La depreciacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el
estado de situacién financiera.

La Compainiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se
describe en la politica de “Deterioro de valor de los activos tangibles”.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no
son incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho
de uso.

Como solucién practica, la NIIF 16 permite no separar los componentes que no son
arrendamientos y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compaiiia no ha utilizado este expediente practico.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019: La Compaiia como
arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando
el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo
gue resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
los periodos en los que sean incurridos

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.11

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes
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3.12

3.13

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenderan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

Venta de bienes - La compafiia fabrica y comercializa materiales para la
construccién: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas,
placas planas, cielos rasos de fibrocemento tanto al mercado mayorista
(distribuidores) como directamente a los clientes.

Para la venta de bienes a mayoristas, los ingresos se reconocen cuando la
Compaifiia transfiere el control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido
entregados en la ubicacion especifica del mayorista. Después de la entrega, el
mayorista tiene total control sobre los bienes y los riesgos de pérdida en relacion
con los bienes. La Compafiia reconoce unas cuentas por cobrar cuando los bienes
se entregan al mayorista ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.
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3.14

3.15

3.16

3.17

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compainiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaifiia.
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Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compariia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidén de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compainia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

La Compaiia monitorea peridodicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compaifiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja de los activos financieros - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
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Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.18 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histoérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
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negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compaiiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

4.2 Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ila
obligacion por beneficios definidos de la Compaiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos vy la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Depositos en cuentas corrientes locales 1,385 1,529
Depositos en cuentas corrientes del exterior 162 6
Inversiones temporales 772 152
Total 2,319 1,687

Depositos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depodsitos de
disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales con
calificacion minima “AAA”, de acuerdo con calificadoras ecuatorianas, los cuales no
generan intereses.
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Depositos en cuentas corrientes del exterior - Corresponden a depodsitos de
disponibilidad inmediata que la Compafnia mantiene en Citibank NY, los cuales no
generan intereses.

Inversiones temporales - Corresponden a inversiones overnight que la Compaiiia
mantiene en instituciones financieras locales, con una tasa de interés efectiva anual del
0.25%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 2,813 3,045
Compahias relacionadas
Plycem Construsistemas El Salvador S.A. de C.V. 764
Eternit Colombiana S.A. 99
Plycem Construsistemas Costa Rica S.A. 11
Provision para cuentas dudosas (509) (532)
Subtotal 3,178 2,513
Cuentas por cobrar a empleados 2
Total 3,178 2,515

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada. Al 31 de diciembre del 2019, el saldo
de cartera estd constituido por 180 clientes (150 clientes para el afio 2018).

La Compania mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores a la fecha de reporte. En adicion, la Compaiiia ha
reconocido una provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con
mas de 120 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha indicado que
estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segln
la matriz de provisiones de la Compafiia:

Crédito por ventas - dias de mora

Por vencer < 30 31-60 61-90 91-120 > 120 Total

Diciembre 31, 2019

Tasa de pérdida crediticia

esperada (%) 0.02 2 6 28 40 100
Importe de cartera 1,559 543 144 45 80 442 2,813
Pérdida crediticia esperada 2 11 _9 _13 32 442 __ 509
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Enero 1, 2019

Tasa de pérdida crediticia

esperada (%) 0.02 1 8 15 50 100
Importe de cartera 1,767 572 114 48 64 480
Pérdida crediticia esperada 4 _6 _9 7 32 480
INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Producto terminado 1,577 1,620
Materias primas 248 590
Repuestos y materiales 198 159
Importaciones en transito 476 2
Provision para obsolescencia (78) (108)
Total 2,421 2,263

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el costo de los inventarios reconocidos como costo
de venta incluye US$8.8 millones (US$7.7 millones en el afio 2018).

La Compainiia ha reconocido una provision para inventario obsoleto por el 100% del
inventario que no ha rotado por 120 dias o mas debido a que de la experiencia historica
establece que el inventario que no ha rotado mas de 120 dias no se puede vender y del
50% para el inventario que no ha rotado entre 90 y 120 dias.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/19 31/12/18
Costo 15,840 15,855
Depreciacién acumulada (6,320) (5,621)
Total 9,520 10,234
Clasificacion:
Terrenos 4,350 4,350
Maquinaria y equipo 4,445 5,126
Edificaciones e instalaciones 394 439
Vehiculos 15 20
Equipos de computacion 15 30
Muebles y enseres 6 7
Construcciones en curso 295 262
Total 9,520 10,234

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19

Proveedores locales 1,382
Proveedores del exterior 464
Compafiias relacionadas:

GEBA Fibrocementos Holding S.A. de C.V. (1) 1,852
Eternit Colombiana S.A. 633
GBS Elementia S.A. de C.V. 204
Elementia S.A. 131
Otras compafiias relacionadas 268
Total 4,934

31/12/18

1,077
202

2,529
455

229
111

4,603

(1) Corresponde a dividendos por pagar correspondiente a las utilidades de los
ejercicios econdémicos 2017 y 2018. Durante el ano 2019, la Compafiia canceld

dividendos previamente declarados por US$1 millon.

La Compainia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que
todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados. La
Administracion de la Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable, en razén de su

naturaleza de corto plazo.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aino corriente

31/12/19

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta y total 3
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 321
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de IVA 93
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 23
Total 437

31/12/18

2
o)

3

g |

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:
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Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,301 1,069
Ingresos exentos (181)
Gastos no deducibles (1) 795 699
Utilidad gravable 1,915 1,768
Impuesto a la renta causado (2) 479 442
Anticipo calculado (3) 200
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _479 442

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye principalmente exceso en limite de
gastos de consultoria con partes relacionadas, depreciacién de activos fijos
revaluados y provisiéon por jubilacién patronal.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se considerdé como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resultaba de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compainia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$200 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$442
mil. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$442 mil, como
gasto por impuesto a la renta corriente. Para el ejercicio fiscal 2019, el impuesto
registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado segun Ley de
Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2015 y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los afios 2016
al 2019.

Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del aho 295 248
Provision del afio 479 674
Pagos efectuados (453) (627)
Saldos al fin del afo 321 295

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del afio
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Afio 2019:
Disposicion de producto Ac-Scrap 61 (61) -
Deterioro de maquinaria 20 (20) -
Obsolescencia de inventario 30 (11) 19
Jubilacién patronal y desahucio - 53 53
Propiedades, planta y equipo (66) 16 (50)
Total _45 (24) _22
Afo 2018:
Disposicion de producto Ac-Scrap (43) 104 61
Deterioro de maquinaria (10) 30 20
Bono variable (4) 4
Obsolescencia de inventario (31) 61 30
Propiedades, planta y equipo 116 (182) (66)
Total 28 17 _45

Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publico en el Registro Oficial la
"Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de
impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y
aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones
por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento
de una contribucién adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a
partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compainia con partes
relacionadas del exterior durante los afios 2019 y 2018, no superaron el importe
mencionado.
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11.

12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Participacion a trabajadores 176 188
IESS por pagar y beneficios sociales 123 122
Otras cuentas por pagar 19 41
Otras provisiones _5 250
Total 323 601

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 188 240
Provision del ano 176 188
Pagos efectuados (188) (240)
Saldos al fin del afio 176 188
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 389 374
Bonificacion por desahucio 82 131
Total 471 505

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacidon se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

- 32 -



Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 374 411
Costo de los servicios 57 50
Costo por intereses 15 16
Perdidas (ganancias) actuariales 13 (2)
Beneficios pagados (24) (32)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (46) (69)
Saldos al fin del afio 389 374

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del ano 131 77
Costo de los servicios 18 16
Costo por intereses 3 3
Pérdidas actuariales 14 54
Beneficios pagados (84) (73)
Otros - 54
Saldos al fin del afio 82 131

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

. Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, disminuiria por US$21 mil (aumentaria por US$22 mil).

. Silos incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$23 mil (disminuiria por
Us$21 mil).

. Sila rotacién (aumenta o disminuye), la obligacién por beneficios definidos
disminuiria en US$16 mil (aumentaria en US$17 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situaciéon financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
(En porcentaje)
Tasa de descuento 4.21 4.25
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costo actual del servicio 75 67
Intereses sobre la obligacion 18 19
Ganancia actuarial reconocida en el afio (19) (17)
Otros . 54
Total 7 123



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros
La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas; vy,
. Los valores en libros de los instrumentos financieros.

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 2,319 1,687
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 3,178 2,515
Total 5,497 4,202

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total (Nota 9) 4,934 4,603

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Comité medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Antes de aceptar un nuevo cliente, la Compafiia realiza una evaluacion crediticia del
potencial cliente, para lo cual cuenta con una politica de crédito en la que se describe el
procedimiento a seguir para dicha evaluacion.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
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14.

Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo disponible
para cubrir sus obligaciones.

Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar que la
Compafiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
mensual. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada tipo de inversidon para una correcta toma de decisiones.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se
aproximan a su valor razonable, en razén de su naturaleza de corto plazo.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social autorizado consiste
de 29,736,275 acciones de US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas — distribuibles 1,678 1,203
Resultados acumulados provenientes
de la adopcidén por primera vez de las NIIF 5,395 5,395
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,928 1,928
Total 9,001 8,526

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital o
por valuacion segiin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren.
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Dividendos - En abril del 2019, la Compaifiia declaré dividendos por US$323 mil a los
tenedores de acciones. El dividendo total distribuido es de US$0.01 por accion.

. INGRESOS

Los ingresos de la Compaifiia constituyen la venta de materiales para la construccién:
placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas, placas planas, cielos
rasos de fibrocemento entre otras que son vendidos al sector de la construccién nacional
y del exterior.

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 12,738 11,442
Gastos de ventas 1,806 1,352
Gastos de administracion 1,859 1,538
Total 16,403 14,332

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados y

productos en proceso 8,808 7,707
Gastos por beneficios a los empleados 2,319 2,235
Costos de consultoria 648 314
Costos de distribucién (1) 1,397 762
Gastos de mantenimiento 702 686
Gastos por depreciacion y amortizacion 958 833
Honorarios 148 185
Costos de publicidad 109 108
Otros gastos 1,314 1,502
Total 16,403 14,332

(1) Incremento como consecuencia de las exportaciones del afio.

Gastos por beneficios a los empleados

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 1,404 1,331
Participacion a trabajadores 176 188
Beneficios sociales 352 267
Aportes al IESS 175 169
Beneficios definidos 75 84
Otros 137 196
Total 2,319 2,235
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Gasto depreciaciéon y amotrtizacion

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 838 771
Amortizacion de activos intangibles 91 62
Amortizacion Activos por Derecho de uso 28 .
Total 58 33

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes

y servicios
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Eternit Colombiana S.A. 1,867 1,772
Elementia S.A. 410 _ 654
Industrias Fibraforte S.A. _674 -
Mexalit Industrial S.A. __ 8 __ 23
Mexalit Servicios Administrativos S.A. __ 23 -
Plycem Construsistemas El Salvador S.A. de C.V. _253 _ 61
Plycem Construsistemas Costa Rica S.A. __ 70 __ 48
Fibraforte S.A. - _ 429
Venta de bienes
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Plycem Construsistemas El Salvador S.A. de C.V. 2,593 99
Plycem Construsistemas Costa Rica S.A. _ 141 =
Eternit Colombiana S.A. 41 =

Las compras y ventas se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados - vendidos vy las relaciones entre las partes.
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18.

19.

Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los afios 2019 y 2018 asciende
a US$290 mil y US$277 mil, respectivamente.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
cumplimiento de indicadores financieros de manera trimestral durante el afo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacién, el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el
“estado de excepcion”, el cual implica la restriccion de la circulacién en el pais bajo
ciertas condiciones. Esta situacion ha limitado el desarrollo de actividades productivas no
consideradas esenciales en el ambito de la crisis sanitaria. La Compafiia posee reservas
de liquidez (saldos en cuentas corrientes en bancos e inversiones temporales
rapidamente convertibles en efectivo) suficientes para cubrir sus obligaciones de corto
plazo con compafiias terceras (no se prevén pago a compaiiias relacionadas),
considerando que no se efectlen recaudos de cartera en los préoximos meses. La
Administracion estima una reduccion en ventas en el afo 2020 en US$3 millones con
respecto al afio 2019; sin embargo, la Gerencia General se encuentra disefiando planes
para mitigar el impacto de la crisis tanto en costos operativos como en estrategia de
ventas, con el proposito que la utilidad antes de impuestos no sea menor, para llegar a
aproximadamente US$500 mil. Sin embargo, hasta la fecha de emisién de los estados
financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga
esta situacion y los posibles efectos en los estados financieros.

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emisién de los estados financieros (abril 27 del 2020) no se registraron eventos que
en opinion de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 27 del 2020 y seran presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de
la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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