INFORMACION GENERAL

~ Eternit Ecuatoriana S.A. se constituyé en el Ecuador el 1 de septiembre de 1956, bajo la '
denominacion de Techados Ecuatorianos S.A. y el 1 de noviembre de 1958 cambié su denominacién a 1 |
Eternit Ecuatoriana S.A.. La Compafiia es una subsidiaria de Elementia S.A. con sede en México.

La actividad principal de la Compafifa es la fabricacién y comercializacién de materiales para la

construccion: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas, placas planas, cielos
rasos de fribrocemento, pinturas para cubiertas y fachadas y distribuye en menor porcentaje productos i
como tejas traslicidas, elementos de sujecion, tanques plasticos, conexiones para tanques, masillas,
entre otras que son vendidos al sector de la construccién.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 121 empleados para los
dos afios.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracitn de la

Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es [2a moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades, maquinaria y equipo e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a Ia fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
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2.4

25

2.6

que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de i

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. i

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor L
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos §&
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién: 3 %
.
i
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables |
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

G e R T

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

S it
T R TR

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de ¢
estos estados financieros.

AL

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o -
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trédnsito se encuentran B
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencis, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad &
real de utilizacién en la produccién o venta.

o
2
E
]
=
5
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Propiedades, plantay equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y : |
equipo se medirin inicialmente por su costo y luego seréin actualizadas en base a un 4
reavalo practicado por un profesional independiente.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

SR TV e RS TR

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por &
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos b
calificados. E

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa cambi6 [a politica del costo al métodode | ] ‘
revaluacién de terrenos, edificios, maquinaria y equipo. il




2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos, muebles y enseres y equipos de computacion son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacin que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinaria y equipo son presentados a
sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios, maquinaria y equipo se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos, edificios, maquinaria

¥ equipo es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

2.64 Método de depreciacitfn Y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida 6itil (en afios)
Edificaciones e instalaciones 11-37
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria y equipo 5-22

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
‘ - retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
E - diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.2
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2.7 Activos intangibles

2.8

2.9

amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida \itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado [
sobre una base prospectiva. |

2.7.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de os activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada |
ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base i
prospectiva.

e TN T T S T A

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero,

La Compafifa mantiene como activo intangible un software y licencias cuya vida Gtil ~ §
promedio es de fres afios.

T R AR A

=

BT S

2.7.3  Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su -
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de l2 baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resuitado del perfodo al 3
raomento en que ¢l activo es dado de baja. £

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la -
Compafifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar §*
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal -
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 3
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revalvado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en ia revaluacién.

Impuecstos - El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a Ia renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el '
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conteble, debido a las partidas de I
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final de cada perfodo.

2.9.2 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce b
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por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de 12 combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademés, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
précticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por fa obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

-1l
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2.11

212

2.13

2.14

2.10.2 Participacién a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa de} 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.10.3 Bonos u los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus pnnclpales
gjecutivos. La bonificaci6én se cancela en base al cumplimiento de indicadores 5:
financieros de manera trimestral durante el afio. i

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobradac |
por cobrar, teniendo ¢n cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o |

rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propxedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién ]
pueden ser medidos con fiabilidad y €3 probable que la Compafifa reciba los beneficios %
econdmicos asociados con la transaccién,

i
|

2.11.2 Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto,
con ei importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se¢
registran en el periodo en el que se conocen.

st nin

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no | 3
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquetlos casos enlos

e

que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l b
reflejo de la esencia de la transaccién. g

| &
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, | E%:
conternplan la posibilidad de compensaci6n y la Compafifa tiene la intencién de liquidar porsu & i’

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de |
transaccién que son directamente atribuibles a Ia adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a 1a adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ¢l
resultado del periodo.
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215 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta e] vencimiento®, “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras
o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
1a tasa de interés efectiva) a lo largo de 1a vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2,15.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantencr hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos ai costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés eféctiva menos cualquier deterioro.

2.15.3 Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Para esto, la Compafifa mautiene la
politica de provisionar el 50% de las cuentas con vencimiento entre 90 a 120 dfas y del
100% para cuentas con vencimiento mayor a 120 dfas.

|
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses |
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no |
corrientes.

2.15.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
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deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo .
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como |

consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurride despucs del reconocimiento B
inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financierose han & ©

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor i
podria incluir: !

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o B
. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o morasen &
el pago de los intereses ¢ €l principal; o r
Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacién &

firanciera; o |
« La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a L
dificultades financieras.

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un i
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro |
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiila
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el mimero de pagos atrasados en

la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econéricas locales y nacionales que se relacionen con

el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y €l valor
presente de los flujos estimados de efectivo-descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el impotte en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del perfodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

5 et
e
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Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.15.5 RBaja en cuenta de los activos financieros - L.a Compafifa dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
Tiesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compatiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compatifa continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En |a baja total en cuentas de un activo financiero, 1a diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resuftado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Rt =

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compafifa retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre Ia parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconoceré sobre Ia base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contin{ia siendo reconocida y la parte
que ya no seré reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

e SRR

k. 2,16 Pasivos financieros - 1.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
b if la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
- meses después de 1a fecha del estado de situacién financiera. Los pasivos financieros son
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u “ofros pasivos
financieros’.

i 2.16.1 Oftros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
E las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
3 5.:_ usando el método de la tasa de interés efectiva.

AT RN L e i ke

: El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
il de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
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flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 1
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de-la vida esperada del |
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe _‘
neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial. ;

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo i

si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ‘

2,17 Normas nuevas y revisadas que son mandatariamente efectivas en el afio actual - Las normas %i ._'
nuevas y revisadas, de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenidoun §&

efecto material sobre los estados financieros adjuntos. ;

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas:
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir d¢
perfodos que iniols
NIIF Titu o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2016
intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC 16 yla Clarificacién de los métodos aceptables  Enero 1, 2016
NIC 38 de depreciacién y amortizacién
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2015
Aportacioves de los empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIE Ciclo 2012 -  Enero 1, 2016
2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitié otra versién revisada de laNUF §
9, principalmente para incluir lo siguiente: |

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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requisitos cl de la 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especfficamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son linicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de.
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resuitado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo 1a NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

. Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

i




+on A TD TR P ne s mapi e

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en e! conirato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4. distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecuci6én en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligaci6n.

BTSSR T v )

Segitin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucitn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios

relacionados con una obligacién de gjecucién particular es transferido al cliente. Se han i
afiadido muchos més linecamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

oty bt

Modificaciones a Ia NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones ‘[
Conjuuntas B

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar c6mo contabilizar i
la adquisicién de una operacién conjunta que constituya un negocio, segin la definicién de la i
NIIF¥ 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que -
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la |
NIIF 3 y de otras normas (por ¢jemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el
reconocimiento de impuestos diferidos en el momento de la adquisicién y la NIC 36 Deterioro
de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo ala que i
s¢ ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacién conjunta). Deben utilizarse |
los mismos requisitos para la formacién de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio
existente es aportado a la operacién por una de las partes que participe en dicha operacién

conjuntia.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por la
NUF 3 y ofras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de
intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de perfodos anuales que comiencena |
partir del 1 de encro de 2016 o posteriormente. La Administracién de la Compafiia no prevé
que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto sobre los 3
importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién £

Las modificaciones a Ja NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la préctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compatfiia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohfben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compafifa considera que el método de linea recta es
el més apropiado para reflejar ¢l consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando Ia entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las gufas
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones & la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La prepatacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 0
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas .,
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales =
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible at
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizedo en el proceso de aplicacién de los criterios contables: | 3

3.1  Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, s¢ anatiza el valor de los activos para determinar si existe alghn indicio de que ‘

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algén indicio i 1

se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos J, 1
'5 identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo. r

! |
|

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas ‘

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementando §&
el valor del activo con abono a resultados con el imite del valor en libros que el activo hubiera &
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 1

3.2  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en |
funcién de un célcuto actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada affo reportados porla
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser F
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van & ser requeridos para cumplir con 14 obligacién de estos beneficios. f

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa Compaiifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
emitidos por el estado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la .
emision de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, calificacién de los bonos y la i
identificacién de los valores atipicos que se excluyen. B

Durante el afio 2015, la Compatiia no identificéd indicios de deterioro sobre sus activos.

3.3 Estimacion de vidas titiles de propiedades, plania y equipo - 1a estimacién de las vidas (tiles y
el valor residual se efectGan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.4.
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- 3.4 Impuesto a la renta diferide - La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

‘3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiila - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser inclhuidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos del estado ecuatoriano, calificacién de los bonos
y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

12/15 31412/14
Depésitos en cuentas corrientes locales 2,493 6,363
Depé6sitos en cuentas corrientes del exterior 14,028 8,114
Inversiones temporales 2,100
Total 16,221 16,577
en Cuentas Ci L - Corresponden a depositos que la Compafifa mantiene en

cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales
con calificacién minima “ ”, los cusles no generan intereses.

Depdsitos en Cuentas Corrientes del Exterior - Corresponden a dep6sitos en cuentas corrientes de
disponibilidad inmediata que la Compafifa mantiene en Citibank NY, los cuales no generan intereses.

T - Al 3] de diciembre del 2014, corresponden a certificados de depdsito a
plazo fijo y pélizas de acumulacién que la Compafifa mantuvo en instituciones financieras locales, las
mismas generaron una tasa de interés efectiva anual que fluctia entre el 5.31% y el 5.5% con
vencimientos hasta marzo de] 2015.

TEAIT Fe - 2

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

lg 31/12/15 31/12/14
% Cuentas por cobrar comerciales 2,595 2,193

i Provision para cuentas dudosas (208) (164)

o Subtotal 2,387 2,029

5 Cuentas por cobrar empleados 1 7

i Ll 2.388 2036
La concentracion del riesgo de crédito es limitada. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de cartera

esté constituido por 115 clientes. La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por
el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigitedad de 120 dfas o mas debido a que de la
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experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 120 dias no son
recuperables y del 50% para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 120
dias.

no deterioradas - Un detalle de la antigliedad de
las cuemns por cobrar vencidas pero no deﬁenoradas €S como sigue: !
1/12/15 31/12/14
30 - 60 dias 239 91
60 - 120 dias 67 56
120 - 180 dias 22 13
Total 328 160
Antigiledad promedio (dias) 52 A4
Cambios en la provisién para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:
Aflo terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 164 352
Provisién del afio 46 29
Reversién del afio (214)
Castigos (2 (3)
Saldos al fin del afio 208 164

6. INVENTARIOS

3112/15 31/12/14
Producto terminado 1,569 2,507
Materias primas 1,838 1,207
Repuestos y materiales 91 72
Importaciones en trnsito 284 706
Provisién para obsolescencia 115 (86)
Total 3.667 4406

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultado
integral fueron de US$8.4 millones y US$8.5 millones respectivamente.




OTROS ACTIVOS

31/12/15 31/12/14
Anticipo a proveedores 275 265
Seguros pagados por anticipado _6 _6
Total 281 22
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
Costo 13,529 12,093
Depreciacion acumulada (3.475) (2.859)
Total 10,054 =234
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 4,729 4,350
Magquinaria y equipo 4,416 3,942
Edificacicnes e instalaciones 628 571
Vehiculos 13 22
Equipo de computacién 31 31
Muebles y enseres 17 21
Construcciones en curso 220 297
Total 10,054 9,234

ESPACIO EN BLANCO
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La Compafifa para ajustarse a la politica de su Matriz, cambi¢ ia politica contable para el registro de
sus propiedades, planta y equipo del método del costo al de revaluacién. Con este propésito contratd
los servicios profesionales de un perito independiente y como resultado del avalio practicado, la
Compattia con fecha 31 de diciembre del 20135, registré como mayor valor de sus terrenos, maquinaria
y equipo, edificaciones e instalaciones con crédito a la cuenta contable Reserva de revaluacién de
propiedades en el patrimonio US$572 mil.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

: 3112115 31/12/14
1 Proveedores locales 584 770

. Proveedores del exterior 578 601

i - Compafifas relacionadas:

L Elementia S.A. 518 856
Eternit Colombiana S.A. 157
Fibraforte S.A. 102

B Eternit Pacifico S.A. 84

L& Industrias Duralit S.A. 3

.~ Otras cuentas por pagar:

g Aanticipo de clientes 30 57

.~ Total L7110 2,630
‘ 4 -'A:: Los saldos pendientes de pago a partes relacionadas no estén garantizados y se liquidaran en efectivo.

W | 10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31/12/15 31/12/i4

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - VA por cobrar 104
Crédifo tributario de impuesto a la renta 118 205
Total 118 309
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 111 126
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 71 134
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 36 235
Total 218 495
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la remta corriente, es como sigue:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,098 1,409
Gastos no deducibles 536 75
Ingresos exentos — _(185)
Utilidad gravable 1.634 1.299
Impuesto a la renta causado (1) .- L) —286
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 359 286

Impuesto a la renta diferido _ 50 _95
Total 409 —381
Tasa de efectiva de impuestos 33% 20%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 126 409
Provisién del afio 359 286
Pagos efectuados (379 (569)
Saldos al fin del afio 111 126
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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¢ g 10.4 Saldos del inpuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

i Reconacido

= Saldosal  Reconocido  enotro

I comienzo en los resultado  Saldos al

i del afio resultados  jinfepral  fin del afio
| , Activos (pasivos) por impuestos

it diferidos en relacién a:

- Obligaciones por beneficios definidos 62 (50) 12

1 ?f Propiedades, planta y equipo {95) . {42) (13D

Total (33 (92) 7)) (125)

Afio 2014;

: Activos (pasivos) por impuestos

v;fl diferidos en relacién a:

) Obligaciones por beneficios definidos 62 62
b Propiedades, planta y equipo - (95) =0 (95) |
£ Total 62 (95) " (33)

| 10.5 Aspectos Tributarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
gjecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacién piiblico privada y establecer incentivos
para promover ¢l financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversién extranjera, a

E continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de carécter tributario establecidas en

. dicha Ley:

Las inversiones para la ejecuciéin de proyectos piiblicos en la modalidad de asociacion
piblico-privada podrdn obtener exenciones al impuesto a 1a renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

| 'E, » Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piiblicos en

! asociacion puiblico-privada, gozarén de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
' durante el plazo de 10 afios.

Estarén exentos del impuesto a Ia renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depbsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asf como por inversiones
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pafs o del

Registro Especial Bursétil.
. Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
- capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
L entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
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correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que}
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas. -}

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a Ia renta |

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. |
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2015

no supera el importe acumulado mencionado.

£t pam st

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 /1214
Participacién a trabajadores 194 239
IESS por pagar y beneficios sociales 95 85
Otras cuentas por pagar 30 4]
Otras provisiones 138 15
Total 457 - 380

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

i e sinafataiadose SLLE =

A inado
31/12/15 31/12/14 |
Saldos al comienzo de! afio 239 665 B
Provision del afio 194 239
Pagos efectuados (239) (665)
Saldos al fin del afio 194 239
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
|
31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 355 334 B
Bonificacién por desabucio . x _30 ;
Total 398 4
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13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

AT L= o = s

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

b sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
i Saldos al comienzo del afio 334 315
i Costo de los servicios del perfodo corriente 33 29
_ 'I Costo por intereses 21 21
I R Pérdidas actuariales 16 40
1 Beneficios pagados (49) an
Saldos al fin del afio 353 334

. 13.2 Bonificacién por desshucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

COmO sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 30 27
Costo de los servicios del pericdo corriente 19 5
Costo por intereses 2 2
Pérdidas actuariales 9 13
: Beneficios pagados an a7)
L, Saldos al fin del afio 43 30

i i Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
§ i definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente, El
'; valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
p: ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

b . proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
i ' empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
| " beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6iesis actuariales para calcular el valor

A presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

: incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

 Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
i | - supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
i ¢ esperado de los empleados correspondientes.

i
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Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por -
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El : 2
anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios :
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos -
supuestos. 4

Si la tasa de descuento varfa en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos, (|
disminuirfa por US$22,129 (aumentaria por US$19,315). i

8i los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 5%, la obligacién por -
beneficios definidos se incrementaria en U$19,984 (disminuiria por US$22,774). -
Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la il
obligaci6n por beneficios definidos aumentaria en US$11,427 (disminuirfa en US$11,537). i

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en B
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se -
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,

que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocidoen
el estado de situaci6n financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis ufilizados al elaborar ¢l ¢
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores. -

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
anlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos -

supuestos. -

r

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes: ,‘3 |

-

31/12/15 31z

% % r

|

Tasa(s) de descuento 6.31 6.54 -
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 1

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los |

siguientes:

! 1

31/12/15 31/12/14 -:‘ i

Costo actual del servicio 52 34 i

Intereses sobre la obligacion 23 23 A

Pérdida actuarial reconocida en el afio 25 53 i

Total 100 110 g
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| ; 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuests a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
48 ¥y, en consecuencia, sus resultados.

La Compefiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaitia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas, la
concentracién de riesgo de crédito de la Compafiia no supera 1% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

14.1.2 Riesgo de liguidez - Bl Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo
disponible para cubrir sus obligaciones.

14.1.3 Riesgo de capital - La Administracién gestiona su capital para asegurar que la
Compatiia estaré en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras qgue
maximizan el rendimiento a sus accionistas & través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracitn revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base

mensual. Como parte de esta revisién, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

ESPACIO EN BLANCO
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14.2 Categorias de instrumentos financieros - E] detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compafifa es como sigue:

1/12/15 31/12/14

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 16,521 16,577

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 2,388 2,036

Total 18,909 18.613
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar neto de anticipos de clientes
y total (Nota 9) 1.680 2573

La Administracién de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 27,884,000 de acciones de US$0.04

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

15.3

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 20,148 19,434
Resultados acumulados provenientes

de la adopcion por primera vez de las

NIIF 5,336 5,336
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 1,928 1,928

Reserva por revaluacion de propiedades, planta 530

¥y equipo BEPR—

Total 21,892 26,698

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las N1IF y de

los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la

-32-
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Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del] 2011, podréan ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados nientes de la adopcidn por ra vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podréan ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como signe:

Afio terminado
1/12/15 31/12/14
.- Ingresos provenientes de ventas locales 16,269 16,317
', Ingresos provenientes de ventas del exterior - 234
L2 Total 16,269 16.55]
17. OTROS INGRESOS
£
: Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Intereses ganados 110 82
Otros ingresos 31 11
Totl 141 %3

ESPACIO EN BLANCO
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18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Aflo terminado
31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 11,789 12,218
Gastos de ventas 1,452 1,236
Gastos de administracién 1.586 1,707 j
Total 14.827 15161
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: ‘
!
Afio terminado i
311215 31/12/14 |
Cambios en inventarios de productos terminados y 3
productos en proceso 8,443 8,539 [
Gastos por beneficios a los empleados 1,915 2,091 d
Costos de consultoria 907 983 r
Costos de distribucion 661 680 4
Gastos de mantenimiento 552 550 E
Gastos por depreciacion y amortizacion 671 643 il
Impuestos 1 158 i
Honorarios 139 189 ;1’
Costos de publicidad 252 250
Seguros 61 61 i
Comisiones en ventas 23 29 i
Otros gastos 1.202 988 i
Tol 14,827 1516
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue: i
Afio terminado . |
31/12/15 1/12/14
Sueldos y salarios 1,115 1,129 '
Participacion a trabajadores 194 239
Beneficios sociales 201 215
Aportes al IESS 138 140 h
Beneficios definidos 76 173 i
Otros 191 195 |
Total 1915 2,001
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Gasto Depreciacidn y Amortizacién - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como
b sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
(BB Depreciacion de propiedades, planta y equipo 616 587
i « Amortizacién de activos intangibles - _56
- Tow 671 543
-
;. . 9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
"; : ; 19.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones
4 V% comerciales con partes relacionadas:
% Compra de bienes Venta de Intereses ganados por
; b, y servicios bienes préstamos
| r 31/12/15 311214 31/12/15 31/12/14 3112715 31/12/14
I8 [ 1 , ... (en miles de U.S. délares) ...
é Eternit Colombiana S.A. 158 1275 — - — i
L Industrias Fibraforte S.A. 255 456 - _= —=
P Industrias Duralit S.A. RS |- 9 = =
‘Plycem Contrusistemas e
Honduras S.A. il — — == —
Mexalit Industrial S.A.de C.V. _ —kl — 87 _ -
Elementia S.A. 41 L147 s - - 38
Eternit Pacifico S.A. —_— 84 - — - i
I_ Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
1 comprados y las relaciones entre las partes.
‘ :;_ 19.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
f miembros clave de la gerencia durante los afios 2015 y 2014 asciende a US$300 mil y US$306
i mil, respectivamente.
: La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
E cumplimiento de indicadores financieros de manera trimestral durante €l afio.
B
i
i |
i
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20. COMPROMISOS

gt il

El compromiso més importante que tiene Ja Compafifa, al 31 de diciembre del 2015, se detallaa 4
continuacion: :

Contrato de Prestacidn de Servicios - El 1 de agosto del 2012, Elementia S.A. (el contratante)
suscribi6 un contrato de prestacién de servicios con Elementia S.A. (el conu'mdo) a través del cual el
contratado se obliga a prestar de forma continua e mmbetrump:da servicios de asesorfa financiers,
administrativa, contable, fiscal, de capital humano y de negocios a el contratante, sus subsidiarias y/o i}
filiales dentro de las cuales se encuentra Eternit Ecuatoriana S.A.. La confraprestacién a pagar se 3
calcula en base a la parte proporcional en que cada empresa subsidiaria y/o filial haya contribuido al i
EBITDA consolidado del afio anterior, salvo los servicios identificados a cada empresa subsidiaria ylo)!
filial, los cuales serén facturados de manera directa cada una de ellas. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia registré por este concepto US$875 mil en el estado de resultado integral.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE A
INFORMA i

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 29 del

2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

svasiofiaicny
e 2

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 31 del 2016 y serdn presentados & los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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