ETERNIT ECUATORIANA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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INFORMACION GENERAL

Eternit Ecuatoriana S.A. se constituy6 en el Ecuador el 1 de septiembre de 1956, bajo la
denominacion de Techados Ecuatorianos S.A. y el 1 de noviembre de 1958 cambié su denominacidn a
Eternit Ecuatoriana S.A.. La Compaiiia es una subsidiaria de Elementia S.A. con sede en México.

La actividad principal de la Compaiifa es la fabricacion y comercializacidn de materiales para la
construccién: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas, placas planas, cielos
rasos de fribrocemento, pinturas para cubiertas y fachadas y distribuye en menor porcentaje productos
como (gjas trasltcidas, elemeritos de sujecidn, tanques pldsticos, conexiones para tanques, masillas,
entre otras que son vendidos al sector de [a construceion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaifiia alcanza 139 y 143 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
vajores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo historico estd basado generalmente en ef valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.3 Efective y bancos - El efectivo y bancos incluye activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de {a posibilidad
real de utilizacién en la produccidn o venta.



25 Propiedades, plania y equipo

2.5.1

25.2

2.5.3

2.5.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipa comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemente o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos
calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, fas edificaciones e instalaciones, y maquinaria y equipo son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en olro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

Ei saldo de revaluacion de terrenos y édificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente & utilidades retenidas, cuando se produce la baja en-cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
Medicion posterior al reconocintiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento injcial, los vehiculos, muebles y enseres y equipos de computacidn son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periedo en
que se producen. Cabe sefialar; que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion gue permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacidn y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.




A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem Vida dtil (en afios)
Edificaciones e instalaciones 11-37
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 5-22

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.
2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida atil estimada, La vida 0itil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida fiti} de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceder el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos intangibles de vida Gtil
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que e} active intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

La Compafia mantiene como activo intangible un software y licencias cuya vida 0til
promedio es de tres afios.

2.7 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {(de haber alguna).
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Las pérdidas por deteriore se reconocen inmediatamente e¢n resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion en la revalvacion.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impueste diferido,
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2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasive de la Comnpafiia por concepto del impuesto corriente se
calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Tmpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comgo ingreso o gasto, y son
incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera dei resultado, ya sea en ofro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cnando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios,

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio en que se producen.
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2,19

2,11

2,12

2.9.2  Participacidn a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9.3  Bonos alos ejecutivos - La Compaiifa reconoce un pasive para bonos a sus
principales ejecutivos. La bonificacién se cancela en basc al cumplimiento de
indicadores financieros de manera trimestral durante el afio.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que fa Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
benclicios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l
importe de los ingresos vy os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiifa
reciba los beneficios econdmicos asociados con Ja transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l perfodo mds cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en fos que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién

sea el refiejo de 1a esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociacion cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos fisancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos fos activos financieros reconocidos son posteriermente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de [a fecha del estado
de gituacion financiera, gue se presentan como activos corrientes,

La Compailia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financieros, la Compafija mantiene como activos financieros
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
correspondientes a préstamos con Compaitias relacionadas.

2,13.1 Otros activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de ta Compaiiia tiene Ja
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al coste amortizade utilizando
el método de la tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la fasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de
la probabilidad de recuperacidn de las cuentas. Para esto, la Compafiia mantiene la
politica de provisionar el 50% de las cuentas con vencimiento entre 90 a 120 dias y
del 100% para cuentas con vencimiento mayor a 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no cotrientes.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizadoe - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada pericdo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados fituros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiera,

Ei valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Los cambios en el importe en
libros de fa cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.13.4 Baja de un active financiere - La Compafiia da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos [os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continda reteniende el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.14 Pasives financieros - 1.os pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos
que la Compafiia tenga dereche incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacidn financiera.

245

2.14.1 Cuentas por pugar comerciales y otras cuentas por pagar - SOn pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos erediticios preacordados.

2.14.2 Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiere si, y

solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto materiol sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIiF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 {mpuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante et
afio 2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn
financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,
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2.16 Normas nuevas y revivadaes entitidas pero aiin no efectivas

L.a Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidag pero aiin no son efectivas

NITE Titulo Efectiva a partir
NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enerc 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Eneto 1, 2013
Enmiendas a ja NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enerc 1, 2013
NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Enero 1,2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

L.a Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en Jos estados
financieros de la Compafila en los periodos futuros fendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y fas revelaciones de [a Compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financierss en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de Ja Administracion, tajes
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ia informacién disponibie al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ta administracion de ia
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios eontables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en [ibros que ef activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de 1as provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de eslas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios.

Durante e! afio 2012, 1a Compaiifa no identificd indicios de deterioro sobre sus activos.

4, EFECTIVC Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Depdsitos en cuentas corrientes locales 6,871 1,537
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 963 8,497
Total 71,834 10,034

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

012 2011
{en miles de 1.8, dolares)

[

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,914 2,263

Clientes del exterior 20
Provision para cuentas dudosas — {4 _ (4%
Subtotal 2,930 2.215
Otras cuentas por cobrar;

Empleados 2 S
Total 2.932 2216

La Compailia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 120 dias o 1n4s debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables y del 50% para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 120 dias.
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Antigiiedad de las cuentas por gobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U8, dolares)
30 - 60d{as 964 423
60 - 120 dfas 258 96
120 - 180 dias 1 -
Total 1229 519
Antigiiedad promedio (dias) 40 32

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de [a provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 48 14
Provision (reversion) del afio (39) 35
Castigos 5 (1)
Saldos al fin del afio _4 48

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada., Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de cartera
estd constituido por 139 clientes.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.8. dolares)
Producto terminado 1,337 1,305
Materias primas 1,154 1,475
Repuestos y materiales 76 91
Importacienes en transito 474 29
Provisién para cbsolescencia {16} (67}

Total 3022 2,833

Purante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en los resultados fueron de
US$9.3 millones y US$8.7 millones respectivamente.
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7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos €s como sigue;
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo a proveedores 104 49
Seguros pagados por anticipado _8 6
Total 112 32

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propicdades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,.,

2012 2011
{en miles de U.S. déblares)

Coslo 11,152 10,481
Depreciacion acumulada {1.,654) 1.074)
Total 2,498 9417
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 4,350 4,350
Edificaciones e instalaciones 614 671
Maquinaria y equipo 4,200 3,985
Vehiculos 55 36
Equipo de computacion 32 22
Muebles y enseres 24 28
Construcciones en curso 217 325
Total 9,498 2417

ESPACIO EN BLANCO
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a la activacidn de un sofiware-y licencias adquiridas durante los afios 2012 y 2011 por
US$113 mily US$53 mil, respectivamente cuya vida Gtii promedio es de tres afios.

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de depreciacion y amortizacion en el
estado de resultado integral de los affos 2012 y 2011 por US$33 y US$3, respectivamente.

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos medidos af costo amortizado, otorgados a una
empresa relacionada (Elementia §.A. de C.V.) por US$7 millones, con un plazo de 365 dias y una tasa
de interés efectiva del 6.5% anual.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales 974 843
Proveedores del exterior 331 253
Compaiiias relacionadas:
Elementia Servicios Administrativos S.A. 1,026
Elementia S§.A. 283
Eternit Colombia S.A. 44 183
Plycem Construsistemas Honduras S.A., 199 28
Industrias Duralit S.A. 32
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 30 42
Qtros _ &9
Total 2,604 L1733

Los saldos pendientes de pago a partes relacionadas no estan garantizados y se liquidaran en efectivo.
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12, IMPUESTOS

12,1  Actives y pasivoes del afio corriente - Un resumen de los aclivos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, dblares)

~3

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto a [a renta y total .68

FPasivos por impuestos corrientes:

[mpuesto a la renta por pagar (1) 1,338 1,176
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagary

Retenciones 11 112
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _ 26 104
Total 1475 1,392

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a 1a renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para e) afio 2011) vy del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 2011).

12,2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 6,469 5,750
GGastos no deducibles 524 421
Otras partidas conciliatorias (251) (168)
Utilidad gravable 6,742 6,002
Impuesto a la renta causade (1) 1,551 1,389
Reliquidacién impuesto a la renta 2011 93
Total impuesta a la renta cargado a resultados 1.644 1,389
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,644 1,38%
[mpuesto a la renta diferido (227 (57
Total L1417 1,332
Tasa de efectiva de impuestos 24% 23%

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2012.
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12.3

12,4

12.5

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provisitn para
impuesto a la renta [ueron como sigue:

2012 201]

{en: miles de 11.8. dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,176 748
Provisién del afio 1,644 1,389
Pagos efectuados (1,482) (%61)
Saldos al fin del afic 1338 1.176

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y refenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de actives (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comeo sigue:

Saldosal  Reconocido
comienzo .  enlos Saldos al
del afio resultados fin del afio
(en miles de U.8, dolares)

Afio 2012

Activos (pasivos) por impuesios
diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipo (23D 231 -
Obligaciones por beneficios definidos b4 4 _60
Total (167} 221 =60
Aiio 2011
Activos (pasives)} por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (281) 50 (231
Obligaciones por beneficios definidos 57 i _64
Total (224) 27 ae?)

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn progresiva en
fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asf tenemos: 24%
para el afic 2012, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre def
2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, 1a Compafiia utilizo
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.
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Ley de Fomento Authienital vy Optinizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2012 se promulgd en el Suplemento de! Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos fributarios que [a tarifa del Impuesto a (2 Salida de Divisas - ISD se incremente del
2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
persenas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utitizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacidn de Revaluacidn Decretg Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, e
Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutive No. 1180 en el que se reforma ¢l
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
ta revaluacidn de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compafifa decidio tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion
por la revaluacion de actives fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIHF; por
consiguiente, procedié a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo al resultado
integral,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al aflo 2012,
requeride por disposiciones legales vigentes, en razon de que ef plazo para so presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base
para detcrminar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximain a valores de plena competencia. A Ja fecha de emisidn de los estados financieros,
dicho estudio s¢ encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2011, la
Compafifa efectud el estudio de precios de transferencia en ¢! cual se establecié que las fransacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es come sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 1,169 976
[ESS por pagar y beneficios sociales 132 120
Otras cuentas por pagar 52 174
Otras provisiones 15 13
Total 1,368 1,283

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 011
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo def afio 976 666
Provision del afio 1,201 976
Pagos efectuados (1.008) (666)
Saldos al fin del afio 1,169 976

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 308 267
Ronificacién por desahucio 24 12
Total 332 279

15.1  JTubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intercumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 267 238
Costo de los servicios del periode corriente 10 14
Costo por intereses 20
Pérdidas actuariales 52
Beneficios pagados (4D _
Saldos al fin del afio 308 267

Bonificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la ¢ltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
comao sigue:

2012 2011
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 12 12
Costo de los servicios del periodo corriente 6
Costo por inteteses i
Pérdidas actuariales 5 .
Saldos al fin del afio 4 12

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. Il valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes,
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales soi las
siguientes:

... Diciembre 31....

2012 2011

Y %
Tasa(s) de descuenio 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 4.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio 16 14
Intereses sobre la obligacién 21 15
Pérdida actuarial reconocida en el afio 57 -
Total 94 22

16. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

16.7 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
y, ea consecuencia, sus resulfados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que perntiten identificar dichos riesgos, determinar sn magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Ja Compaiiia, una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos v una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes, como forma de mitigar ef riesgo de [a pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentag comerciales por cobrar estén compuestas por un niimero importante de
clientes gue no mantienen exposiciones de riesgoe de crédito significativas, {a
concentracidn de riesgo de crédito de la Compaiiia no supera 1% de los activos
monetarios brufos durante el afio. La evalvacidn de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas poy cobrar,
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16.1.2 Riesgo de lquider - Bl Dirsctorio es ¢l que tiene la responsabilidad final por 1a gestidn
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiadoe para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de
fmaneiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo
disponible para cubrir sus obligaciones.

16.1.3 Riesgo de capital - L.a Administracién gestiona su capital para asegurar gue la
Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafifa sobre una base
mensual. Como parte de esta revisidn, el comité considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$15,540 mil
Indice de liguidex 3.85 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.23 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrolle que la Compaiiia.

16.2  Cuategorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5. dblares)

Activos financieros:
Costo amortizadoe;

Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 7,834 10,034
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2,932 2,216
Otros activos financieros (Nota 10) 7.016
Total 17,782 122

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y fotal (Nota 11) 2,604

=

L.a administracién considera que los importes en libros de fos activos y pasivos financiercs se
aproximan al valor razonable,
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17. PATRIMONIO

17.1  Capital Social - Bl capital social autorizado consiste de 27,884,000 de acciones de US$0.04
valor nominal unijtario, las cuales otorgan un voto por aceién y un derecho a los dividendos.

17.2 Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada ¢n su totalidad.

i7.3  Ulilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 15,251 10,548
Resultados acumulados provenientes :
de la adopeidn por primera vez de las
NIIF (Nota 3.3.1) 5,336 5,336
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1.928 1.928
Total 22,515 17.812

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldes segiin PCGA anteriores, los cuales seghin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
sigtiente forma;

Resultados acimnulados provenientes de la adopcion por primera vez de lay NIIF - Tacluye
los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NiIF,

El saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas sepiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de inversiones seglin PCGA anteriores, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en
e} caso de liguidacidn de la compafifa.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 2011
{en miles de U.S. délares}
Costo de ventas 13,796 12,945
Gastos de ventas 1,383 1,921
Gastos de administracion 1.697 2265
Total 16,876 17.091

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.8, dodlares)

Cambios en inventarios de productos terminados y

productos en proceso 9,311 8,713
Gastos por bencficios a los empleados 3,058 7,880
Costos de consultoria 1,085 1,508
Costos de distribucidn 934 970
Gastos de mantenimiento 439 693
Gastos por depreciacidn y amortizacion 614 551
Impuestos 78 255
Honorarios 154 128
Costos de publicidad 143 123
Sepuros a7 63
Comisiones en ventas 19 59
Otros gastos 974 1,146
Total 16,876 172001
Gastas por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 1,139 1,208
Participacion a trabajadores 1,201 876
Beneficios sociales 216 _ 256
Aportes al JESS 140 148
Beneficios definidos 133 29
Otros 229 _ 263
Total 3,058 2,880
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Gasto Depreciacidn y Amortizacién - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 581 548
Aumortizacidn de activos intangibles 33 3
Taotal 614 221,

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes  Compra de servicios Venta de bienes Préstamos
2012 2011 2012 2012 2012 2011 2082 2011
: ... (en miles de U8, dblares) ...

Eternit Colombiana 5. A. 1,114 1,398 s
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Industrias Fibraforte S.A. _360
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Industrias Duralit §, AL .6 33 ——— — — e s =
Plycem Contrusistemas

Honduras 284 144 ez — e e e
Elementia 8.A. 113 - =324 628 = — 1,000 e

..... okl EE ]

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

19.2  Compensacion del personaf clave de la gerencia - L.a compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante los afios 2012 y 2011 asciende a US$311 mil y US§290

mil, respectivamente,

La compensacion de los directores y ejecutives clave s determinada con base en el
cumplimiento de indicadores financieros de manera trimestral durante el afio.
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20. COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre dei 2012, se detallz a
continuacion:

Contrato de Prestacion de Servicios - B! 1 de agosto del 2011, Elementia S.A. (el contratante)
suscribid un contrato de prestacién de servicios con Elementia Servicios Administrativos S.A. (el
contratado) a través del cual el contratado se obliga a prestar de forma centinua e ininterrumpida
servicios de asesoria financiera, administrativa, contable, fiscal, de capital humano y de negocios
a el contratante, sus subsidiarias y/o filiales dentro de las cuales se encuentra Eternit Ecuatoriana
S.A.. La contraprestacidn a pagar se calcula en base a {a parte proporcional en que cada empresa
subsidiaria y/o filial haya contribuido al EBITDA. consolidado del afio anterior, salvo los
servicios identificados a cada empresa subsidiaria y/o filial, los cuales seran facturados de
manera directa cada una de ellas. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia registr6 por este
concepto US$924 mil en ¢l estado de resultado integral,

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados {inancieros (marzo 4 del 2013)
no s¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre det 2012 han sido aprobados por {a
Gerencia de la Compafifa en marzo 4 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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