
 

ETERNIT ECUATORIANA S.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

Eternit Ecuatoriana S.A. se constituyó en el Ecuadorel 1 de septiembre de 1956, bajo la
denominación de Techados Ecuatorianos S.A. y el 1 de noviembre de 1958 cambió su denominación a

Eternit Ecuatoriana S.A... La Compañía es una subsidiaria de Elementia S.A. con sede en México.

Laactividad principal de la Compañía es la fabricación y comercialización de materiales para la
construcción: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas, placas planas, cielos
rasos de fribrocemento, pinturas para cubiertas y fachadas y distribuye en menor porcentaje productos
como tejas traslúcidas, elementos de sujeción, tanques plásticos, conexiones para tanques, masilías,

entre otras que son vendidosal sector de la construcción.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personaltotal de la Compañía alcanza 139 y 143 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF),

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico excepto porciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estadosfinancieros.

2.3 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye activos financieros líquidos y depósitos en

instituciones financieras,

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito ss encuentran
registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad
real de utilización en la producción o venta,



2.5 Propiedades, planta y equipo

23,1

2.5.2

25.3

2.3.4

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo.

Elcosto de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocimiento inicial, las edificacionese instalaciones, y maquinaria y equipo son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciación acumuladay el importe
acumuladode las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectóan
periódicamente.

Cualquier aumento en la revaluaciónde los terrenos y edificios se reconoce en otro

resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluación de propiedados, planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la
revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados,

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamentea utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Losefectos de la revaluación de propiedades,planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

Mediciónposterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimientoinicial, los vehículos, muebles y enseres y equipos de computación son
registrados al costo menos la depreciación acumuladay el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabeseñalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido,las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamentedelresto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación

Método de depreciacióny vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta, La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.  



A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem

Edificaciones e instalaciones
Vehículos

Muebles y enseres
Equipos de computación

Maquinaria y equipo

 

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Encaso de venta o retizo subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluación es transferido diroctamentea utilidades retenidas.

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortización acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en
el método de línea recta sobre su vida útil estimada, La vida útil estimada, valor
residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimadoregistrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un detecho contractual o legal de otro tipo no excederáel
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendodel período lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida útil
indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuandoexista
indicios de queel activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valo: residual de todos los activos intangibles de la Compañía son
igual a coro.

La Compañía mantiene como activo intangible un software y licencias cuya vida útil
promedio es de tres años.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cadaperiodo,la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por

deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Laspérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo siel activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminución en la sevaluación

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta 1epresenta la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravablo (tributaria) registrada durante
el año. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Jas partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todaslas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoceportodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice

o el pasivo se cancele.

La Compañía debe compensaractivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compañía tiene la intención de Iiquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconocefuera del resultado; o cuando surgen de] registro inie1al de una
combinación de negocios,

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en Jos
resultados del año en que se producen
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2.10

2.11

2,12

2.13

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla
participación delos trabajadores enlas utilidades de la Compañía, Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales

2.93 Bonos alos ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La bonificación se cancela en base al cumplimiento de

indicadores financieros de manera trimestral durante el año.

Reconocimiento de ingresos - Se calculanal valor razonable de la contraprestación
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía
reciba los beneficios económicos asociados con Ja transacción.

Costosy Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen,

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación

sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultánea, se presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociación cuandose realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambiosen resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se
reconocen en resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situación financiera, que se presentan comoactivos corrientes,

La Compañíaclasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrary otros activos financieros. Laclasificación depende del propósito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determinala
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento incial
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A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene comoactivos financieros

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
correspondientes a préstamos con Compañíasrelacionadas,

2.13.1 Otros activosfinancieros - Son activos financieros no derivados ton pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañíatiene la
intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el métodode la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.13.2 Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados conpagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al
de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de
la probabilidad de recuperación de las cuentas. Para esto, la Compañía mantiene la

política de provisionar el 50% de las cuentas con venermiento entre 90 a 120 días y
del 100% para cuentas con vencimiento mayor a 120 días.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercadoactivo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fectia del estado de situación financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.13.3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se midenal costo amortizado, son probados pordeterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida po: deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo

estimados futuros descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambiosenel importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados,
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2.134 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los 1jesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continúa reteniendo el contro! del activo transferido, la Compañía reconoce su
participaciónen el activo y la obligación asociada por los vatores que tendría que
pagar,

2.14 Pasivosfinancieros - Los pasivos financierosse clasifican como pasivo corriente 4 menos

que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.14.1 Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas porpagar - Son pasivos
finanereros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva. El período de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes cs de 30 días,

 

La Compañía tiene implementadaspolíticas de maneja de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

2.14,2 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

2.45 Normasnuevasy revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

NIE Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Transferencias de Julho £, 2011

activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero1, 2012

de activos subyacentes

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevasy revisada durante el
año 2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posición

financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus Tujos de efectivo, 



3.

2.16 Normas nuevasy revisados emitidas pero añn no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINITE) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas

NIE Título Efectiva a parti

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras
entidades Enero1, 2013

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendasa la NIF 7 Revelaciones - Compensación de

activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendasa la NIC 32 Compensación de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NHIF requiere que la
Aqgministración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al

momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuaciónse presentan las estimacionesy juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3,1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de Cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una ostimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio enlas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono resultados conellímite del valor en líbros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son doterminados en
función de un cáloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

Elactuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe serutilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios,

Durante el año 2012, la Compañía no idenúficó indicios de deterioro sobre sus activos.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Unresumen de efectivo y bancos es comosigue.

«.. Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

 

Depósitos en cuentas corrientes locales 6,871 1,537
Depósitos en cuentas corrientes del exterior 963 8,497

Total 71,834 10,034

5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre31,. .
01 2011

(en miles de U.S. dólares)

o

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,914 2,263

Clientes del exterior 20
Provisión para cuentas dudosas —L4) 48)
Subtotal 2,930 2,215
Otras cuentas por cobrar;
Empleados 2 1

Total 2.232 2,216

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiledad de 120 días o más debido a que de la experiencia histórica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a más de 120 días no son recuperables y del 50% para las cuentas por

cobrar que presenten una antigiedad de entre 90 y 120 días,
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Antigicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigliedad de

Jas cuentas por cobra: vencidas pero no deterioradas es comosigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(cn miles de U.S, dólares)

30 - 6O0días 964 423
60 - 120 días 258 96
120 - 180 días 7 a

Total 1,229 519

Antigúedad promedio (días) 40 32

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas
fueron comosigue:

 
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 48 14
Provisión (reversión) del año (69) 35

Castigos 65) 1)

Saldosal fin del año 4 48

La concentración del riesgo de crédito es limitada. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de cartera
está constituido por 139 clientes.

INVENTARIOS

Unresumen de inventarios es como sigue:

..- Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Producto terminado 1,337 1,305

Materias primas 1,154 1,475

Repuestos y materiales 76 91
Importacionesen tránsito 474 29

Provisión para obsolescencia as) AED)

Tota) 0 2,333

Durante los años 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en los resultados fueron de
US$9.3 millones y US$8.7 millones respectivamente.
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7, OTROS ACTIVOS

Unresumende otros activos es comosigue,

Anticipo a proveedores
Seguros pagados poranticipado

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumende propiedades,planta y equipo es como sigue"

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación.
Terrenos en propiedad

Edificaciones e instalaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Equipo de computación
Muebles y enseres
Construcciones en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

«.« Diciembre 31,...

 

 

2012 2011
(en miles de U S. dólares)

104 49

—3 $

12 33

. Diciembre 31, .,
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

11,152 10,491

1,654) 1.074)

2,498 2,417

4,350 4,350

614 671
4,206 3,985

55 36
32 22
24 28

217 325

2,408 2417



Lo
s
mo
vi
mi
en
to
s
de

pr
op
ie
da
de
s,

pl
an
ta

y
eq

ui
po

fu
er

on
c
o
m
o

si
gu
e:

Te
rr
en
os

ea
Ed

if
ic

ac
io

ne
s

Ma
qu
in
ar
ia

Eq
ui

po
de

Mu
eb
le
s
y

Co
ns
tr
uc
ci
o-

pr
op
ie
da
d

 e
in

st
al

ac
io

ne
s

eq
ui
po

al
Ve
hí
cu
lo
s

c
o
m
p
u
t
a
c
i
ó
n

en
se
re
s

ne
s
en

cu
rs
o

To
ta
l

..
(e
n
mi

le
s
de

U.
S,
dó
la
re
s)

.
.

Co
st

o
o
va
lu
ac
ió
n:
 

Sa
ld

os
al

1
d
e
en

er
o
d
e
2
0
1
1

4,
35

0
6
4
0

4,
64

5
11

3
9
4

35
9,
89
7

Ad
qu
is
ic
io
ne
s

13
0

16
5

1
3

68
5

99
4

Ba
ja
s

—
(4

0)
—

—
_

(3
60
)

4
0
0
)

Sa
ld
os
a
l

31
de

di
ci
em
br
e
de

2
0
1
1

4,
35
0

7
7
0

4,
77
0

11
3

10
5

58
3
2
5

10
,4
91

Ad
qu
is
ic
io
ne
s

49
24

$9
0

66
3

Ve
nt
as

(2
)

O
)

Re
cl
as
if
ic
ac
io
ne
s

69
8

(
2
)

16
93

)

 

S
2
1
7

11
,1
52

Sa
ld
os

al
31

de
di
ci
em
br
e
de

2
0
1
2

4,
35
0

T
I
O

5,
46
8

1
6
0

1
2
7

De
pr

ec
ia

ci
ón

a
c
u
m
u
l
a
d
a
:

Sa
ld
os

al
1
de

en
er
o
de

20
11

(4
4)

(3
34
)

(5
5)

(6
9)

24
)

(5
26
)

Ga
st

os
po
r
de
pr
ec
ia
ci
ón

(
5
5
)

(4
51

)
2
2
)

(
1
9

6
)

54
8)

Ve
nt
as

1
1

Ga
st

os
po

r
de

pr
ec

ia
ci

ón
57

)
AT
T)

(2
9)

d
2
)

6
)

1
3
8
1
)

Sa
ld
os

al
31

de
di
ci
em
br
e
de

20
12

(1
56
)

(1
,2
62
)

(
0
5
)

(9
5)

(3
6)

(1
,6
54
)

 



2. ACTIVOS INTANGIBLES

Correspondea la activación de un software y licencias adquiridas durante los años 2012 y 2011 por
US$113 mil y US$53 mil, respectivamente cuya vida útil promedio es de tres años.

El gasto amortización ha sido incluido en la partida gastos de depreciación y amortización en el
estado de resultado integral de los años 2012 y 2011 por US$33 y US$3, respectivamente.

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos medidos al costo amortizado, otorgados a una
empresa relacionada (Elementia S A. de C.V ) por US$7 millones, con un plazo de 365 días y una tasa
de interés efectiva del 6.5% anual.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumende cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue,

«.. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U S. dólares)

Proveedores locales 974 843
Proveedores del exterior 331 253
Compañías 1elacionadas:
Elementia Servicios Administrativos S.A. 1,026
Elementia S.A. 233
Eternit Colombia S.A. 44 183
Piycem Construsistemas Honduras S A, 199 28

Industrias Duralit S.A. 32
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 30 4
Otros 69

Total 2,604 1,733

Los saldos pendientes de pago a partes relacionadas no están garantizados y se liquidarán en efectivo.
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12. IMPUESTOS

12,1 Activosypasivos del año corriente - Un resumende los activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

«.. Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, dólares)
  

Áctivos por impuesto corriente"

Ciédito tributario de Impuesto a la renta y total 68

Pasivospor impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,338 1,176

Impuesto al Valor Agregado - IVA porpagar y
Retenciones 1 112

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar —26 304

Total 1,475 1,392

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011).

12,2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 6,469 5,750

Gastos no deducibles 524 421
Otras partidas coneiliatorias (sy (168)
Utilidad gravable 6,742 6,003

Impuesto a la renta causado (1) 1,551 1,389
Retiquidación impuesto a la renta 2011 93

Total impuesto a la renta eargado a resultados 1,644 339

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,644 1,389
Impuesto a la renta diferido 227) sm)

Total 1417 1,332

Tasa de efectiva de impuestos 22% 23%

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el año
2007 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2012
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12.3

12.4

12.5

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientosde la provisión para

impuesto a la renta fueron como sigue

2012 201]

(en miles de U S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,176 748
Provisión del año 1,644 1,389

Pagos efectuados (1,482) (961)

Saldos al fin del año 176

 

Pagos Efectuados - Correspondeal anticipo pagado y retenciones en la fuente

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del año resultados fin del año

(en miles de U.S. dólares)

Año 2012

Activos (pasivos) porimpuestos
diferidos en relación a:

 

Propiedades, planta y equipo (3D 231 -
Obligaciones por beneficios definidos S4 5) 60

Total (167) 227

Año 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a,

Propiedades, planta y equipo (281) 50 (31)
Obligaciones por beneficios definidos 57 7 64

Total (224) 37 en

Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo queincluye entre otros aspectos tributarios la reducción progrosiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 24%
para el año 2012, 23% para el año 2012 y 22% a partidei año 2013. Al31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.
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Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre

24 de 2012 se promulgóen el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremente del
2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importación de matezias piimas, insumos y bienes de capital, que consten en ellistado
que establezca el Comité de Política Tributaria y que seanutilizados en procesos productivos,
puedenserutilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciación de Reyatiación Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando elliteral
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluación de activos fijos,

Conbase enel referido decreto, la Compañía decidió tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013,el valor de la depreciación
porla revaluaciónde activos fijos efecivada a la fecha de transición de las NHF; por
consiguiente, procedió a reversar el pasivo por impuestosdiferidos con cargoal resultado
integral.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base

para determinarsi las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que
los efecios del mismo, sí hubiere, carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2011, la

Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cua! se estableció que las transacciones
conpartes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es comosigue.

,.. Diciembre 31, ..
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Participación a trabajadores 1,169 976
IESSpor pagar y beneficios sociales 132 120
Otras cuentas por pagar 52 174
Otras provisiones 15 13

Total 1368 1,283

Participación a Trabajadores - De conformidadcon disposiciones legales, los trabajadorestienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

012 01
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 976 666
Provisión del año 1,201 976
Pagos efectuados 1,008) (666)

Saldosalfin del año 1,169 Ne

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumen de las obligaciones por beneficios definidos es comosigue:

... Diciembre 31, ..

 012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 308 267
Bonificación por desahucio 24 12

Total 232 272

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que porveinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho ser jubilados po: sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15.2

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como

sigue:

012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 267 238
Costo de los servieros del período cor iente 10 14
Costo por intereses 20
Pérdidas actuariales s2

Beneficios pagados L4D) _—

Saldosal fin del año 308 267,

Bonificación por desalrucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminaciónde la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel
trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración mensua! por cada uno de

los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron

como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 12 12
Costo de los servicios del período corriente 6
Costo por intereses 1

Pérdidas actuariales 3 _—

Saldos al fin del año 4 12

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos debenser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerandoel uso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonana resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes,
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Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,

 

2012 2011
% %

Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 4.00

Los importes reconocidos enlos resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

+... Diciembre 31...
201 2011
(en nules de U.S. dólares)

Costo actual del servicio 16 J4
Intereses sobre la obligación 21 15
Pérdida actuarial reconocida en el año 57 _

Total 94,

 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, eu consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Gerencía, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sn magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una delas partos
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañia. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
porlos incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas, la
concentración de riesgo de crédito de la Compañía no supera 1% de los activos
monetarios brutos durante el año. La evaluación de crédito continuase realiza sobre la
condición financiera de las cuentas por cobrar,
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16.1.2 Riesgode liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad fina) por la gestión
de hiquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión
de liquidez de manera quela gerencia pueda manejarlos requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la
Compañía. La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo
disponible para cubrir sus obligaciones.

16.13 Riesgo de capital - La Administración gestiona su capital para asegurar quela
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base
mensual. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital,

Los prinerpales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$15,540 mil
Índice de liquidez 3.85 veces
Pasivostotales / patrimonio 0.23 veces

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de
desarrollo que la Compañía.

16.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos porla Compañía es como sigue:

+. Diciembre 31, ..

2012 2011
(en miles de US dólares)

Activos financieros:
Costo amortizado,

 

Efectivo y bancos (Nota 4) 7,834 10,034
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 2,932 2,216
Otrosactivos financieros (Nota 10) 7,016

Total 17,782

 

  
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagary total (Nota 11) 2,60 LE 1,733

La administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se
aproximan al valor razonable,
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17. PATRIMONIO

47

17.2

173

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 27,884,000 de acciones de US$0,04

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidados retenidas es como sigue:

.». Diciembre 31, ..

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)
 

Utilidades retenidas - distribuibles 15,251 10,548
Resultados acumulados provenientes
de la adopción por primera vez de las
NIE (Nota 3.3.1) 5,336 5,336

Reservas según PCGA anteriores:

Reserva de capital 1.928 1.928

Total 22.515 128

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida porla
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán serutilizados de la
siguiente forma:

Resuliados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NUF - Tocluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primela vez de las NAF,
Elsaldo sólo podrá ser capitalizado enla parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorbor pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidación de la compañía,

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuación o porvaluación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser

capitalizados enla parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económico concluido,si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devucito en
el caso de liquidación de la compañía.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

 

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Costo de ventas 13,796 12,905

Gastos de ventas 1,383 1,921

Gastos de administración 1,697 2,265

Total 16,876 17.091

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Cambios en inventarios de productos terminados y
productos en proceso 9,311 8,113

Gastos porbeneficios a los empleados 3,058 2,880
Costos de consultoría 1,085 1,508
Costos de distribución 93 970
Gastos de mantenimiento 439 693
Gastos por depreciación y amortización 614 551
Impuestos 78 255
Honorarios 154 123
Costos de publicidad 143 123
Seguros 67 65
Comisiones en ventas 19 59
Otros gastos 974 1.146

Total 16,876 17.091,

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011
(en mules de U.S, dólares)

Sueldosy salarios 1,139 1,208
Participación a trabajadores 1,201 976
Beneficios sociales 216 256
Aportes al IJESS 140 148
Beneficios definidos 133 29
Otros 229 263

Total 3,053 2.880
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Gasio Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como

 

sigue"

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

Depreciación de propiedades, planta y equipo 581 548
Amortización de activos intangibles 33 3

Total 614 ¿5

19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Comprade bienes Compra de servícios Venta de bienes Préstamos
2012 2011 2012 2012 2012 2011 2012 2011

. . (en miles de U.S. dólares)..

  

 

Eterait Colombiana S.A. 1,114 1,398 == 7382 es ==. "o ==

Eternít Atlántico S.A. — 146 == -8 — A

Etermt Pacífico S A — 25 e. == 2. a SAS 1

Industrias Fibraforte S.A _$60 == =— Lt A =— --2

Industrias Duralxt S,A. —É o -— = — _— AS 
Plycem Contrusisiemas
Honduras 234 44

 

h l | | P !

Elementia S.A, 113 ho24 he E , j 7,009 —=

Las comprasse realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

19.2 Compensación delpersonalclave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia duzante los años 2012 y 2011 asciende a US$311 mil y US$290
mil, respectivamente,

La compensación de los directores y ejecutivos clave os determinada con base en el
cumplimiento de indicadores financieros de manera trimestral durante el año,
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20. COMPROMISOS

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2012, se detalla a
continuación:

Contrato de Prestación de Sery - El 1 de agosto del 201 1, Elementia S.A, (el contratante)
suscribió un contrato de prestación de servicios con Elementia Servicios Administrativos S.A. (el
contratado) a través del cual el contratado se obliga a prestar de forma continua e ininterrumpida
servicios de asesoría financiera, administrativa, contable, fiscal, de capital humano y de negocios
a el contratante, sus subsidiarias y/o filiales dentro de las cuales se encuentra Eterni Ecuatoriana

S.A.. La contraprestación a pagar se calcula en base a la parte proporcional en que cada empresa
subsidiaria y/o filial haya contribuido al EBITDA consolidado del año anterior, salvo los
servicios identificados a cada empresa subsidiaria y/o filial, los cuales serán facturados de
manera directa cada una de ellas. Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía registró por este
concepto US$924 mil en el estado de resultado integral,

    

 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entro cl 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 4 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porcl año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados porla
Gerencia de la Compañía en marzo 4 del 2013 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros
serán aprobados porla Junta de Directores sin modificaciones,
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