
INFORME DE COMISARIO
 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Eternit Ecuatoriana S.A,

En cumplimiento de la nominación como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Eternit Ecuatoriana S.A., lo dispuesto en el Artículo 279 de la Ley de Compañías y la

Resolución No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compañías referente a los requisitos mínimos que deben contener los informes de
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinión sobre la razonabilidad y suficiencia de la información

preparada por Administración de Eternit Ecuatoriana S.A. en la relación con la marcha de la Compañía por

el año terminado el 31 de diciembre del 2014,

He obtenido de los Administradores toda la información sobre las operaciones, documentación y registros
que juzguénecesario investigar, así como el informe de los Auditores Externos de la Compañía. Así mismo,

he revisado el estado de situación financiera de Eternit Ecuatoriana S.A., al 31 de diciembre del 2014 y los

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias y

Reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

En mi opinión, la Administración de la Compañía ha cumplido con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias aplicables, así como con las resoluciones emitidas por la Junta General de Accionistas

y el Directorio de la Compañía.

2. Comentarios sobre los Procedimientos de Control Interno de la Compañía

El sistemade control interno contable de Eternit Ecuatoriana S.A. tomado en su conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administración de una seguridad

razonable, de que los activos están salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Administración y

se registran correctamente para permitir la preparación de estados financieros de acuerdo con Normas

Internacionales de Información Financiera - NIIF.

La Compañía no ha concluido el estudio de precios de transferencia del ejercicio fiscal 2014, requerido

porla legislación tributaria vigente en Ecuador,a los fines de determinarsi las transacciones efectuadas
con partes relacionadas cumplenel criterio de libre competencia y si existen ajustes en tal materia que

puedan tener efecto en el pasivo y el gasto por impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2013, la
Compañía no preparó el referido estudio, en razón de que se encontraba exenta de régimen de Precios



de Transferencia, conforme a lo establecido en el artículo innumerado quinto que está a continuación
del artículo 15 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Adicionalmente, tomando en cuenta que el valor de la reserva legal ha superado el mínimo requerido

respecto del capital social, considero que no sería necesaria la apropiación de reserva legal de las

utilidades generadas en el ejercicio 2014,

Confecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y

Prevención del Fraude Fiscal, la misma que incluye varias reformas tributarias, las cuales recomiendo

sean consideradas por la Administración de la Compañía, a fin de evitar observaciones por parte de la

autoridadtributaria.

Informesobre las Disposiciones Constantes en el Artículo 279 de la Ley de Compañías

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el artículo 279 de la Ley de
Compañías. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situación la cual debiera ser

informada.

Resumen de Políticas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las políticas contables incluidas más abajo, El costo histórico está basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un

pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio

es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo
quelos participantes del mercado tomarían en cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medición.

A. continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los
estados financieros

Efectivo y equivalente de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformarrápidamente en efectivo en un plazo inferior

a tres Meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados

al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de

adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual

es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Propiedades, planta y equipo

Medición en el momentodel reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán
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inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de
la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos

directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento inicial, los

vehículos, muebles y enseres y equipos de computación son registrados al costo menos la depreciación

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren

revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente

del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que medie

entre la actual y hasta la siguiente reparación.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles

usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años

Edificaciones e instalaciones 11-37
Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Maquinaria y equipo 5-22

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva de revaluación

es transferido directamentea utilidadesretenidas.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. Lautilidad

gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período.



Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

Impuestos corrientesy diferidos —- Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,

excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del

resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de

negocios.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial

que la Compañía pueda otorgar.

Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios. de tipo

significativo, derivados de la propiedad delos bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,

o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la

Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientementede la fecha en que se haya realizado el pago, yse registran en el período
más cercano en el que se conocen.

Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos

financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el

vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La

clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento

del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras

o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados
con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

métodode la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito promedio sobre
la venta de bienes es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación

de las cuentas. Para esto, la Compañía mantiene la política de provisionar el 50% de las cuentas con

vencimiento entre 90 a 120 días y del 100% para cuentas con vencimiento mayora 120 días.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado desituación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Estimaciones y Juicios contables críticos

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

económicade la entidad, con el propósito de determinar la valuacióny presentación de algunas partidas
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que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los

cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de

un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor

presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos

impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la

tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año, reportados porla administración de la Compañía.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe serutilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de

estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida por

referencia a las tasas de mercadoal final del período de referencia de los bonos emitidos por el estado
ecuatoriano, Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonosa ser incluidos en

la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados

para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos emitidos por el estado

ecuatoriano, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen.

5. Opiniónsobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros

Lascifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadas en los
registros contables y, en mi opinión, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,la

posición financiera de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Información Financiera — NAF,

6. Dejo expresa constangia por la colaboración de los funcionarios y empleados de la Compañía que

fueron requeridos paja la entrega de la información que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempeño de mi función.
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Quito, Febrero 11, 201




