INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Eternit Ecuatoriana S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Eternit Ecuatoriana S.A., lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias
y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de
1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a los requisitos minimos que deben
contener los informes de los Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinién sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién preparada por la Administracién de Eternit
Ecuatoriana S.A. en relacién con la marcha de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009.

He obtenido de los Administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacién y
registros que juzgué necesario investigar, asi como el informe de los Auditores Externos de la
Compafifa. Asi mismo, he revisado el balance general de Eternit Ecuatoriana S.A., al 31 de diciembre
del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. Cumplimiento por parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio

En mi opinién, la Administracién de la Compafifa ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias aplicables, asi como con las resoluciones emitidas por la Junta
General de Accionistas y el Directorio de la Compaiiia.

2. Comentarios sobre los Procedimientos de Control Interno de la Compaiiia

El sistema de control interno contable de Eternit Ecuatoriana S.A. tomado en su conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracién de
una seguridad razonable, de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la Administracion y se registran correctamente para permitir la preparacion
de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC'’s.

A partir del afio 2010, se debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF’s, por lo que recomiendo iniciar el proceso de adopcién de las NIIF’s oportunamente,
con el propésito de que la aplicacién de dichas normas en la fecha establecida no cause
inconvenientes en la presentacion de los estados financieros.

Adicionalmente, debo recomendar que se efectie la apropiacion de la reserva legal de las
utilidades generadas en el ejercicio 2009, una vez que la Junta General de Accionistas haya
aprobado los estados financieros correspondientes.
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3.

Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiifas

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la Ley

de Compafiias. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situacién la cual debiera
ser informada.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de la
Compafiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de

- algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de

la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados
en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Estimacion para cuentas de Dudoso Cobro.- 1.a Compatiia establece con cargo a resultados
una provisién para cubrir posibles pérdidas, en base de una evaluacién individual de las
cuentas por cobrar. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son
debitados a esta cuenta.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

La Compaiiia registra con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o de
lento movimiento, en base a las condiciones y valor de uso de los mismos.

Valuacién_de_Propiedades, Planta y_Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como porcentajes anuales los que se detallan a continuacién: 5% para construccione§ y
edificaciones, 10% para maquinaria y equipo, 10% para equipo de oficina, 3'3% para equipo
de procesamiento de datos, 20% para flota y equipo de trasporte, 5 % para mstala_tc19nes de
agua y energia, y 5% para vias de comunicacion. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.
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Pablo Naranjo
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Provisién para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y
25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reserva_para pensiones de Jubilacion Patronal. -El c6digo de trabajo de la Republica del
Ecuador establece la obligacion de los empleadores de conceder el beneficiario de jubilacion

patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma institucion.

Intereses Pagados - Se llevan a resultados en base a su devengamiento.

. Opinién sobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadas
en los registros contables y, en mi opinién, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2009,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por ¢l afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

. Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la Compaiiia

que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual
ha hecho posiblg el mejor desempefio de mi funcion.




