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INFORME S AUDITORES INDEPENDIENT

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Eternit Ecuatoriana S.A..:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios ferminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacioén y flujos de caja de Eternit Ecuatoriana S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

it 45k

Enero 11, 2008 Rodglfo Jativa
Registro No. 019 Licencia No.15238
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




ETERNIT ECUATORIANA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7,17

Terreno

Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipos :
Instalaciones y vias de comunicacion
Muebles y enseres

Equipo de computo

Vehiculos

Construcciones en curso y en transito
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

620
1,780
2,067
_288
4,755

361
8,702
319
116
103
81

45
9,728
6.074
3.654

476
1,765
3,163

101
5,505

291
7,460
299
116
56

54
307
8,584
5422
3.162

/

1
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Ihg. Jajine Quintana
fente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones por pagar

Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2007 2006
13 485 337
8 396 439
9 1,752 2,191

38 191

10 144

12 392 455

3.063 3.757

13 315 -
14

1,115 1,115

74 74

1,928 1,928

241 138

1,673 1,655

5,031 4910

8,409 8,661

ic. Angel Cabrera
Contador Genera]k




ETERNIT ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 15,287 13,626
COSTO DE VENTAS 16 12.837 9.864
MARGEN BRUTO 2,450 3,762
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 15,16 1,995 1,896
UTILIDAD DE OPERACIONES 455 1,866
OTROS GASTOS:
Intereses pagados : 16 46 79
Otros gastos, neto 197 293
Total 243 372
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 212 1.494
MENOS:
Participacion a trabajadores 38 191
Impuesto a la renta 10 5 269
TOTAL 91 460
UTILIDAD NETA 121 1,034

Ver notas a los estados financieros

Ig. Jajnde Quintana
Gergnte General Contador General ’
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Convenio de no competencia

Intereses pagados

Participaci6n a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades planta y equipo

Adquisicién de propiedades, planta, equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar
Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento
BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2007 2006
15,260 13,170
(13,045) (10,437)

(628) (816)
(46) (79)

(191)

(368) (126)
(57 (45)
925 1,667

18

81 (465)
463 (449)
382 (914)
144 139
476 337
— 620 476




TER E TORIA A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 121 1,034
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 681 687
Provision para cuentas dudosas 12 5
Bajas de cuentas por cobrar 16
Bajas de propiedad, planta y equipo 248
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 10)
Cambios en activos y pasivos: ~
Cuentas por cobrar comerciales @7 (456)
Inventarios 1,096 (1,355)
"Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (16) - ©
Cuentas por pagar (401) 1,404
Participacion a trabajadores (153) 191
Impuesto a la renta (315) 143
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (63) (241)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION ' 925 1,667

Ver notas a los estados financieros

i/
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Ing. Jaifhe/Quintana €. Angel Cabrera
te General Contador General




ETERNIT ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1-

OPERACIONES

Eternit Ecuatoriana S.A. se constituy6 el 1 de septiembre de 1956 en la ciudad de Guayaquil, bajo la
denominacién de Techados Ecuatorianos S.A.; el 1 de noviembre de 1958 cambié su denominacién a
Eternit Ecuatoriana S.A.; el 3 de mayo de 1999 segin resolucién No. 99-2-1-1-001483, la
Superintendencia de Compaiiias aprobé la fusién por absorcién con la Compafiia Emelnapo S.A y el
24 de julio de 2006 segun resolucién No. 06.Q.1.J.2612, la Superintendencia de Compaiiias aprobé la
fusién por absorcién con la Compaiiia Boliri S.A..

El objeto de la Compaifiia es la fabricacién y comercializacion de productos de asbesto - cemento y
derivados para su utilizacion en la industria de la construccién, principalmente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
est4n basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia enla
preparacion de sus estados financieros: ‘

Ventas y Costos por Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipe - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til
estimada de 20 para construcciones y edificaciones, 10 para maquinaria y equipos, muebles y enseres,
vias de comunicacion e instalaciones, S para vehiculos y 3 para equipos de computo. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.




Provisidn para Participacidn de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto
a larenta y son registradas en los resultados del afio (Nota 10).

Intereses Pagados - Se llevan a resultados en base a su devengamiento.

BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Bancos nacionales 362 260
Bancos extranjeros 258 216

Total 620 476

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Clientes locales 1,79 1,783
Provisién para cuentas dudosas 18 (18)
Total : 1780 1765
Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 18 26
Bajas (12) (13)
Provisién del afio 12 5

Saldos al fin del afio 18 18




5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Materias primas 651 517
Productos terminados 495 987
Repuestos y materiales 359 310
Produccién en proceso 309 177
Importaciones en transito 253 1.172
Total 2,007 3,163

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente, Nota 10 171

Anticipo a Proveedores 94 52
Crédito Tributario de IVA 3 38
Otros 20 1
Total 288 101

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,162 3,483
Adgquisiciones 1,181 614
Ventas/Bajas 8 (248)
Depreciacién (681) (687)
Saldos netos al fin del afio 3,654 3,162

Durante el afio 2007, la Compafiia registr6 con cargo a resultados, US$88,000 en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de equipos de cémputo, maquinarias y equipos y vehiculos (US$75,797

-9-
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en el afio 2006). Al 31 de diciembre del 2007, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende

a US$176,685 (US$188,895 en el afio 2006).

OBLIGACIONES POR PAGAR

Un detalle de las obligaciones por pagar es como sigue:

Cartas de crédito bancarias

Compaiiias relacionadas:
Eternit del Pacifico S.A. (Notas 16 y 18)
Eternit Atlantico S.A.
Eternit Colombiana S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior:
Eternit del Pacifico S.A.
Eternit Colombiana S.A.
Otros

Proveedores locales

Total

IMPUESTO A LA RENTA

... Diciembre 31,...

2007

2006

(en miles de U.S. ddlares)

389

g L

24

351
59
5

439

... Diciembre 31,...

2007

2006

(en miles de U.S. ddlares)

601
69
120
962

L1752

1,051
83
335
722

2,191

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-10 -
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... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 174 1,303
Amortizacion de pérdidas tributarias (234)
Gastos no deducibles 262 166
Ingresos exentos (10)
Otras partidas conciliatorias 222 (150)
Utilidad gravable - 214 1,075
Impuesto a la renta cargado a resultados 33 269

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 144 1
Provisi6n del afio 53 269
Pagos efectuados (368) (126)
Saldos al fin del afio (Nota 6) a71y 144

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2002 y
estan pendientes de revisién las declaraciones del 2003 al 2007.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2007,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2008. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

-11-
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12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Provisiones 204 255
Servicios por pagar 72 58
Retenciones en la fuente e IVA 48 19
Intereses por pagar 15 _

Cuentas por pagar a accionistas 81
Otros 53 _42
Total 392 455

13

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Obligacién por pagar a la compafiia relacionada Eternit

Colombiana S.A. con vencimiento en octubre del 2009 y una

tasa de interés nominal del 8% anual pagaderos

trimestralmente - : 800
Obligacién por pagar a la compafiia Santo Mauro con

vencimiento en julio del 2007 e interés trimestral equivalente

a una tasa referencial libor mas 3 puntos porcentuales 337
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 485 (337)
Total obligaciones a largo plazo 315 -

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos

por afio:
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
2008 ' ' 103
2009 212 -
Total 315 -

-12 -
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 27,884,000 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de gastos de administracion y ventas es como sigue:

" ... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Gastos de ventas ' 1,291 1,202
Convenio de no competencia (Notas 16 y 18) 667 667
Gastos de administracién 37 27
Total | 1,995 1.896

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2007 y 2006, se desglosan

como sigue:
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Compra de inventarios 3,976 1,794
Convenio de no competencia _667 _667
Intereses pagados 15 -
Ventas 6 _—

-13 -




17. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2007, 1a Compafiia mantiene entregada la siguiente garantia:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Hipoteca de Productos Terminados y Linea de crédito con el
Magquinaria y Equipo 3,554 Banco Bolivariano C.A.

18. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2007, se detallan a
continuacién:

Contrato de no Competencia y Exclusividad - La Compaifiia mantiene firmados contratos de no
competencia y exclusividad con Eternit Pacifico S.A., compafiia relacionada, en enero 6 del 2007
y 2006; a través de los cuales, dicha Compafiia se compromete a no vender en Ecuador los
productos elaborados por Eternit Ecuatoriana S.A.; a su vez, Eternit Ecuatoriana S.A. no podra
adquirir la tecnologia ni licencias necesarias para la produccién de los productos elaborados por
Eternit Pacifico S.A.. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se registraron en los resultados de la
Compaiiia por estos contratos, la suma de US$667 mil cada afio. La Compafiia debera cancelar
por este concepto durante el afio 2008 US$667 mil.

Contrato de Consorcio firmado entre Eternit Ecuatoriana S.A. y Tubasec C.A. - E129 de

noviembre del 2006, la Compatiia firmé un Contrato de Consorcio con Tubasec C.A., el mismo
que tiene por objeto cumplir con el suministro de laminas onduladas de fibrocemento al
Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVIL. El Consorcio durara el tiempo que sea
necesario para el cumplimiento de los contratos a celebrarse entre €]l MIDUV1 y el Consorcio. El
Consorcio comenzd a operar efectivamente a partir de enero del afio 2007.

Contrato de Adquisicion de bienes firmado entre el Consorcio Eternit Ecuatoriana - Tubasec y
el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVI - El 21 de diciembre del 2007, ¢l

Consorcio Eternit Ecuatoriana - Tubasec, firmé un contrato de adquisicién de bienes con el
Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVI, el mismo que tiene por objeto
suministrar y entregar en perfecto estado el numero de ldminas onduladas de fibrocemento. El
precio del contrato asciende a US$274,696 y tiene un plazo de (42) cuarenta y dos dias
calendarios o el equivalente a (6) seis semanas.

19. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (enero 11 del
2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

D |
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