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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Eternit Ecuatoriana S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Eternit Ecuatoriana S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2005 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades en su dictamen
de fecha 23 de enero del 2006.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 10 a los estados financieros, el estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2006, requerido por las disposiciones legales vigentes se encuentra en proceso de
elaboracién. En razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes
de octubre del afio 2007. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

" No es posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Tal como se explica mas ampliamente en las Notas 1 y 15 a los estados financieros, con fecha 11 de agosto
del 2006, se inscribid en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de la compaiiia Eternit Ecuatoriana
S.A,, con la compaiiia Boliri S.A.. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2006 incluyen, por lo tanto, los efectos contables de la referida fusion inscrita en el Registro
Mercantil en la fecha mencionada.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Eternit Ecuatoriana S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del Ecuador.
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 4 476
Cuentas por cobrar comerciales 5 1,765
Inventarios 6 3,163
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 101
Total activos corrientes 5.505
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7

Terreno 1
Construcciones y edificaciones 291
Maquinaria y equipos 7,460
Instalaciones y vias de comunicacion 299
Muebles y enseres 116
Equipo de computo 56
Vehiculos 54
Construcciones en curso y en transito _307
Total 8,584
Menos depreciacion acumulada 5422
Propiedades, planta y equipo, neto 3.162
INVERSIONES EN ACCIONES 15 _
TOTAL 8,667

Ver notas a los estados financieros
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1,330
1,808
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3.567
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PASIVOS Y PATRIMONIO

® DE LOS ACCIONISTAS Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 12 337 449

° Obligaciones por pagar 8 439 1,053
Cuentas por pagar 9 2,191 787
Participacion a trabajadores por pagar 191
Impuesto a la renta 10 144 1
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 455 547
Total pasivos corrientes 3,757 2.837

’ OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 337
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 15 2,540
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13

[ ) Capital social 1,115 1,115
Aportes para futuras capitalizaciones 74 74
Reserva de capital 1,928 1,928
Reserva legal 138 138
Utilidades retenidas 1,655 __621

» Patrimonio de los accionistas 4910 3.876
TOTAL 8,667 9590

[ ]

[
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ETERNIT ECUATORIANA S.A,
L
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
®
Notas 2006 2005
VENTAS NETAS 13,626 11,078
® COSTO DE VENTAS 9.864 7,880
MARGEN BRUTO 3,762 3,198
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 14 1,896 2,591
®
UTILIDAD DE OPERACIONES 1.866 607
OTROS GASTOS:
Intereses pagados 79 132
Otros gastos, neto 293 311
[ ) Total 372 443
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA _1.494 164
MENOS:
» Participacion a trabajadores 191
Impuesto a la renta 10 ___269 99
TOTAL —_460 929
UTILIDAD NETA 1034 65
[ ]
[ 4
Ver notas a los estados financieros
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
Aportes para

Capital Futuras Reserva Reserva Utilidades

Social Capitalizaciones  de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,115 74 1,928 131 563 3,811
Utilidad neta 65 65
Transferencia _ _1 (0)) N
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,115 74 1,928 138 621 3,876
Utilidad neta _ . 1,034 1,034
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,115 74 1,928 138 1,655 4910

Ver notas a los estados financieros




IANA S.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 13,170
Pagado a proveedores y trabajadores (10,437)
Convenio de no competencia (816)
Intereses pagados a9
Impuesto a la renta (126)
Otros gastos, neto __(45)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,667
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta, equipo y efectivo neto utilizado

en actividades de inversion _(614)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar (465)
Obligaciones a largo plazo _ (449)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 914
BANCOS
Incremento (disminucién) neto durante el afio 139
Comienzo del afio 337
FIN DEL ANO 476
(Continua...)

2005

10,947

(8,959)
(903)
(132)
(129)
(274)

(261)

710

(168)

ks




ETERNIT ECUATORIANA S.A,
®
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
@
2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
® OPERACION:
Utilidad neta 1,034 65
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 687 735
Provision para cuentas dudosas 5 14
® Bajas de cuentas por cobrar 16
Bajas de propiedad, planta y equipo 248
Pérdida en valor de inversiones 37
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (456) (131)
Inventarios (1,355) 27
® Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ) (106)
Cuentas por pagar 1,404 (141)
Participacion a trabajadores 191
Impuesto a la renta 143 (30)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _(241) _80
» EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,667 330
]
[
Ver notas a los estados financieros
[ ]
-7-




NITE A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Eternit Ecuatoriana S.A. se constituyo el 1 de septiembre de 1956 en la ciudad de Guayaquil, bajo la
denominacion de Techados Ecuatorianos S.A.; el 1 de noviembre de 1958 cambié su denominacién a
Eternit Ecuatoriana S.A.; el 3 de mayo de 1999 segtin resolucién No. 99-2-1-1-001483, la
Superintendencia de Compaflias aprobd la fusién por absorcion con la Compaiiia Emelnapo S.A..

El objeto de la Compaiiia es la fabricacién y comercializacion de productos de asbesto - cemento y
derivados para su utilizacion en la industria de la construccién, principalmente.

Como se explica con mayor detalle en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, el 24 de julio de
2006 segun resolucion No. 06.Q.1.J.2612, 1a Superintendencia de Compaiiias aprobé la fusion por
absorcion con la Compaiiia Boliri S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compailia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccion que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 para construcciones y edificaciones, 10 para maquinaria y equipos, muebles y enseres,
vias de comunicacion e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computo.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.




Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada

para efectos del calculo del impuesto a 1a renta. Se reconoce en los resultados del afio en funcion a su
devengamiento.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del aflo en funcién a su devengamiento. (Ver
Nota 10).

Provisidn para Jubilacidn y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2005
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacidn en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dolares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2003
2004
2005
2006

W W

BANCOS
Un resumen de bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Bancos nacionales 260 304
Bancos extranjeros 216 33
Total 476 337




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Clientes locales 1,783 1,356
Provision para cuentas dudosas (18) (26)
Total 1,765 1,330
® Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 26 12
® Bajas (13)
Provisién del afio 5 14
Saldos al fin del afio 18 26

6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Productos terminados 987 655
Materias primas 517 332
Repuestos y materiales 310 281
Produccién en proceso 177 234
Importaciones en transito 1,172 306
Total 3,163 1,808

-10 -




7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Depreciacién

Saldos netos al fin del aflo

OBLIGACIONES POR PAGAR

Un detalle de las obligaciones por pagar es como sigue:

Cartas de crédito bancarias
Compaiiias relacionadas:
Eternit del Pacifico S.A. (Nota 16)
Eternit Atlantico S.A.
Etemit Colombiana S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior:
Eternit del Pacifico S.A.
Eternit Colombiana S.A.
Otros

Proveedores locales

Total

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
3,483 4,210

614 8

(248)

(687) 735
3,162 3,483

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. doélares)

24 553
351 500
59
3 -
439 1,053

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dédlares)

1,051

83
335 166
722 621
191 181

-11 -




10. IMPUESTO A LA RENTA

® De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

® -

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

@ trabajadores 1,303 164
Amortizacidon de pérdidas tributarias (234) (132)
Gastos no deducibles 166 363
Ingresos exentos (10)

Otras partidas conciliatorias (150)

® Utilidad gravable 1,075 395
Impuesto a la renta cargado a resultados _269 99
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

® ... Diciembre 31,...

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1 31
Provision del afio 269 99

) Pagos efectuados (126) (129)
Saldos al fin del afio 144 1

Precios de Transferencia - El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2006,

requerido por las disposiciones legales vigentes se encuentra en proceso de elaboracion. En razén de
» que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del aiio

2007. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas

han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es

posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados

financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

-12-




11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12.

13

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Provisiones 255 258
Cuentas por pagar accionistas 81 81
Servicios por pagar 58 113
Retenciones en la fuente e IVA 19 71
Otros _42 24
Total 455 547
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Obligacion por pagar a la compailia Santo Mauro con
vencimiento en julio del 2007 e interés trimestral equivalente

a una tasa referencial libor mas 3 puntos porcentuales 337 786
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 337 449
Total —_— 337

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 27,884,000 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13-



14.

15.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de gastos de administracion y ventas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Gastos de ventas 1,202 1,167
Convenio de no competencia (Nota 17) 667 1,403
Gastos de administracion 27 21
Total 1896 2,591
FUSION POR ABSORCION

Con fecha 16 de agosto del 2006, se registr6 contablemente la fusién por absorcién de Eternit
Ecuatoriana S.A. con la compaiiia Boliri S.A.. La fusion fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 11 de agosto del 2006.

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de 1a Compailia con
fecha 16 de agosto del 2006. Los valores incorporados fueron registrados al valor en libros de los
activos, pasivos y patrimonio de los accionistas al 16 de agosto del 2006.

Total
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS
Cuentas por cobrar relacionadas - Eternit Ecuatoriana S.A. 2,530
TOTAL 2,530

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 101
Reserva de capital 1,022
Reserva legal 1,417
Pérdida del ejercicio (10)
Patrimonio de los accionistas 2.530
TOTAL 2,530

Debido a que la Compatiia Boliri S.A. mantenia cuentas por cobrar con Eternit Ecuatoriana S.A. y que
no se encontraba operando no se determinaron efectos importantes producto de la fusién en los
estados financieros de Eternit Ecuatoriana S.A. al 16 de agosto del 2006.
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16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, se desglosan

como sigue:
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Compras 1,794 241
Convenio de no competencia 667 1,403

17. COMPROMISOS

La Compaiflia mantiene firmados contratos de no competencia y exclusividad, con Eternit Pacifico
S.A., Compaiiia relacionada, en enero del 2006 y agosto 15 del 2005; respectivamente; a través de
los cuales, dicha compaiiia se compromete a no vender en Ecuador los productos elaborados por
Eternit Ecuatoriana S.A.; a su vez que Eternit Ecuatoriana S.A. no podra adquirir la tecnologia ni
licencias necesarias para la produccion de los productos elaborados por Eternit Pacifico S.A.. Al 31
de diciembre del 2006 y 2005 se registraron en los resultados de la Compaiiia por estos contratos, la
suma de US$667 mil y US$1.4 millones, respectivamente. La Compaiiia debera cancelar por este
concepto durante los afios 2007 y 2008, US$667 mil délares, por cada afio.

18. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 15 del
2007) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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