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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Enero 23 del 2006

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Eternit Ecuatoriana S.A.
Quito- Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Eternit Ecuatoriana
S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
resultados, de evoluciéon del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluaciéon general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién financiera de Eternit
Ecuatoriana S.A., al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

. Guayaquil:

Edificio INMONEC Lorenzo de Garaycoa 821y 8 de Octubre 2do. Piso Of. 210
Telf.; 230-5169 Telefax: 230-4983 - Colular: 09-8452649

Casilla: 09-01-16219

Email: picontad@ecua.nel.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 43-276 y Los Alamos Sector El inca

4to. Piso - Telf.: 2813792 - Telefax: 2813877 - Cel.: 09-9666108
) Email: tapaez@q.ecua.net.ec - Casilla: 17-21-745



17799935997597739999779799I799979979975395997I559591393900)

PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia
Compaiiia, como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2005, se emite por separado.

g&%amf%h

SC. RNAE No.434

Socio
RNC-22.712
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(En délares Estadounidenses)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIK
2005 2004 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 337.015 505390 Obligaciones bancarias (Nota 7) 552426 813.500
Cuentas por cobrar (Nota 2) 1.416.682 1.248.450 Cuentas por pagar (Nota 8) 4.743.095 4.902.813
Inventarios (Nota 3) 1.807.961 1.835.121
Total pasivo corriente 5.295.521 5716313
Total activo corriente 3.561.658 3.588.961
Pasivo a largo plazo (Nota 9) 336.977 786.280
Inversiones permanentes (Nota 4) 2.539.704 2.576.829 Cuentas por pagar a largo plazo 80.767 80.767
Activo fijo (Nota 5) 3.482917 4.209.676
Cargos diferidos (Nota 6) 5.400 18.844 Total pasivo 5.713.265 6.583.360
PATRIMONIO
Capital social (Nota 11) 1.115.360 1.115360
Reserva de capital (Nota 12) 1.928.091 1.928.091
Aportes para futura capitalizacién (Nota 13) 74.091 74.091
Reserva legal (Nota 14) 138073 131.526
Resultados Acumulados (Nota 15) 561.882 145.446
Utilidad del ejercicio 58917 416.436
- Total patrimonio : 3876414 3810950

9.589.679 10.394.310 9.589.679 10.394.310

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Estado de Resultados

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En ddlares Estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién y ventas
Utilidad en operacién

Otros gastos

Gastos financieros

Otros ingresos, netos

Provision para valuacion de inversiones

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta ( Nota 10)
Reserva legal (Nota 14)

Utilidad neta

2005 2004
11.077.875 9.417.450
(7.879.651)  (6.467.092)
3.198.224 2.950.358
(2.886.919)  (2.139.609)
311.305 810.749
(131.700) (227.879)
21.866 18.541
(37.125) (20.186)
164.346 581.225
(98.882) (118.519)
(6.547) (46.270)
58.917 416.436

39999399339993399939379939953993359539357533593399970)

e

. Jorge Pico A. Lcdo. Jaime Quintana
Gerente Gene C or General
Registro No. 31045

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En d6lares Estadounidenses)
2004 Aporte para
Capital Reserva de fature Reserva Resultados Utilidad del
social capital capitalizacién legal lnd: Ejercicio Total

Saldo a131 de diciembxe del 2003 1.115360 1.928.091 74.091 85.256 (104.274) 249.720 3.348.244

Transferencia a Resultad lad - - - 249.720 (249.720) -

Utilidad antes de  provision

de Impuesto ala Renta - - - - - 581.225 581.225

Provisién de Impuesto a la Renta - - - - - (118.519) (118.519)

Apropiacion de reserva legal - - - 46.270 - (46.270) -

Saldo al131 de diciembre del 2004 1.115.360 1.928.091 74.091 131.526 145.446 416.436 3.810.950

2008

Saldo al 31 de diciembre del 2004 1.115360 1.928.091 74.091 131.526 145.446 416.436 3.810.950

Tramsferencia a Resultados acunmilados - - - 416436 (416.436) -

Utilidad antes de  provisién

de Impuesto ala Renta - - . - - - 164346 164.346

Provisién de Impuesto a la Renta - - - - - (98.882) (98.882)
. Apropiacion de reserva legal . - - - (6.547) -

Saldo al 31 de diciembre del 2005 1.115.360 1.928.091 561.882 58917 3.876.414

. ui 1 eo ~aca
. Jorge Pico A.
Gerente General

Ver politicas de contabilidad y notss a los estados financieros
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(En doélares Estadounidenses)

2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 10.931.509 9.527.796
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10.132.490) (6.391.756)
Intereses pagados y otros egresos ' (230.582) (346.398)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién . 568.437 2.789.642
Flujos de efectivo por Ias actividades de inversién
Adicién en inversiones permanentes - (80.767)
Adquisicién de activo fijo (26.435) (134.465)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (26.435) (215.232)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento :
Préstamos recibidos (pagados) a corto plazo (261.074)  (1.546.520)
Préstamos recibidos (pagados) a largo plazo (449.303) (710.629)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (710.377)  (2.257.149)
Disminucidn neta del efectivo (168.375) 317.261
Efectivo al inicio del periodo , 505.390 188.129.
Efectivo al final del periodo. 337.015 505.390

.M Q@ v ’
Jorge Pico A. ' . Jayme Quintana

Gerente General ontadgr General

egistro No. 31045

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
6
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En délares Estadounidenses)

2008 2004
Utilidad neta 58917 416.436
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién
Depreciacién 735.438 767.167
Transferencias de activos fijos 17.756 24.354
Amortizacion de cargos diferidos 10.744 7.324
Provisién para valuacién de inversiones 37.125 20.186
Apropiacién de reserva legal : 6.547 46.270
Provisi6n para impuesto a la renta 98.882 118.519
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo 965.409 1.400.256
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar (168.232) 91.805
Disminucion en inventarios 27.160 175.023
Disminucién (Aumento) en otros activos ' 2.700 (4.000)
(Disminuci6n) Aumento en cuentas por pagar . (258.600) 1.126.558
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 568.437 2.789.642

teo M&

- Jorge Pico A.
Gerente General

Registro No. 31045

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Descripcién del negocio, operaciones y objeto social

Eternit Ecuatoriana S.A., fue constituida el 1 de septiembre de 1956, en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador, bajo la denominacién de Techados Ecuatorianos S.A.; el 13 de
noviembre de 1958 cambi6 su denominacioén a Eternit Ecuatoriana S.A.; el 3 de mayo
de 1999 segin Resolucién No. 99-2-1-001483, la Superintendencia de Compaiiias
aprobd la fusién por absorcién de la Compatfiia con Emelnapo S.A.

Su objeto social principal, es la fabricacién industrial y comercializacion de los
productos de fibrocemento y en general de otros productos derivados.

En la actualidad la Compatfiia no cuenta con empleados en relacién de dependencia,

por lo que este servicio es suministrado por una Compaifiia que presta servicios de
personal.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compafiia:

Inventarios

Las materias primas, los combustibles, lubricantes, y repuestos se expresan a su costo

de adquisicion valuados por el método promedio, los valores asi determinados no
exceden al valor neto de realizacién.
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Inversiones permanentes

Se expresan al valor patrimonial proporcional, cuantificado sobre los estados
financieros de la Compatiia receptiva de la inversién.

Activos fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion en el afio 2000,
las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo

con el método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 20%
Herramientas 10%
Moldes 10%
Instalaciones en terrenos 10%
Cargos diferidos

Se expresan al costo ajustado producto del proceso de la dolarizacién, incluye
principalmente los gastos pre-operacionales, los cuales son amortizados en linea recta
en un periodo de 5 afios. Al 31 de diciembre del 2005 ya fueron amortizados
totalmente todos los gastos preoperacionales.
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos y
la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes.

10




ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En dolares estadounidenses

1. Caja bancos

Estan constituidos como sigue:

‘W.";)-i")")f’")31‘)‘“)’7)’3’)’)’)03")”)’)33")§“)’)”)"’)”)"’)”)’)’)’)")330")‘]')’)’)‘)‘,)”)"‘)3-’)")’)3

2005 2004
Caja 450 400
Bancos nacionales 303.550 504.550
Bancos extranjeros 33.015 440
Total . 337.015 505.390
2.  Cuentas por cobrar
Estén constituidas como sigue:
2005 2004
Clientes - 1.356.359 1.225.028
Anticipos a proveedores 86.137 14.402
Otras cuentas por cobrar - 21.270
Total 1.442.496 1.260.700
Provisién para cuentas incobrables - (25.814) (12.250)

1.416.682 1.248.450

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2005 2004
Saldo inicial 12.250 -
Provisiéon 13.564 12.250
Castigo . - -
Saldo final 25.814 12.250

11
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En délares estadounidenses

3. Inventarios
Estdn constituidos como sigue:
2005 2004
Productos terminados 576.122 949.853
Materia prima 332.299 288.687
Repuestos y Materiales 281.163 264.434
Importaciones en transito 306.015 264.945
Productos en proceso 233.349 -
Combustibles y lubricantes - 10.354
Inventario de pallets - 43.515
Otros 79.013 13.333
Total =.-_l_.-8=27=& 1.835.121
4. Inversiones permanentes
Estan constituidas como sigue:
2005
(En délares)
% de Valor Costo de Valuacién de Saldo
tenencia nominal adquisicién V.P.P. Inversiones Informe
Compafifa Boliri S.A.  100% 2.599.907 2.599.907 2.539.704 (60.203) 2.539.704
Total 2.599.907 2.599.907 2.576.829 (60.203) 2.539.704
2004
(En délares)
% de Valor Costo de Valuacién de Saldo
tenencia nominal adquisicién V.P.P. Inversiones Informe
Compafiia Boliri SA.  100% 2.599.907 2.599.907 2.576.829 (23.078) 2.576.829
Total 2.599.907 2.599.907 2.576.829 (23.078) 2.576.829
12




ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En dolares estadounidenses

5. Activos fijos

Estan constituidos como sigue:

,)"‘)T)'*){)D’)”))’}Df)‘7‘)’)3333))7)‘)333')”)‘)33’)’)3’)')")))")3‘)‘)”)3')‘)‘)")

2005 2004
Terrenos 1.485 1.485
Edificios 291.044 291.044
Maquinarias y Equipos 6.014.729 6.012.855
Vehiculos 151.746 151.746
Muebles y Enseres 113.320 107.588
Equipos de computacion 54.878 44.809
Herramientas 44.252 44,252
Moldes 1.571.885 1.571.885
Instalacién en terrenos 61.189 61.189
Instalaciones Industriales 228.529 228.529
Construcciones en curso - 8.760 17.756
8.541.817 8.533.138
Depreciacion acumulada (5.058.900) (4.323.462)
Total 3.482.917 4.209.676
El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:
2005 2004
Costo
Saldo inicial . 8.533.138 8.423.027
Compras 26.435 134.465
Transferencias de construcciones en curso (17.756) (24.354)
Saldo final 8.541.817 8.533.138

13
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En délares estadounidenses

Depreciacién acumulada

Saldo inicial
Gasto del afo

Saldo final

6.  Cargos diferidos

Estan constituidos como sigue:

Gastos pre-operacionales
Depésitos en garantia

Total

2005 2004
4323462  3.556.295
735438 767.167
5.058.900  4.323.462
2005 2004

- 10.744

5.400 8.100
5.400 18.844

El movimiento de la amortizacién de gastos pre-operacionales fue como sigue:

Saldo inicial
Amortizaci6n del afio
Total

14

2005 2004
10.744 18.068
(10.744) (7.324)
- 10.744
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En ddlares estadounidenses

7.  Obligaciones bancarias

Estan constituidas como sigue:

2008 2004
Bancos nacionales
Cartas de crédito bancarias (a) 552.426 471.408
Porcién corriente del pasivo a largo plazo  (Nota 9) - 342.092
Total - 552.426 813.500

(a) Entre 150 y 180 dias plazo con una tasa de comisién del 1.5% con el Banco
Internacional.

Estos pasivos se encuentran garantizados por pagarés firmados por el Presidente
ejecutivo de la Compaiiia.

15
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En dolares estadounidenses

8.  Cuentas por pagar

Estén constituidas como sigue:

Proveedor del exterior

Proveedor del pais

Mamut Andino C.A.

Impuestos y contribuciones por pagar
Servicios por pagar

Provisiones varias

Intereses por pagar

Anticipos de clientes

Compaiiia General de Bebidas y Alimento:
Eternit Pacifico S.A.

Porcién corriente del pasivo a largo plazo  (Nota 9) 449.303

Total

2005 2004
165.622 612.039
- 3.060.043  2.866.757
122.810 27.192
61.230 99.464
113.010 72.527
250.017 78.405
10.300 59.126
10.760 -
@ - 638.000
(b) 500.000
4293792 4453510
449.303
4.902.813

4.743.095

(a) Corresponden a préstamos recibidos en Octubre y Noviembre del 2003, de
parte de la Compafiia General de Bebidas y Alimentos, (sociedad anénima de
nacionalidad panamefia) los cuales estan amparados por un Contrato de
Apertura de Crédito en Cuenta Corriente celebrado en agosto 12 del 2003,
teniendo vigencia de un afio a partir de la fecha de firma del mismo y
generard intereses a la tasa referencial libor més 4.5 puntos vigente al
momento de la disposicion. Al 31 de Diciembre del 2005 dichos préstamos

han sido cancelados en su totalidad.

(b) Corresponde a Contrato de no Competencia y de Exclusividad celebrado con
Eternit Pacifico S.A. de Colombia en agosto 15 del 2005, el cual serd

cancelado durante el afio 2006.

16
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

En doélares estadounidenses

9. Pasivo a largo plazo

Estan constituidos como sigue:

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo por US$ 1.000.000 al 10,04% de interés, reajustable -
a la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador con
plazo a 3 afios y con vencimiento el 16 de mayo del 2005.

Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota 7).

Banco Internacional

Préstamo por US$ 1.100.000 al 11,50% interés anual con
pagos cada 120 dias y vencimiento en Abril 25 del 2005.

Menos porcién corriente del Pasivo a largo plazo (Nota 7).

Santo Mauro

Menos porcion corriente del Pasivo a largo plazo (Nota 8).

Total

2005 2004
200.692

- 200.692

141.400

- 141.400

786.280 1.235.583
449.303 449.303
336.977 786.280
me——— e

(a) Esta obligaciéon estd garantizada por una prenda comercial ordinaria de
US$ 1,700,000 y de una hipoteca abierta sobre el terreno y las instalaciones
industriales de Eternit Ecuatoriana S.A. ubicadas al Sur de la ciudad de

Quito.

17
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En dodlares estadounidenses

10.

(b) Esta obligacion esta garantizada por una prenda industrial abierta de
US$ 1,200,000 que incluye las instalaciones de produccién (linea 2).

(¢) Corresponde a préstamos de la Compafiia Santo Mauro por
US$ 1,797,212 con vencimiento en Julio 24 del 2007 con pagos trimestrales
de US$ 112,325 y con un interés calculado a la tasa referencial libor mas una
tasa fija del 3%.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la tasa impositiva del 25% rige el célculo del
Impuesto a la Renta de las Sociedades. ,

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio 164.346 581.227
Mais gastos no deducibles 363.027 50.877
527.373 632.104
Menos amortizacion pérdida ejercicio anterior (131.843) (158.026)
Base para la participacién empleados 395.530 474.078
15% participacién empleados - -
Utilidad después de participacién empleados 395.530 474.078
Base imponible 395.530 474.078
25% Impuesto a la renta 98.882 118.519

La Compailia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1996 (inclusive). :

18
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ETERNIT ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En doélares estadounidenses

11.

12.

13.

14.

Capital social

Esta constituido al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 por 27.884.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles a un valor de US$ 0.04 cada una.

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién
han sido transferidos a esta cuenta.

Aporte para futura capitalizacién

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compailia.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia apropié US$ 6.547 y
US$ 46.270 respectivamente por este concepto.
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15. Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de cada afio el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Al 31 de Diciembre del 2005

Aifio Valor
2005 2004
2000 - 310.739
2001 - 206.843
2002 - (621.856)
2003 - 249.720
2004 - 416.436
- 561.882

Al 31 de Diciembre del 2004

Afig Valor
2005 2004
2000 - 310.739
2001 - 206.843
2002 - (621.856)
2003 - 249.720
- 145.446

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio del 25% de las utilidades obtenidas.
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16. Contrato-Convenio de no Competencia y de exclusividad

17.

La Compafiia con fecha Agosto 15 del 2005, celebré6 un Convenio de no
Competencia y de exclusividad con Eternit Pacifico S.A., (Compafiia no
relacionada) en el cual este tiltimo se compromete a no vender en la Republica del
Ecuador productos elaborados por Eternit Ecuatoriana S.A. de acuerdo a un detalle
que forma parte integrante del contrato, a su vez Eternit Ecuatoriana S.A. no podra
adquirir la tecnologia ni las licencias necesarias para la produccién de bienes
elaborados por Eternit Pacifico S.A., igualmente esta notificaré a los clientes a los
cuales realizaba exportaciones hacia la Republica del Ecuador de que los
productos deberan ser adquiridos al Gnico proveedor en la Republica del Ecuador
que es Eternit Ecuatoriana S.A. .

La Compailia pagaré a Eternit Pacifico S.A. una indemnizacién a efectos de evitar
la competencia de sus productos en el Ecuador un valor de US$ 2.806.000,00 que
seran pagaderos en dos periodos econémicos 2005 y 2006.

Eternit Ecuatoriana S.A., efectuard las retenciones de impuestos que sean
requeridos, de existirlas, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador, asi como los establecidos en la decision 578 de la Comunidad Andina.

El plazo de duracion serd de 5 afios.

Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2005, segun confirmacién a sus abogados

mantiene varios juicios pendientes por resolver, a continuacién presentamos un
detalle de ellos:

a. Juicios de excepciones ante el Tribunal Distrital de lo fiscal No. 2.

. Juicio de Excepciones No. 619-325-94 se solicita se suspenda la
ejecucion coactiva por duplicidad de titulos de crédito No. 42-0001836
y 42-02021 ambos por valor de S/. 53°582.051. A pesar que Rentas
mediante Resolucién No. 7033 ordené la anulacién del Titulo
No. 42-0001836.
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Juicio de Excepciones No. 474-274-94 para suspender el cobro del
titulo de crédito No. 42-0001836 por valor de S/. 53°582.051.
(mencionado anteriormente).

En el afio 2005 se ha insistido con la sentencia. Sobre los dos juicios mencionados
se podria tener sentencia favorable y su extensién puede ser de otro afio 0 més.

b. Juicios de Impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo fiscal No. 2.

Juicio de Impugnacién No. 555-304-94 en contra de Ila
Resoluciéon No. 7033 del Director General de Rentas que
confirma las glosas impugnadas referentes al acta de
Fiscalizacion No. 12-03-5229 por el Impuesto a la Renta del
afio 1990, por un monto de S/.207°913.589.35.

Juicio de Impugnacién No. 363-212-94 seguidov contra el Director
Ejecutivo de la Empresa Provincial de Agua Potable del Guayas, fecha
de iniciacion 18 de Mayo de 1994. Cuantia S/. 40°000.000.

Juicio de Excepciones No. 734-353-94 seguido contra el Director
Financiero de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil, iniciado el
21 de diciembre de 1994. '

No se ha podido estimar si se tendrd sentencia a favor de la Compafiia. La
extension de estos juicios puede ser de otro afio ‘0 mas, se ha continuado
insistiendo con la sentencia ante los Magistrados.

El 7 de Diciembre del 2005, mediante Resolucién Administrativa No. 313-05 el
Director Financiero de la Universidad de Guayaquil, dispuso la baja de los titulos
de crédito No. 113120 del afio 2003, No. 7591 por DIF 2003, No. 163517 por el

afio 2004, No. 315373 por el afio 2005 y de todo titulo de crédito que por impuesto
del 2 o/o00 se emitiere posteriormente.
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18. Eventos subsecuentes

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial No 188, resolucion
NAC-DGER2005-0640, del Servicio de Rentas Internas, se establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

2004

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del
2004, se expidi6 el Decreto 2430 en relacion con reformas al Reglamento para la
aplicacién de la ley de Régimen Tributario Interno, concerniente a nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, para que presenten al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencias referente a sus transacciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta. Igualmente deberdn presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, referente a operaciones con partes relacionadas, en un plazo no
mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion. Estas disposiciones entrardn
en vigencia desde el ejercicio fiscal 2005.
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