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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de

Eternit Ecuatoriana S.A.:

Informesobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Eternit Ecuatoriana S.A. que comprendenel

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un

resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del control interno

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieroslibres

de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para

obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros

debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la

Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría

también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación

general de los estados financieros.

Deloittese refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido,y a su red de firmas miembro, cada unade ellas
como una entidadlegal única e independiente. Conozca en www.deloítte.com/ec/conozcanosla descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limitedy sus firmas miembro.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu



 

o

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posición financiera de Eternit Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Información Financiera - NIF.

Debo He E7ovhe Nabad
Quito, Mayo 30, 2014 Rodrigo López

Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236



 

ETERNIT ECUATORIANAS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREDE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar

Otrosactivos financieros
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades,planta y equipo

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

/
/

/ Y Nm me:
José Jaime Ortiz

Gerente General

  

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)
  

6,070 7,834

5,057 2,932
7,013 7.016
3,554 3.025
423 68
304 112

22,421 20,987

9,192 9,498
87 130
62 60

9,341 9.688

31,762 30,675



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Contribuciones

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
12
14

15

17

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares)

1,857

690

769

3,316

342

3,058

1,115

74

1,192

25,723
28,104

31,762

 

 

2,604

1,475

1,368

5,447

u u
n NS
]

5,779

1,115

74

1,192

22,515

24,896

30,675



 

ETERNIT ECUATORIANAS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2013
 

 
 

Notas 2013
(en miles de U.S.

INGRESOS 18 16,945

COSTO DE VENTAS 12,307

MARGEN BRUTO 4,638

Gastos de ventas 20 (1,743)

Gastos de administración 20 (1,470)

Costos financieros . (17)

Otros ingresos, neto 19 2,700

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,108

Menosgasto (ingreso) por impuesto la renta: 12

Corriente 864

Diferido (2)
Total 862

UTILIDAD DEL AÑO 3,246

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a

resultados:

Pérdidas actuariales (38)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 3,208

Vernotas a los estados financieros

José Jaime Ortiz

Gerente General

 

2012
dólares)
 

23,300

13,796

9,504

(1,383)

(1,640)

(19)
157

6,619

1,644

(227)

1,417

5,202

(57)

5,145
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ETERNIT ECUATORIANAS.A.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Recibido de clientes

Pagado a proveedoresy trabajadores

Costos financieros

Impuesto la renta

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de

actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Préstamos a relacionadas
Adquisición de propiedades,planta y equipo, neto

Adquisición de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminución neta en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del año

SALDOSALFIN DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

an
Y

ze

2013
 

2012
 

(en miles de U.S. dólares)

16,392
(16,809)

(17)
(1,793)
780

(1,447)

3
(512)

(8)

(317)

(1,764)
7,834

6.070

 

 

José JaimeOrtiz

Gerente General erente Financiero   

22,584

(15,686)

(19)
(1,482)

157

5,554

(7,000)

(641)

(113)

(7,754)

(2,200)

10,034

7,834



 

 

ETERNIT ECUATORIANAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACIÓN GENERAL

Eternit Ecuatoriana S.A. se constituyó en el Ecuador el 1 de septiembre de 1956, bajo la

denominación de Techados Ecuatorianos S,A, y el 1 de noviembre de 1958 cambió su denominación a

Eternit Ecuatoriana S.A.. La Compañía es una subsidiaria de Elementia S.A. con sede en México.

La actividad principal de la Compañíaes la fabricación y comercialización de materiales para la

construcción: placas de fibrocemento, accesorios de fibrocemento para cubiertas, placas planas, cielos

rasos de fribrocemento,pinturas para cubiertas y fachadas y distribuye en menor porcentaje productos

comotejas traslúcidas, elementos de sujeción, tanques plásticos, conexiones para tanques, masillas,

entre otras que son vendidos al sector de la construcción.

Durante el año 2013, existieron reclamos y devoluciones de producto terminado porfallas en la

calidad de los productos. Esta situación, originó una disminución enlas operaciones y en las ventas

de la Compañía. La disminución de los ingresos representa un 20% comparados con los ingresosdel

año 2012. A la fecha de emisión de los estados financieros (enero 31, 2014) la Administración de la

Compañía ha tomado las acciones necesarias para mejorar la calidad de los productos a través de una

nueva formulación y composición que ofrecerá un producto de mayor calidad a fin de recuperar su

posicionamiento en el mercado, que se ha visto disminuida por el ingreso de nuevos competidores,

especialmente de nacionalidad colombiana.

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañía alcanza 161 y 139 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la

Compañía.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP).

2,2 Bases depreparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo

histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus

valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El

costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación

entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente desi ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía

7



 

2.3

2.4

2.5

tiene en cuentalas caracteristicas del activo o pasivo quelos participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pastvo a la fecha de medición. El valor

razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina

sobre una base de este tipo, a excepciónde las transaccionesrelacionadas a pagos basados en

acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing que

están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones quetiene algunas similitudes con el

valor razonable, pero no son su valorrazonable, tales como el valor neto de realización de la

NIC 2 el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base enel grado de importancia de los insumos

para la medicióndel valor razonable en sutotalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel1: Sonprecios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en instituciones

financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son

valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran

registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer

pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad

real de utilización en la producción o venta.

Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones

de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos

calificados.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Despuésdel

reconocimiento inicial, las edificaciones e instalaciones, y maquinaria y equipo son

presentados a sus valores revaluados menos la depreciación acumulada y el importe

-8-



2.3.3

2.34

2.5.5

 

acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan

periódicamente.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro

resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de

revaluación de propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la

revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluaciónde terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido

directamente a utilidades retenidas, cuando se producela baja en cuentas del activo,

Losefectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la

renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, los vehículos, muebles y enseres y equipos de computación son

registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en

que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo

de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido,las partes objeto de

sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de

disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la

siguiente reparación.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil

estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificaciones e instalaciones 11-37

Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Maquinaria y equipo 5-22

Retiro o venta depropiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela reserva

de revaluación es transferido directamente utilidades retenidas,



 

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Los activos intangibles adquiridos

de forma separada son registrados al costo menos la amortización acumulada y

cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en

el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto

de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida

útil estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son

igual a cero.

La Compañía mantiene comoactivo intangible un softwarey licencias cuya vida útil

promedio es de tres años.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período,la

Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de

determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminución en la revaluación.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

año. La utilidad gravable difiere dela utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o

deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período.

2.8.2 Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas

entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y

sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para

todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se

reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la Compañía disponga deutilidades gravables futuras contra las que se

podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele,
-10-

 



 

 

 

2.8.3

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente

a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía

tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación

de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.10

2.11

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Loscostos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el

que se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocenen el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado

integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y

pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Bonosa los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus

principales ejecutivos. La bonificación se cancela en base al cumplimiento de

indicadores financieros de maneratrimestral durante el año.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe

de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los

beneficios económicos asociados con la transacción.

Costosy Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo más cercano en el que se conocen.
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2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación sea el

reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea,

se presentan netos en resultados.

2.13 Activosfinancieros - Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos

inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en

resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación

Financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compañía clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificación depende del propósito con el

que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación

de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
A la fechade los estados financieros, la Compañía mantiene comoactivos financieros cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros correspondientes

a préstamos con Compañías relacionadas.

2.13.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no

derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración

de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantenerhasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos

de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.13.2 Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El

período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la

probabilidad de recuperación de las cuentas. Para esto, la Compañía mantiene la

política de provisionar el 50% de las cuentas con vencimiento entre 90 a 120 días y
del 100% para cuentas con vencimiento mayor a 120 días,
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Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

2.13.3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo

estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.13.4 Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad del activo financiero. Si la Compañíano transfiere ni retiene

sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en

el activo y la obligación asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12

meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas porpagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el métodode la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio

para la compra de ciertos bienes es de 30 días.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

2.14.2 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y

solosi, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.



 

 

2.15 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y pasivos

financieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por primera vez las modificaciones a la

NITF 7 Desgloses - Compensación de activos financieros y pasivos financieros, Las

modificaciones de la NITE 7 requieren que las compañias revelen información sobre los

derechos de los acuerdos de compensación y afines (tales como requisitos de constitución de

garantías) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o

acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de formaretroactiva. Dado que la Compañía no tiene

ningún acuerdo de compensación, la aplicación de las enmiendas no ha tenido impacto

significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NITF 13 - Medición del Valor Razonable

La Compañía ha aplicado la NTIF 13 porprimera vez en el año en curso, La NUF 13 establece

una única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable, El alcance de la NIF 13 es amplio. los requerimientos de medición del valor

razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y

las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados

en acciones, los cuales están dentro del ámbito de aplicación la NIF 2; pagos por

arrendamientos, los cuales están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y

mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable

(por ejemplo,el valor neto de realización a efectos de la medición de los inventarios o el valor

de uso con fines de evaluación de deterioro).

La NHF 13 define el valor razonable comoel precio que se recibiría por vender un activo o el

valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercadoprincipal (o el más

ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable según la NIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelación.

La NIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del | enero del 2013. Adicionalmente,

las disposicionestransitorias específicas en la norma, establecen que no es necesario aplicar

los requisitos de revelación establecidos en la norma, en referencia a la información

comparativa proporcionada porperíodos antes de la aplicacióninicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compañía no ha revelado información

requerida por la NIIF 13 para el período comparativo 2012,
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A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIIF 13 no ha tenido ningún

impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC

1- Presentación de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva

terminología para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es

obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral

cambia su nombre por el "estado del resultado del período y otro resultado integral" (y el

"estado de resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las

modificaciones de la NIC 1 conservan la opción de presentar el resultado del período y otro

resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin

embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral

sean agrupadas en dos categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente

al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al

resultado del período cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la

renta de las partidas de otro resultado integral se asignarán sobre la misma base, y estas

modificaciones no cambianla opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de

impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma

retrospectiva, y por lo tanto, la presentación de partidas de otro resultado integral se ha

modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentación antes

mencionados,la aplicación de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningún impacto en

el resultado del período,la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada

en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de beneficios

definidos y los beneficios por terminación. El cambio más importante se reflere a la

contabilización de los cambios enlas obligaciones por beneficios definidos y los activos del

plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y enel valor razonable de los activos del plan cuando se producen. y por

lo tanto eliminanla el método de la “banda de fluctuación” permitida por la versión previa de

la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,

todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente

en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los

activos del plan utilizados en la versión previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del

“interés neto", el cual según la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de

descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un

impacto en los importes reconocidos en el resultado del período y otro resultado integral en

años anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios

en la presentación del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones

adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes

comparativos en formaretrospectiva.
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2.16

2.17

 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

NIIF Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012

activos financieros
Enmiendasa la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año

2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posición financiera

de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera

(NITF), NormasInternacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIE)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas.

NIF Título Efectiva a partir

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendasa la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF

NITF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó

los requisitos parala clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los

estados financieros.

Los requisitos claves de la NIF 9:

El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del

alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo

amortizado o valor razonable.

Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio enel valor razonable

del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido

pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los

efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere

una asimetría contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable

atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados

a utilidad o pérdida. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor

razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en

resultados se presenta en la cuenta de resultados.
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3.

 

La Administración del Grupo prevé quela aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener un

impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en

relación conlos activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es

posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado

haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de

los activos financieros y pasivos financieros.

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados

financieros de la Compañía en los periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de

los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la

Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible al

momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fechade cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se

realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en

función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

determinarel valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,
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El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida

porreferencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos corporativos

de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecerlos criterios para bonosa ser

incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Loscriterios más

importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los

bonos corporativos, calificación de los bonosy la identificación de los valores atípicos que se

excluyen.

Durante el año 2013, la Compañía no identificó indicios de deterioro sobre sus activos.

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas

útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,5.4,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumende efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Depósitos en cuentas corrientes locales 4,969 6,871

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 1.101 963

Total 6,070 7,834

Depósitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depósitos que la Compañía mantiene en

cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales

concalificación mínima “AAA”, los cuales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no generan intereses.

Depósitos en Cuentas Corrientes del Exterior - Corresponden a depósitos en cuentas corrientes de

disponibilidad inmediata que la Compañía mantiene en Citibank NY, los cuales al 31 de diciembre del

2013 no generan intereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)
 

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,052 2,914

Clientes del exterior 20

Compañías relacionadas 3,356

Provisión para cuentas dudosas (352) (45

Subtotal 5,056 2,930

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1 2

Total 3,057 2,932

Compañías Relacionadas - Un detalle de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Mexalit Industrial S.A. de C.V. (Ver Nota 21) 1,436

Industrias Duralit S.A. (Ver Nota 21) 1,920 _

Total 3,356 _

La concentración del riesgo de crédito es limitada. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de cartera

está constituido por 134 clientes. La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por

el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiedad de 120 días o más debido a que de la

experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 120 días no son

recuperables y del 50% para las cuentas por cobrar que presenten una antigtiedad de entre 90 y 120

días.

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigijedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

30 - 60 días 215 964

60 - 120 días 104 258

120 - 180 días 86 —1

Total 405 1,229

Antigiedad promedio (días) 8 —40
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisión para cuentas

dudosas fueron comosigue:

  

013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 4 48

Provisión del año 348

Reversión del año (69)

Castigos — 15)

Saldos al fin del año 352 4

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

Producto terminado 2,492 1,337

Materias primas 1,058 1,154

Repuestos y materiales 55 76

Importaciones en tránsito 38 474

Provisión para obsolescencia (89) (16)

Total 3,554 3,025

Durante los años 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en los resultados fueron de

US$8.2 millones y US$9,3 millones respectivamente,

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Anticipo a proveedores 298 104

Seguros pagados por anticipado $ _3

Total 304 112|
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

 

Costo 11,464 11,152

Depreciación acumulada (2,272) (1,654)

Total 9,192 9,498

Clasificación:
Terrenos en propiedad 4,350 4,350

Edificaciones e instalaciones 627 614

Maquinaria y equipo 3,955 4,206

Vehículos 36 55

Equipo de computación 42 32

Muebles y enseres 19 24

Construcciones en curso 163 217

Total 9,192 9,498

ESPACIO EN BLANCO
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9.

10.

11.

 

ACTIVOS INTANGIBLES

Correspondea la activación de un software y licencias adquiridas durante los años 2012 y 2011 por

US$113 mil y US$53 mil, respectivamente cuya vida útil promedio es detres años,

El gasto amortización ha sido incluido en la partida gastos de depreciación y amortización en el

estado de resultado integral de los años 2013 y 2012 por US$51 y US$33, respectivamente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a préstamos medidos al costo amortizado, otorgados a una

empresarelacionada (Elementia S.A. de C.V.) por US$7 millones, con un plazo de 365 días y una tasa

de interés efectiva del 6.5% anual.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores locales 880 974

Proveedores del exterior 303 331

Compañías relacionadas:
Elementia S.A. 526 1,026

Eternit Colombia S.A. 44

Plycem Construsistemas Honduras S.A. 93 199

Otras cuentas por pagar:
Anticipo declientes 55 30

Total 1,857 2,604

Lossaldos pendientes de pago a partes relacionadas no están garantizados y se liquidarán en efectivo.
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12. IMPUESTOS

12.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos

12.2

corrientes es comosigue:

Activos por impuesto corriente.

Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar

Crédito tributario de Impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

¡ lo
o

1,338

(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobrelas utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2012).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad según estados financieros antes de impuesto

a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Impuesto a la renta pagado en el exterior

Reliquidación impuesto a la renta 2012

Total impuesto a la renta cargado a resultados

Impuesto a la renta cargado a resultados

Impuesto la renta diferido

Total

Tasa de efectiva de impuestos

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

4,108
851

(2,406)
(56)

2,497

  

6,469
524

(251)

6,742

1,551
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12,3

12.4

12.5

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año

2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2013.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,338 1,176

Provisión del año 864 1,644

Pagos efectuados (1,793) (1.482)

Saldos al fin del año 409 1,338

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retencionesen la fuente,

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron comosigue:

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al

del año resultados fin del año

(en miles de U.S. dólares)

Año 2013

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:
Obligaciones por beneficios definidos 60 2 62

Total 60 my, 62

Año 2012

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:
Propiedades, planta y equipo Q31) 231

Obligaciones por beneficios definidos 64 4) 60

Total (167) 227 60

Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgó en el

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluyeentre otros aspectos tributarios la reducción progresiva en la

tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 23% parael año 2012 y 22% a partir

del año 2013. A! 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por

impuestos diferidos, la Compañíautilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y

23% respectivamente.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del

Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma

que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -

ISD se incremente del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este

impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de

dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital,

que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados

en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuestoa la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluación - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2013, se promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para

la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminandoel literal mediante el cual,

se señalaba que la revaluación de activos fijos no tenia-efectos tributarios.

Con baseenelreferido decreto, la Compañía decidió tomar como gasto deducible de la base

imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciación

por la revaluación de activosfijos efectuada a la fecha de transición de las NITF; por

consiguiente, procedió a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo al resultado

integral.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales y/o del exterior correspondienteal año 2013, requerido por disposiciones

legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence

en el mes de junio del año 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones

con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso

de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo,si hubiere,

carecen de importanciarelativa. A131 de diciembre del 2012, la Compañía efectuó el estudio de

precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido

efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es comosigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)
 

Participación a trabajadores 665 1,169

TESSporpagary beneficios sociale 78 132

Otras cuentas por pagar 26 52

Otras provisiones _ 15

Total 769 1,368
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15.

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o

contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,169 976

Provisión del año 665 1,201

Pagos efectuados (1,169) (1,008)

Saldosal fin del año 8¡
y

[C
n

1,169

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 315 308
Bonificación por desahucio 27 _24

Total 342 332

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrán derechoa ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como

 

15.2

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 308 267

Costo de los servicios del periodo corriente 28 10

Costo por intereses 21 20

Pérdidas actuariales 21 52

Beneficios pagados (63) 41)

Saldos al fin del año 315 308

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los

casos de terminacióndela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de

los años de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron

como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 24 12

Costo de los servicios del período corriente 6 6

Costo por intereses 2 1

Pérdidas actuariales 17 5

Beneficios pagados (Q2) _—

Saldos al fin del año 1 24

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario

independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando el método

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incrementosalarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El

análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos

supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 100 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios

definidos, disminuiría por US$744, 000 (aumentaría por US$740, 000).

Si los incrementossalariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 1%,la obligación por

beneficios definidos se incrementaría en US120,000 (disminuiría por US$122 000).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un año tanto para hombres como para

mujeres, la obligación por beneficios definidos aumentaría en US$150,000 (disminuiría en

US$156,000).

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación

real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

hipótesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser

correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de

las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario

| proyectado, que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios

| definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e
| hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

| La duración media de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2013 es 16,5

| años (2012: 15,6 años). Este número se puede analizar de la siguiente manera:

. Miembrosactivos: 19,4 años (2012: 18,4 años);

. Miembrosdiferidos: 22,6 años (2012: 21,5 años);

+ Miembrosretirados: 9,3 años (2012: 8,5 años).

La Compañía espera realizar una contribución de US$0.95 millones (2012: US$0.91 millones)
a los planes de beneficios definidos durante el próximoaño.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El

análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las

siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012
% %

Tasa(s) de descuento 7.00 7.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos

son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

Costo actual del servicio 34 16

Intereses sobre la obligación 23 21

Pérdida actuarial reconocida en el año 38 57

Total 95 94
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la

Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral

Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

161.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para

la Compañía. La Compañía ha adoptado unapolítica de únicamente involucrarse con

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de

clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas,la

concentración de riesgo de crédito de la Compañía no supera 1% de los activos

monetarios brutos durante el año. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la

condición financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el quetiene la responsabilidad final porla gestión

de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión

de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la

Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo

disponible para cubrir sus obligaciones.

Riesgo de capital - La Administración gestiona su capital para asegurar que la

Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de

deuda y patrimonio.

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base
mensual. Comoparte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital.
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16.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañía es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S, dólares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 6,070 7,834

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 5,057 2,932

Otros activos financieros (Nota 10) 7,013 7,016

Total 18,070 17,782

Pasivos financieros.

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagary total (Nota 11) 1,857 2,604

La administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan al valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 27,884,000 de acciones de US$0.04

valor nominalunitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derechoa los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad anual

sea apropiado comoreservalegal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Utilidades retenidas - distribuibles 18,459 15,251

Resultados acumulados provenientes

de la adopción por primera vez de las
NIF (Nota 3.3.1) 5,336 5,336

Reservas según PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,928 1,928

Total 25,723 22,51

-31-



 
18.

19.

174

Lossaldosdelas siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de

los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012, podrán ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF. El

saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy

las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuación o por valuación de inversiones según PCGAanteriores, sólo podrán ser capitalizados

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación

de la compañía.

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas

naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del

impuestoa la renta.

INGRESOS

Un resumende los ingresos de la Compañía es comosigue:

 2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

Ingresos provenientes de ventas locales 15,430 23,211

Ingresos provenientes de ventas del exterior 1,515 89

Total 16,945 23,300

OTROS INGRESOS, NETO

Undetalle de otros ingresos es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por asesoría compañía relacionada 2,194

Intereses ganados 502 206

Otros ingresos (gastos) 4 (49)

Total 2,700 157
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administración

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados y

productos en proceso

Gastos por beneficios a los empleados

Costos de consultoría

Costos de distribución

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciación y amortización
Impuestos

Honorarios

Costos de publicidad

Seguros

Comisiones en ventas

Otros gastos

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

12,307 13,796
1,743 1,383
1,508 1,640

15,558 16,819

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares)

8,234
2,569
1,150
684
581
670
36
147
139
62

9,311
3,058
1,085
934
439
614
78

154
143
67
19

917

16,819

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios

Participación a trabajadores

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

1,145 1,139
665 1,201
201 216
142 140
191 133
225 229

2,569 3,058
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Gasto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es como
sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Depreciación de propiedades, planta y equip 618 581

Amortización de activos intangibles 32 33

Total 670 614|

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21,1 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañíarealizó las siguientes transacciones

21.2

comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes Venta de servicios Venta de bienes Préstamos
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

... (en miles de U.S, dólares) ...

2012

 

 

 

 

 

 

Eternit ColombianaS.A. 851 1114 - - - - - -

Eternit Atlántico S.A. as - - - - 48 - -

Industrias Fibraforte S.A, 232 560 - - - - - -

Industrias Duralit S.A. — 6 2,194 - 9 - - -

Plycem Contrusistemas
Honduras S.A. 323 284 - - - - - -

Mexalit Industrial S.A. de
Cc.v. == - - - 1.436 - - -

Elementia S.A. 675 113 461 924 - = 7,000 7,000
 

Las comprasserealizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
compradosy las relaciones entre las partes.

Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros

miembrosclave de la gerencia durante los años 2013 y 2012 asciende a US$271 mil y US$311
mil, respectivamente.

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el

cumplimiento de indicadores financieros de manera trimestral durante el año.
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22. COMPROMISOS

23.

24.

Los compromisos más importantes que tiene la Compañía, al 31 de diciembre del 2013, se detalla a

continuación:

Contrato Industrias Duralit - El 20 de septiembre del 2013, Industrias Duralit S.A.(el

contratante) suscribió un contrato de prestación de servicios administrativos con Eternit

Ecuatoriana S.A.(la contratista), a través del cual el contratado suministrará asesoría, dirección,

planificación, supervisión en las áreas administrativas, financiera, de control y mercadeo. Dicha

asesoría incluirá pero no se limitará a la asistencia remota periódica requerida por la contratante

con el propósito de mejorar sus sistemas contables, financieros de controldela gestión y

administración de los negocios, planificación de los planes de financiamiento y mejorar los
estándares de eficiencia y rentabilidad de sus operaciones comerciales en el Ecuador. El

honorario porlos servicios de asesoría administrativa asciende a US$2,193,746.43 pagaderos de

forma mensual descontando impuestos y gravámenes que se tengan que realizar, El contrato

tendrá una vigencia de un año y podrá ser renovado cuantas veces sea necesario para el

contratante,

Contrato de Prestación de Servicios - El 1 de agosto del 2012, Elementia S.A. (el contratante)

suscribió un contrato de prestación de servicios con Elementia S.A. (el contratado) a través del

Cual el contratado se obliga a prestar de forma continua e ininterrumpida servicios de asesoría

financiera, administrativa, contable, fiscal, de capital humano y de negocios a el contratante, sus

subsidiarias y/o filiales dentro de las cuales se encuentra Eternit Ecuatoriana S.A.. La

contraprestación a pagar se calcula en base a la parte proporcional en que cada empresa
subsidiaria y/o filial haya contribuido al EBITDA consolidado del año anterior, salvo los

servicios identificados a cada empresa subsidiaria y/o filial, los cuales serán facturados de

manera directa cada una de ellas, Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía registró por este

concepto US$667 mil en el estado de resultado integral.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 30 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobadosporla

Gerencia de la Compañía en mayo 30 del 2014 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de

Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros

serán aprobadospor la Junta de Directores sin modificaciones.
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