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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sírvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoría sobre
los estados financieros de ETERNIT ECUATORIANAS.A. por elaño que terminó el 31 de
diciembre del 2009. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N* 58
(Reformatoria de la Ley de Compañías) publicada en el R.O. N* 594 del 30 de diciembre de

1986.

Adicionalmente los números del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la compañía
auditada y de nuestra firma son comosigue:

KPMG del Ecuador Cía. Ltda. : 0990040656001

ETERNIT ECUATORIANA$.A. : 0990000964001

Es oportuna la ocasión para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideración más
distinguidos.

Atentamente,

KPMG del Ftuador Cía. Ltda.

Re ega

>,

C.c.: Ing. Wilmer Ríos, Gerente General
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ETERNIT ECUATORIANA$.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Eternit Ecuatoriana S. A. (“la Compañía”),
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de utilidades, el estado de
evolución del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y un
resumen delas políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas. Las cifras comparativas
presentadas están basadas en los estados financieros de la Compañía al y por el año que terminó el 31
de diciembre del 2008, los cuales fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 15 de enero
del 2009 expresó una opinión sin salvedad sobre esos estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados

financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparación y
presentación razonable de estados financieros que esténlibres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la selección y aplicación de apropiadas políticas de contabilidad; y la elaboración de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoría. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinión.
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Eternit Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre
del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo porel
año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentaspor cobrar:
Clientes
Menos estimación para cuentas de dudoso cobro (nota 2)

Otras (nota 3)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de
US$40 en 2009 (nota 4)

Gastos pagados poranticipado

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación acumulada
de US$4.850 en 2009 y US$4.271 en 2008 (nota 5)

AMA

ETERNIT EC

Balar

31 de diciembre del 2009,:

(Expresado en miles de dólares d

2009

US$ 2.744
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3.528

US$ 10.310
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Ing. Wilmer Ríos
Gerente General

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Vencimientos circulantes de obligación a largo

plazo (nota 6) US$
Cuentas por pagar proveedores (nota 6)
Anticipos de clientes
Impuesto a la renta por pagar (nota 7)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

(notas 6 y 8)
Total pasivos circulantes

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
27.884.000 acciones de US$0,04 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 9)
Reserva de capital (nota 9)
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (notas 10 y 11)

US$
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1.131
117
500

950
2.698

1.115

324
1.928
4.171
7.612
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Estado de Utilidades

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, concifras comparativas del 2008

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

2009 2008

Ventas netas US$ 22.042 21.842
Costo de las ventas 14,491 16.706

Utilidad bruta en ventas 7.551 5.136

Gastos de operación:
Administrativos y ventas 2.873 2.042
Asistencia administrativa y técnica (nota 6) 1.207 1.196

3,471 1.898

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 7 -
Intereses pagados (nota 6) (12) (46)
Pérdida en venta/retiro de propiedad, planta y equipo (8) (245)
Indemnizaciones pagadas - (266)
Provisión para contingencias (nota 11) (113) -
Misceláneos, neto (250) (229)

Otros gastos, neto (376) (786)
Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 3,095 1.112

Paniicipación de los empleadosenlas utilidades (nota 8) 505 168

Utilidad antes del impuesto a la renta 2.590 944

Impuesto a la renta, estimado (nota 7) 715 238

Utilidad neta US$ 1.875 706
 
  

   

 

 

Ing. Wilmer Ríos Lig/AngelCabrera
Gerente General iregtor Administrativo y Financiero

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre del 2007

Utilidad neta

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Utilidad neta

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2009.
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para

Capital futuras Reserva Reserva Utilidades
acciones capitalizaciones legal de capital disponibles

US$ 1.115 74 241 1.928 1.673

- - - ] 706

- - 12 > (12)

1.115 74 253 1.928 2.367

- - - - 1.875

- - 71 > — (71)

US$ 1.115 74 324 1.928 4.171

EDR Caá.
 

Ing. Wilmer Ríos ic. Apgel Cabrera
Gerente General DirectoyAdministrativo y Finánciero

  

 

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros.
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2009

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 22.063

Efectivo pagado a proveedores y empleados (18.352)
Impuesto a la renta pagado (63)
Intereses pagados (12)
intereses ganados 7
Efectivo misceláneo pagado (231)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3.412

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (837)
Proveniente de la venta de la propiedad, planta y equipo 30

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (807)

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento-
pagos de vencimientoscirculantes de obligación a largo plazo (315)

Aumento (disminución) neto del efectivo 2.290

Efectivo en caja y bancos alinicio del año 454

Efectivo en caja y bancos alfinal del año US$ __2744

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
porlas actividades de operación:
Utilidad neta US$ 1.875
Partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Estimación para cuentas de dudoso cobro 4
Provisión para obsolescencia de inventarios y bajas de
inventario 62

Depreciación de la propiedad, planta y equipo 662
Pérdida en venta/retiro de propiedad planta y equipo 8

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:
Cuentas por cobrarclientes 159
Otras cuentas por cobrar 198
Inventarios , 966
Gastos pagados por anticipado (8)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):
Cuentas por pagar proveedores
Anticipos de clientes

impuesto a la renta por pagar
Gastos Acoriylados y otras cuentas por pagar

 

  
 

ing. Wilmer Ríos JApg Cabrera
istrativo y FinancieroGerente General Diregtor

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumende Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(c)

Descripción del Negocio

Eternit Ecuatoriana S. A. se constituyó en el Ecuador el 1 de septiembre de 1956, bajo la
denominación de Techados Ecuatorianos S. A.; el 1 de noviembre de 1958 cambió su
denominación a Eternit Ecuatoriana S. A.. La actividad principal de la Compañía es la
fabricación y comercialización de productos de asbesto - cemento y derivados para su
utilización principalmente en la industria de la construcción.

Entorno Económico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y
comienzos de 2009, se manifestaron en la economía ecuatoriana a través de la reducción
de las exportaciones, principalmente por la reducción del precio internacional del petróleo,
la disminución de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento
externo e interno. La recuperación del precio del petróleo en la segunda mitad del año, el
aumento del nivel de actividad global y de los volúmenes de comercio internacional que
impulsó la demanda de los principales productos de exportación, el incremento del gasto e
inversión pública permitieron una contracción menor en la economía ecuatoriana,la que sin
embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta
corriente de la balanza de pagos e incremento enla tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petróleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones,la limitación en el manejo de la política monetaria resultante de
U. S. dólar como moneda de circulación, la actual política económica de crecimiento a
través de la inversión pública y clima desfavorable a la inversión privada y apertura
económica, condicionan el crecimiento de la economía ecuatoriana a un precio sostenido
del petróleo y obtención de financiamiento externo.

Base de Presentación

Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los Estados Unidos de
América, moneda de medición de la Compañía; de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías
del Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

(Continúa)
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimaciónpara Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas,
en base de una evaluación individual de las cuentas por cobrar. Los castigos de las

cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo el que no excede al valor neto de realización. El
costo se determina por el método de costo promedio ponderado; excepto por los
inventarios en tránsito, que se registran al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos.

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento, en base a las condiciones y valor de uso de los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo está registrada al costo, excepto aquellos adquiridos antes
del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histórico
medido en dólares; y, se presenta neto de la depreciación acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por
reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio económico
futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se

incurre,

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método de línea recta en
base a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes

anuales:

Construcciones y edificaciones 5%

Maquinaria y equipos 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de procesamiento de datos 33%
Flota y equipo de transporte 20%

Instalaciones de agua y energía 5%
Vías de comunicación 5%

(Continúa)
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ETERNIT ECUATORIANAS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisión para Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa
corporativa de impuesto la renta del 25%aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del año en que se devenga. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no
requieren el reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos por las diferencias
entre los saldos reportados para propósitos tributarios y financieros.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una mismainstitución.

La Compañía no acumula para este beneficio debido a que con base a la antigúedad
promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto relacionado no serían
significativos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolución de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causación.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de
aquellas estimacionesy tales diferencias podrían ser significativas.

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro al y por el año que terminó el 31
de diciembre del 2009 y 2008, es comosigue:

2009 2008

Saldo alinicio del año US$ 19 18

Provisión con cargo a resultados 4 2

Castigos (4) (1)

Saldoalfinal del año US$ 17 19

(Continúa)
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumende las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

Anticipos a proveedores US$
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7)
IVA crédito tributario
Otras

US$

Inventarios

El siguiente es un resumende los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

Productos terminados US$
Materias primas
Repuestosy accesorios
Producción en proceso
importaciones en tránsito

Menosprovisión para obsolescencia

US$

2009

206

2009

782
721
476

2008

2008

1.570
939
473
68
55

3.105

3.105

 

 

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2009 la Compañía llevó a resultados US$40 (US$0
en 2008) por provisión para obsolescencia de inventarios y US$22 (US$92 en 2008) por baja de
inventarios dañados u obsoletos.

Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 esel siguiente:

Terrenos US$
Construcciones en curso
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo
Equipo deoficina

Equipo de Procesamiento de datos
Flota y equipo de transporte
Instalaciones para agua y energía
Vías de comunicación

Menos depreciación acumulada

US$

-10-

2009

4

37
510

7.174

59
94

114
231
158

8.378

4.850
3.528

2008

4

202
422

6.407
57
98
85

231
158

7.661

4.270
3.391 

(Continúa)
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ETERNIT ECUATORIANA$.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la propiedad, planta y equipo en los años que terminaron al 31 de diciembre

del 2009 y 2008 esel siguiente:
2009 2008

Saldoal inicio del año, neto de depreciación
acumulada US$ 3.391 3.654

Adiciones 837 826
Ventasy retiros (38) (348)
Depreciación del año (662) (741)
Saldoalfinal del año, neto de depreciación

acumulada US$ 3.528 31391

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas

Un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es
como sigue:

 

2009 2008
Gastos acumulados Gastos acumulados

y otras cuentas y Otras cuentas
por pagar Vencimientos Cuentas Pporpagar___

Cuentas Asesoría circulantes de por Asesoría

por pagar técnica y obligaciones a pagar técnica y
proveedores administrativa Otras largo plazo proveedores administrativa Otras

Eternit Colombiana S. A. US$ 47 57 - 315 90 194 3
Eternit Pacífico $.A. 29 - 3 - 911 - 5
Elementia S.A. _ 33 = hal - 3 z

US$ 76 90 3 315 1.001 237 8

Los saldos de las cuentas por pagar a compañías relacionadas se originan principalmente de las
siguientes transacciones:

- La Compañía importa de sus compañías relacionadas productos terminados. En el año que
terminó el 31 de diciembre del 2009 las compras de inventarios a sus compañías
relacionadas ascendieron aproximadamente a US$2.461 (US$4.998 en 2008).

- La Compañía recibe servicios de administración y asistencia técnica de Elementia $. A. bajo
un contrato suscrito el 23 de enero del 2008 y vencimiento el 31 de diciembre del 2009. El
contrato establece que la Compañía cancelará a Elementia S. A. en concepto de honorarios
el 2% de las ventas. El gasto por este concepto en el año 2009 fue US$440 (US$437 en el

2008).

El 1 de enero del 2008 la Compañía suscribió un contrato con Eternit Colombia $.A. para la
prestación de servicios de asesoría, dirección, planificación de las áreas administrativa,

financiera, de control y mercadeo; el que venció el 31 de diciembre del 2009, El contrato
establece que la Compañía cancelará a Eternit Colombia en concepto de honorarios el 3% de
las ventas. En el año que terminó el 31 de diciembre del 2009, el gasto por este concepto,
incluido impuestos, ascendió a US$767 (US$760 en 2008).

(Continúa)

-11.



ETERNIT ECUATORIANAS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América - US$)

-  Eternit Colombiana S. A. concedió en años anteriores un crédito a la Compañía con
vencimiento final el 16 de octubre del 2009 al 8%de interés anual. El gasto de interés enel
año 2009 ascendió aproximadamente a US$12 (US$46 en 2008).

(7) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa

del 25%a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$

Más gastos no deducibles

Menos:
Deducciones adicionales
Ingresos no gravados por revertir gastos considerados
como no deducibles en años anteriores

Utilidad gravable US$

Impuesto la renta, estimado US$

Tasa impositiva efectiva

2009

2.590

296

18

 

 

 

 

27,60%

2008

944

216

206

2954

238

25,27%

 

El movimiento de las cuentas impuesto a la renta pagado en exceso e impuesto a la renta por
pagar en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

Impuesto a la Renta
Pagado en Exceso

 

 

 

 

Impuesto a la Renta

 

 

2009 2008 2009

Saldo al inicio del año US$ 180 -: 170 -
Más:
Impuestos retenidos por terceros 215 248 -
Impuesto a la renta del año - - 715

Menos:
Compensación impuesto 215 238 215
Devolución de impuestos 152 -

Castigo de impuesto a la renta
no recuperado 19 - -

386 238 215

Saldosalfinal del año US$ 9 180 500  
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por Pagar

2008

238

238

 

N 0
)
0
0

 

|
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Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de

diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben

aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo
período fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La administración de la Compañía, basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del año 2008 y en el diagnóstico preliminar realizado, considera que no resultarán
ajustes significativos al gasto de impuesto a la renta registrado.

A la fecha de emisión de este informe las autoridadestributarias tienen pendiente de revisión las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2006 al 2009.

Gastos AcumuladosyOtras Cuentas por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y
2008 esel siguiente:

2009 2008

Compañíasrelacionadas - asesoría técnica y
administrativa US$ 90 237

Compañíasrelacionadas — otras 3 8
IVA por pagar 84 -
Retenciones de impuestos por pagar 44 55
Participación de los empleadosenlas utilidades 505 168
Beneficios sociales 58 86
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia! 20 20
Provisión para contingencias (nota 11) 113 -
Otras 33 12

US$ 950 286
 
 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. El gasto de participación de empleados en
las utilidades ascendió a US$505 en el año 2009 (US$168 en 2008) y difiere de aquel que
resultaría de aplicar la tasa del 15% la utilidad antes de participación de los empleados en las
utilidades e impuesto a la renta debido a ciertos gastos que la Compañía considera no deducibles

para este propósito.

(Continúa)
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Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo para
apropiación para reserva legal porel ejercicio económico del 2009 es US$187.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto porla transferencia de los saldos
originados en la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos
de América, unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a
distribución a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas,
previa decisión de la Junta General de Accionistas.

Compromisos

El 29 de noviembre del 2006 la Compañía suscribió un contrato de consorcio con Tubasec C.A.,
el cual tenía por objeto cumplir con el suministro de láminas onduladas de fibrocemento al
Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVI. El Consorcio durará el tiempo que sea
necesario para el cumplimiento de los contratos a celebrarse entre el MIDUVI y el Consorcio. El
Consorcio comenzó a operar a partir de enero del año 2007 hasta marzo 2008. A partir de la
referida fecha no ha efectuado transacción alguna y su liquidación está pendiente hasta
recuperarel crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado.

Contingencias

La Compañía se encuentra defendiéndose de 13 juicios laborales planteados en su contra por
trabajadores indirectos, quienes argumentan relación de dependencia laboral continua y
reclaman valores a su favor por concepto de indemnizaciones por despido intempestivo y
cumplimiento de obligaciones laborales, cuya cuantía en agregado asciende aproximadamente a
US$130. La mayoría de estos casos están para fijar audiencia preliminar o definitiva; además

otras demandas similares pueden ser presentadas.

Adicionalmente la Compañía está afrontando una demanda laboral planteada por un
ex - funcionario, el que argumenta continuidad laboral y reclama US$300. A la fecha de este
informe el proceso se encuentra para audiencia preliminar y etapa probatoria.

La administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores legales, considera
razonablemente posible un resultado adverso. La Compañía ha constituido una provisión de
US$113, con cargo a los resultados del 2009 para el pasivo que podría resultar de la resolución
final de estosjuicios.

(Continúa)
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Existen otros litigios o reclamos que se originan de tiempo en tiempo en el curso ordinario de
negocios, lo cuales, en opinión de la administración no tendrán un efecto importante sobre los
estados financieros.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (19 de
enero del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de Eternit
Ecuatoriana $.A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no se hayan revelado en los mismos.

Reclasificaciones

Para propósitos de presentación de los estados financieros adjuntos las retenciones de impuesto
a la renta por US$215, que en registros de contabilidad se incluyen en otras cuentas por cobrar,
han sido compensadas contra la correspondiente cuenta de pasivo — impuesto a la renta por
pagar.
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