* COMERCIALIZADORA VASQUEZ ESPINOZA CIA. LTDA,

Distribuidor exclusivo de Laboratorios Kronos

Cuencs, 31 de Marxzo del 2001.

Sefior accionista.

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, Yo Ing. José Antonio Vésquez Espinoza, en
calidad de Gerente de “COMERCIALIZADORA VASQUEZ ESPINOZA CIA. LTDA.”,
procedo a realizar el analisis, interpretacién y las respectivas observaciones a los Estados

. Financieros correspondientes glﬁ‘peﬁodd econdmico 1 de En'e‘ro‘31 de_“:Diciembre del 2000.

. 1. Por la situacién de dolarmclbn que se dié el mes de Abnl del 2000, la emupresa al ignal que
todas en el medio expenmenté un incremento relativo en s estmctmi, lo cual se ve reflejado
en el hecho de que los actwon_i.ﬁ,sos en su m'rmqw al de Abril del 2000 se hayan casi
duplicado con respecto s Marzo. i

2. El incremento de activos fijos se debaétamhlén aque sé procedid a realizar la compra de
equipos y muebleria para la oficiﬁaf hecesarios“‘p'ara el normal desenvolvimiento de las
actividades. i B

3. Ademds de la variacién en la cuenta de activos fijos, también los rubros del activo corriente
se han incrementado, pero esta situacién se ha dado como lo sefialé anteriormente debido al

. mismo proceso de dolarizaciéngi:i que etlo implique um crecimiento de la empresa.

4. Enlo que respecta a log pardmetros de Liquidez, la misma muestra un porcentaje de 3,88%.

5. Ahora pasando a un andlisis del Estado de fuentes y usos de fondos (anexo 1), puedo

. manifestar que los fondos provinieron especialmente de utilidades, depreciaciones y variacién
de capital, este incremento del mismo (capital) fie ocasionada directamente por e! aporte en
numerario USD 400,00 que se realizé durante el mes de Noviembre del 2000 para cumplir con
lo estipulado por Superintendencia de Cias, en la parte correspondiente al incremento de
capital social de las Companias de Responsabilidad limitada As{ mismo esta variacién se

origind por los njustes correspondientes a reexpresién monetaria y a la cuenta reserva por
revalorizacién del patrimonio realizados durante ¢l afio 2000,
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Por otra parte, los rubros en los que fieron utilizados estos fondos gen

se destinaron al incremento del capital neto de trabajo, (ya que se in:
clientes, inventarios, y el disponible inmediato), también, como mencioné anteriormente, se
incrementaron los activos fijos, lo cual aparece expresado en el docuinento anexo como un
uso.

En la parte referente a lo qué compras y ventas se refiere, puedo dec¥r que las mismas han
sufiido variaciones significativas con respecto a afios anteriores com
gréificas (anexo 2 compras y ventas consolidado afios 1998-1999-2000

incremento en mivel de operaciones de la empresa,

se puede ver en las
lo cual demuestra el
Una abservacién que puedo hacer es que el costo de ventas en afios iores, mantuvo un
promedio fijo del 75%, sin*"émhargo ha suftido variaciones ¢l.afio 2000 hacia un nivel del
78%. — | .
Los gastos por su parte odmo era de esperarse, se mcrementaron én una proporcién mayor que
la de afios anteriores, razén por: fa cual las utllidades 8¢ han visto dlsmnmidas en gran
medida, e : : :
Analizando el estado de resultaﬁo -puedo mamfestnr lo signiente; los
las partes correspondientes a los ‘bmeﬁclos sociales y otras prestacioges (con un monto de
USD 51.142,58) se ha constituido en el rubro que mﬁa incide en el re
la rentabilidad en operacién sobre ventas alcanzaun monto de 1%.
Esta situacién sumada al hecho de que durante el proceso de dolmzacié se di6 un incremente
en el monto de ofros ingresos .(que no fueron entradas de efectivo, realell

eldos 'y salarios, con

, razén por la cual

, puesto que éstos se
dieron a rafz de los ajustes correspondientes al efecto inflacionario), se|distorcion6 1a visién
real de los resultados de la empre‘éaw: |
Haciendo un analisis més profindo en este plmto; (como se vé en el anex¢ 4), hemos realizado
una exclusién del rubro ofros ingresos, comparando solamente |los ingresos netos

correspondientes a la actividad de la empresa, debiendo anotar lo signiente:
Las utilidades efectivas totales, obtenidas estd en el orden de USD -874,86 (déficit), lo cual
indica que los volumen de utilidad demostrado, se debe especificamente a que los ingresos
extraordinarios que ha tenido la empresa, son log que han ocuitado los paémetros reales.

Este déficit, en promedio, se ha venido acumulando a lo largo de todo el afio en el orden de
UDS -72,99.
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En el anexo 4 como se puede observar, también se incluyen pardmetros de los afios
1998-1999, comprobéndose al ignal que durante el afio 2000; en el afio 1998 la cuenta otros
ingresos registré el mismo comportamiento e igualmente generé una pérdida una vez
comparadas ingresos netos con egresos.

Adicionalmente, se incluye en el presente informe, un Estado de evolucién del patrimonio
neto, para que se tenga una visualizacidn clara acerca de lo que sucedié, como consecuencia
de las operaciones y ajustes realizados a la contabilidad durante el afto transcurrido.
Finalmente como complemento a lo anteriormente seffalado puedo manifestar que, durante el
afio 2000, la pérdida efectiva que ﬂe_muestran los andlisis, nos da la pauta para tomar
correctivos, puesto que si no se. los realiza, esta pérdida seguird incrementéndose hasta que el
efecto sea notorio en los resultados netos de las emprela; eg decir en los Estados Financieros.
Se debe cuidar con mucho mﬁs celo, ]a rentabilidad total de- la elnpresa, puesto que si bien
este indice ﬁnancwro Do 8 totalmente satlsfactono (6, 85%) sin embargo es importante
considerarlo ya que éste demuestra la situscion de la empresa én el largo plazo.

Esto es todo cuanto puedo manifostar, esperando que :con la ayuda de los anexos
correspondientes el presente ddmento gea de lltllldad para la mejor comprans:én de los

datos y resultados obtenidos en el aﬁmor e_]ercncw econémlco

Img. Antonio Visquu E.
Gerente,
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COMERCIALIZADORA VASQUEZ ESPINOZA CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
DEL 1 DE ENERO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

SALDOS INICIALES A 1-1-2000

CAPITAL SOCIAL 120.00
RESERVAS _ 401.86
SUPERAVITS 1,167.71
RESULTADOS 1,109.77

2.799.35
AUMENTOS PATRIMONIALES
CAPITAL SOCIAL . 400.00
RESERVAS O 043,58 .
SUPERAVITS -
RESULTADOS =~ . 1,253.06.. -

o - 2,606.64

DISMINUCIONES
CAPITAL SOCIAL
RESERVAS
SUPERAVITS
RESULTADOS
SALDOS FINALES A 31-12-2000 . i _
CAPITAL SOCIAL o . 52000
RESERVAS o ‘ 1,355.44
SUPERAVITS - 1,167.71 .
RESULTADOS _ 2,362.83

5,405.99
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COMERCIALIZADORA VASQUEZ ESPINOZA CIA.LTDA.
ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS
A 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

FUENTES 3,591.95
UTILIDADES 1,253.06
DEPRECIACIONES 1223.08
ve 1,118.81 -
USOS | K 3,501.95
A CNT - 1,366.99

A ACTIVOSFOOS = 2224.96
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Volumen de utilidad bruta
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Anexo S

Analisis comparativo Compras-ventas aiio 1998-1999-2000
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