AUDITTAX AUDITORES & CONSULTORES CIA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

AUDITTAX AUDITORES & CONSULTORES CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 25 de
abril del 2019. Su actividad econémica principal es la preparacion o auditoria de las cuentas financieras y
examen y certificacion de cuentas. El nimero de Registro Unico de Contribuyente (RUC) asignado por el
Servicio de Rentas Internas (SRI) es el 0993195286001.

Situacion econdémica del pais

Hasta el ano 2018, la situacién econémica del pais presentaba una ligera recuperaciéon. Este panorama fue
cambiando en el transcurso del afio 2019, debido a la caida del precio del petréleo, el alto nivel de
endeudamiento y el incremento del riesgo pais. Ante esta situacion, el gobierno nacional decreto en octubre
de 2019 un paquete de medidas econémicas que causaron conmocion social y la paralizacion por 11 dias de
los sectores econémicos del pais, en especial del comercio y la manufactura. Esta situacién gener6 la
reduccion de la actividad econémica que afecté significativamente al Pais, razén por la cual existe un
importante déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de crédito.

El Gobierno Nacional en su aspiracion de mejorar sus indices econémicos, esta implementando actualmente
una reforma tributaria, inici6 la disminuciéon de la masa salarial del sector piblico y tiene en proceso la
eliminacién técnica de los subsidios a los combustibles. En adicion, esta trabajando en medidas que alivien
las obligaciones del sector productivo y ciudadano, y ha solicitado a 1a banca la reestructuraciéon y renovaciéon
de deudas con sus clientes.

El panorama de crecimiento econémico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo las
circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional, Comisiéon
Econdmica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un crecimiento del
0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracion mundial y la merma en la demanda de
bienes primarios.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la Administracién de la Compania
en febrero 14 de 2020. En opinion de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran

modificaciones, mismos que seran proporcionados a la Junta General de Socios para su aprobacion en el plazo
legalmente previsto.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme alas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administraciéon de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon
de sus politicas contables. En la Nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda
funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacién de las

partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos, son
descritas a continuacion:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corrientes
cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inversiones a corto plazo
(menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.
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Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da a lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio de otra. En los estados financieros adjuntos se clasifican los
instrumentos financieros como corrientes y no corrientes en funcién de que su vencimiento se igual o
inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable. La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, clientes y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

vos fi . Lval bl bi ltad
Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable
se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.

Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
y no generan intereses.
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Deteri | vos fi . ] izad
Los activos financieros que se miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Pasivos fi . Lval bl bi ltad
Se clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos fi . lidos al 7ad
Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
y no generan intereses.
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Baja de un pasivo financiero
La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para uso en la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y s6lo si: es probable
que la entidad obtenga los beneficios econ6micos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial
Se miden al costo, el cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Se miden al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computaciéon 33,33%

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, entre otros); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.
El céalculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o
implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito).

Impuestos

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.

En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion
(liberacion o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

a) Impuesto alas ganancias corriente
Se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2019 y 2018 es de 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.
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b) Impuesto a las ganancias diferido
Se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de activos y
pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio

En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados
En este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los
Accionistas no han determinado un destino definitivo.

Ventas

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio para la
transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera fiable,
y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compainia

Costos y gastos

o ! .
En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generaciéon de ingresos por
venta, incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen en
las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros y otros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

El importe del deterioro es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito del activo financiero.

Al final de cada periodo contable se evalaa el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la
medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensaciéon con
el pago de impuestos fiscales futuros.

s

Al final de cada periodo contable se evaltaan las vidas ttiles estimadas y los valores residuales de sus activos
depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que
dichas vidas utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

h . 1 . .
La Compania evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorad. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor
justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuaciéon apropiado. Estos calculos son corroborados por
miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funciéon del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluaciéon fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Pagina 16 de 23



AUDITTAX AUDITORES & CONSULTORES CIA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la tltima vez que se reconocio
una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto
aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado;
en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

En ciertos casos los activos y pasivos deben ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual
un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones

en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Bancos 1.067
1.067

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a saldo en la cuenta corriente del Bando de la Produccion S.A.
Produbanco.

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:
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Mueblﬂsy Equipos Equipos de Total
de Oficina Computacion

Movimientos 2019

Adiciones 100 700 2.714 3.514
Depreciacion ) (47) (226) (280)
Valor en libros 93 653 2.488 3.235
Al 31 de diciembre del 2019

Costo 100 700 2.714 3.514
Depreciacion acumulada (7) (47) (226) (280)
Valor en libros 93 653 2.488 3.235

Al 31 de diciembre del 2019 no existen gravamenes sobre propiedades, planta y equipo.

IMPUESTOS

a) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacioén, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades
Menos - Participacion de los trabajadores
Utilidad después de participacion a trabajadores

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:

Deducciones adicionales (1)
Base imponible

(1) Corresponde a deduccion adicional para sociedades

2.322
(348)
1.974

11.310
%

consideradas

como

microempresas de una fracciéon bésica de impuesto a la renta de acuerdo al Art. 37 de

LRTI.

b) Liquidacién del impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar:
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2019
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (89)
Crédito tributario generado por Impuesto al Valor Agregado (127)
Créditos tributarios sobre el impuesto a la renta (216)

7 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participaciéon Otros beneficios Total
laboral (1) (2)
2019 2019 2019
Saldos al inicio - - -
Incrementos 348 2.256 2.604
Pagos - (2.256) (2.256)
Saldo al final 348 - 348

(1) Ver Nota 6.
(2) Corresponde a sueldos, aportes a la seguridad social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y
vacaciones.
8 CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 comprende 1,500 acciones ordinarias
de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019, los accionistas de la Compaiia son:

Germén Leonardo Moya Caicedo Ecuador 66,67%
Ruddy Estefanie Cervantes Baidal Ecuador 33,33%
100%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 con partes
relacionadas:

Germéan Moya (1) Accionista mayoritario 700
700

(1) Corresponde a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan intereses y que
son liquidados en el corto plazo.

INGRESOS POR SERVICIOS

Los ingresos de operacion consisten en lo siguiente:

2019
Ingresos operacionales 4.755
Otros ingresos 4.393
9.148

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019
Honorarios profesionales y dietas 2.269
Remuneraciones y beneficios sociales 2.256
Combustibles y lubricantes 725
Otros gastos 354
Suministros de oficina 336
Mantenimiento y reparaciones 309
Depreciacion 280
Gastos de viaje 180
Gastos de gestion 28
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IVA cargado al costo o gasto 20
Impuestos, contribuciones y otros 15
Transporte 3

6.775

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de los negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaiiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asi como ejecutar
medidas de mitigaciéon y controlar su efectividad. Los factores de riesgo financiero corresponden a los
siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito y Riesgo de Liquidez.

a)

b)

Riesgo de Mercado

Esta relacionado con los cambios en los precios de mercado, surgidos entre otros aspectos
principalmente por la aplicacién de las tasas de cambio o las tasas de interés que podrian afectar los
ingresos de la Compainia o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la Administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Administracion de la Compafia considera no estar expuesta al riesgo de mercado por la aplicacion
de las tasas de cambio o las tasas de interés; en razéon que no efectda transacciones en monedas
diferentes al dolar estadounidense, sus activos y pasivos financieros mantenidos con clientes y
proveedores; respectivamente, no generan o no devengan intereses, y las obligaciones bancarias que
mantiene a corto y largo plazo estian pactadas a una tasa de interés fija.

La Administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del anélisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada servicio.

Riesgo de crédito

Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Administraciéon de la Compafiia considera que las
partidas expuestas al riesgo de crédito corresponden al efectivo y equivalentes de efectivo, y las
cuentas por cobrar a clientes. En cuanto al efectivo mantenido en bancos en cuentas corrientes, la
Administracion de la Compania solo realiza operaciones con instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo independientemente efectuadas, determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamicay respaldo del efectivo depositado. En cuanto a las cuentas por cobrar
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a clientes la Administracion de la Compania considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado
debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de créditos, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

c¢) Riesgo deliquidez

La Administraciéon de la Compania tiene establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez, de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compania maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 11 de 2020), se produjeron
eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision del presente informe (marzo 11 de 2020), la poblacién mundial esta siendo azotada por
un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el gobierno ecuatoriano
mediante Decreto del Presidente de la Republica del Ecuador No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se
declara el estado de excepcion por calamidad puablica en todo el territorio nacional, por los casos del
Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19 por parte de la Organizacién Mundial de
la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y genera afectaciéon a los derechos
a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo tanto los gobiernos deberan invertir importantes cantidades
de recursos para apalear el impacto de esta enfermedad. En adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la
libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y reunion, asi como la suspension de la jornada
presencial de trabajo tanto para trabajadores y empleados del sector publico y privado.

El Comité de Operaciones de Emergencia Nacional evaluari el estado de la situaciéon, podra prorrogar los dias
de suspension de la jornada presencial de trabajo. Se emiti6 el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo Ministerial
No. MDT-2020-076 para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al teletrabajo en todo
el territorio nacional.
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