INFORME DE GEREN(CIA
ANO 2005

En cumplimiento alo que disponen los estatutos de la escritura de constitucion de la

Compaiiia v la ley de Compafiias, presento a consideracion de la Junta General de socios de
Almacenes Casgjoana Ordofiez Cia. Ltda el presente informe de mi gestion administrativa

durante este ejercicio economico.

De acuerdo a lo recomendado en mi informe del afie pasado hemos continpado con
nuestra politica de offecer a nuestros clientes productos garantizados por su calidad para
mantener el prestigio ganado en muchos afios de servicio,

Mi actividad administrativa se ha ilevado de acuerdo alas disposiciones de [a Junta
General, resoluciones v antorizaciones que constan en el fibro de actas de la Compaiiia

En el canpo administrativo, laboral y legal no se han producido hechos
extraordinanos gue hayan afectado el desenvolvimiento de la actividad comercial de la
empresa.

Para explicar la sitvacidn financiera de la Compafiia al cierre del ejercicio, presento
el Balance General condensado parafacilgar sy anaiists:

2005
ACTIVO % PASIVG %
Cormiente TEO23 43 51.B4 Corriente 50.581,74 34 .47
Fije 68.727.11 47,54 Largo plazo 4381322 28,7
Largo plazo o052z 082 Patrimonio 52468080 3578

148.855.78 100 146.655,78 100

Activo corriente 76023 42
INDICE DE SOLVENCIA. - e = o = 156
Pasivo comente 5035174

El indice de sclvencia del afio anterior fue 1.19, en este gjercicio econdémico sze
mejora ligeramente a 1.50; o sea que 1a empresa por cada $ 1,00 délar de deuda a corto
plazo, dispone de § 1.50 para cubririas.




Activo comiente — inventaio  76.623 43— 65.383.06
INDICE DE LIQUIDEZ. e - = == (21
Pasivo comiente 055174

El afio pasado fue de 0.27, este gjercicio es 0.21 se obtiene restando el inventario

que constituye la parte menos liquida, pues, se requiere de un tiempo prudencial para su
venta; se espera que este indice mejore porque lag ventas son al contado.

CAPITAL DE TRABAJONETCO: Activo corriente — Pazivo comriente

76.023,43 -50.551,74 = 25.471.69

El capital de trabajo neto al inicio de este ejercicio economico fue de $ 7.594 .68 al
final del mismo alcanzo & la suma de $ 2547169 para continuar con sus operaciones
normales.

A continpacién se analiza &l Estado de Pérdida y Ganancias, comparade con el
Estado de Resultados del afio anterior:

NG ANG

2005 % 2004 Yo VARIAGION %
INGRESO TOTAL 223387 100,00| 240452 100,00 =17 085 -7, 11
COSTO OF VENTAS 140800 B205| 168028 B805] -25426 -1531
GASTOS
AOMINSTRACION 3BZE66 17,58 24805 10,30 14.563 57,88
GASTOS DEVENTAS 21857 1413 2742 13,20 =187 -3,53
GASTOS FINANCIERDS 5284 2.38 10238 426 -4.8975 -43.658
UTIUDAD €.680 2.99 7.541 E,MI -880 -11.42%

Los ingresos con relacion al ejercicio economico 2004, tiene una variacion en -
711% porcentaje que afecta al costo de ventas en -1331 % con los gastos de
adminsstracion que son del orden del 57,68 %3, no =i lox gastos de ventas que se mantienen
en -0.39 %, presentando un mejor panorama los gastos financieros que se redujeron en -
48,59 % v la utilidad del ejercicio en — 1142 %.

La utilidad del ejercicio es de $ 6.680,20 propongo cue se reparta de acuerdo a la

Ley:
15% participacion trabajadores $ 1.002.03
25% impuesto a la renta $ 141954
5 % reserva legal 21293

Utilidad Neta $ 404570




Recomiendo a la Junta General continuar apoyande nuestra labor administrativa al

frente de la Compania para que la Empresa se mantenga en el mercado a pesar de la
incerhidumtre que crean las decisiones de 1os malos gobiernos y los cambios que vendran

con la globalizacion.

Atentamente

& Uoao
Gl it ajoana
GERENTE,



