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Entidad que Reporta 

Almacenes De Prati S.A ("la Compañía”) fue constituida el 15 de febrero de 1957 en la 
ciudad de Guayaquil, República del Ecuador, bajo la denominación de Almacenes 
De Prati SA. el 18 de octubre de 1966 cambió su denominación a Almacenes De Prat Cia 
Ltda, y el 17 de febrero de 1983 se transformó en sociedad anónima. Su actividad principal 
es la compraventa, comercialización y distribución de toda clase de prendas de vestir y sus 
accesorios, artículos para el hogar, perfumes, y bienes de consumo, comercializados a 
través de sus tiendas departamentales las que operan bajo el nombre comercial “De Prat” 
y su tienda virtual con la que ofrece cobertura a nivel nacional. 

La infraestructura de ventas al consumidor final está compuesta de 14 tiendas 
departamentales (13 tiendas departamentales, en el año 2018) y una tienda virtual, 

distribuidas en las ciudades de Guayaquil, Quito y Manta, adicionalmente cuenta con un 
centro de distribución en la cudad de Guayaquil. La Compañía se encuentra domiciliada en 
las calles Boyacá y Luque, Guayaquil, Ecuador. Sus operaciones están sometidas al control 

y vigilancia de la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros y por su actividad 
inmobliana, estas operaciones se encuentran reguladas por la Ley Orgánica de Prevención, 
Detección y Erradicación del Delito de Lavado de Actos y del Financiamiento de Delitos 

Los ingresos de la Compañía se generan por al venta de vestimenta, artículos para el 
hogar, perfumes entre otros productos que representaron el 87% en el año 2019 (87% en 
el año 2018) que se encuentran categorizadas en nueve divisiones. 1) caballeros, il) damas, 
id mños, iv) calzado, vi hogar, vi) gourmet, vil belleza y cuidado personal, wi) deporte y 
recreación y bd tecnología y promociones b) ingresos en las ventas a crédito que 
representan el 12% en el año 2019 (12% en el año 2018) tales como. i) interés por 
financiamiento y mora, ii) envío de estados de cuenta y ii) recargo por pago tardío; y c) 
ingresos inmobiltanos 1% en el año 2019 (1% en el año 2018) 

     

De acuerdo al acta de sesión del Directorio del 24 de enero del 2019 se reso la 
desinversión de las acciones y con fecha 10 de diciembre de 2019, la Junta General 
Extraordinana y Unwersal de Accionistas finalmente resuelve aprobar la desinvorsión de las 
acciones mantenidas en la compañía Inmobiiana Romabal Uno S A a favor de Inmobiliaria 
Aldijo S A. (compañía relacionada), con el objetivo de reorganizar las unidades de negocio y 
así optimzar la administración y operación de la unidad inmobiliaria. Con base a lo indicado 
en el párrafo anterior los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 son estados 
financieros individuales ya que no mantienen inversión en subsidiaria 

La operación de la Compañía con relación a la venta de sus productos se encuentra 
regulada por las disposicionos de la Ley Orgánica de Regulación y Control del Poder de 
Mercado; el cobro de intereses por financiamiento y mora bajo las Regulaciones de la Junta 
de Políca y Regulación Monetana y Fmanciera y Regulaciones de Banco Central del 

Ecuador; y, el recargo de cobranza por pago tardío e impresión de estado de cuenta bajo el 
Reglamento para el Control de las Ventas a Crédito y de la Emisión de Tarjetas en 
Circulación Restringida, emitido por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
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(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

la) 

(o) 

(o) 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Fimanciera (NIIFs) emitidas por el 1ASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Admwnistración de 
la Compañia el 28 de febrero de 2020 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la Junta de Acconistas 

Estos son los primeros estados financieros de la Compañía en los que se ha aplicado 
la NIF 16 Arrendamientos Los cambios relacionados a políticas contables 

significativas se describen en la nota 4 

Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 
excepto por" las inversiones en subsidiarias las que estaban contabilizadas usando el 
método de participación hasta el 31 de diciembre de 2018, y los pasivos por 
beneficios definidos medidos a valor razonable (de acuerdo al plan de beneficios 
definidos menos valores presentes). 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de Aménca, que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se indique lo 
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses 

Estimación: yc 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 
ingresos y gastos Los resultados reales pueden difenr de estas estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado 

i ¡cios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos, con excepción de lo revelado en la nota 14 — 
términos de arrendamiento, acerca de si la Compañía está acertando 
razonablemente las opciones de extensión 
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Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación al 31 de 

diciembre de 2019 que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste 
matenal a los importes en líbros de actvos y pasivos en el próxmo año 
financiero, se incluye en las siguientes notas" 

- Nota 9 - medición de la estimación para pérdidas crediticias esperadas por 
deudores comerciales y activos del contrato, supuestos claves para 
determinar la tasa de pérdidas esperadas (promedio simple). 

- Nota 12 medición del valor razonable de las propiedades de inversión 

- Nota 19 - medición de obligaciones por beneficios defimdos - supuestos 
actuariales claves. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros 
La Compañía utiliza la medición de los valores razonables prinopalmente para 
propósitos de (il reconocimiento inicial, (i) revelación y (ii) cuando existen 
indicios de deterioro. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFS los 
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valoración, 
como sigue. 

- Niel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O. 
pasivos idénticos. 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios) 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la vanable de nivel más bajo que sea significativa a 
la medición total Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del período en el cual ocurnó el cambio. 

En las notas 3 y 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al 
medir los valores razonables 

(Continúa) 
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(8) Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contablidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos 
que otro criterio sea indicado 

fe) — Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como cormentes aquellos con 
vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

(6) Transacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Las diferencias en 
cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en resultados. 

(c) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los actos financieros no derivados en la categoría de 
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la 
categoría de otros pasivos financieros. 

i.. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medición Inicial 

La Compañía reconoce micralmente los préstamos y paridas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se onginan Los otros activos y 

pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la 
que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del 
instrumento, 

  

Un acto financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un 
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son 
inicialmente reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción 
atribuible (para un ítem que no se mide al valor razonable con cambios en 
resultados) Una cuenta por cobrar comercial sim un componente de 
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transacción. 

1. Activos y Pasivos Financieros no Dervados — Clasificación lición Posterior 

Activos Financieros 

En el reconocimiento mictal, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) 
costo amortizado, si) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda; ¡il valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en 
resultados 

(Continúa) 
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Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la 
Compañía cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros, 
en cuyo caso todos los activos financioros afectados se reclasifican a la categoria 
correspondiente a parur del primer período de reporte posterior al cambio en el 
modelo de negocio. 

Un activo financiero se mide al costo amortzado si dicho activo (siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene 

dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los 

flujos de efectivo contractuales, y si los términos contractuales incluyen fechas 
específicas de cobro de los flujos de efectwo que corresponden únicamente a 
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro 

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor. 

razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté 
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos 
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a 
través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del refendo activo 

financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas específicas de cobro 
de los flujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e 
intereses derivados del pnncipal pendiente de cobro. 

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene 
para negociar, la Compañía puede elegir de manera irrevocable presentar, los 
cambios postenores en el valor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales Esta elección debe ser realizada sobre una base individual de 
inversión por inversión 

Todos los actos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor 
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compañía 
puede designar irrevocablemente un acto financiero (que de otra manera 
'cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable 
con cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 
cambios en resultados, si al hacerlo elimina o reduce significatvamente 
desajustes contables que pudieren surgir. 

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compañía se 
clasifican bajo la medición de costo amortizado. 

Activos Financieros. Evaluación del Modelo de Negocio 

La Compañía realza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma 
en que se maneja ol negocio y se proporciona información a la Administración. La 
evaluación incluye principalmente los siguientes aspectos: 
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- — las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de 
esas políticas en la práctica Esto incluye evaluar si la estrategia de la 
Administración se centra en obtener ingresos por intereses contractualos, 
mantener un perfil de tasa de interés, hacer concidir la duración de los 
activos financieros con la duración de los pasos relacionados; o realizar 
flujos de efectivo mediante la venta de los activos; 

- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración 
de la Compañía; y los riesgos que afectan el desempeño del modelo de 
negocio (y los actvos financieros mantenidos dentro de ese modelo de 
negocio) y cómo se administran esos nlesgos, y, 

- la frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en períodos 
antenores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas 
futuras 

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor 
razonable con cambios en resultados. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía mantiene activos financieros para 
ser cobrados a su vencimiento, los que están representados principalmente por 
las cuentas por cobrar comerciales, cuyo periodo promedio de recuperación es de 
206 días La Compañía realiza venta de cartera 2 veces al año por montos 
inmatenales que corresponden al 5% en el 2019 (5% en el año 2018), 
comparando la porción vendida con el tamaño general de la cartera, esas ventas 
no reflejan un cambio en el modelo de negocio de la entidad. 

  

incieros: Evaluación de si los Flujos de Efectwo Contractuales son 
únicament de Pnncipal e Inter 

  

Para propósitos de esta evaluación, principal" se define como el valor razonable 
del activo financiero en el reconocimiento inicial El “nterés" se define como la 
consideración del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociado con 
el monto del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular 
y para otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo, nesgo de 
liquidez y costos administrativos), así como un margen de ganancia. 

Al evaluar si los flujos de efectwo contractuales son únicamente pagos de 
pnncipal e intereses, la Compañía considera los términos contractuales del 
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término 
contractual que podría cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo 
contractuales de manera que no cumpla con esta condición 

Al hacer esta evaluación, la Compañía considera 

- — eventos contingentes que cambiarían el monto o el calendano de los flujos de 
efectivo; 

- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las 
características de tasa vanable; 

(Continúa) 
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- - características de prepago y extensión, y, 
- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectwo 

de activos especificados (por ejemplo, características sin recurso) 

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de 
pnncipal e intereses Únicamente si el monto del pago anticipado representa 
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, 
lo que puede incluir una compensación adicional razonable por la terminación 
anticipada del contrato. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros están representados 
principalmente por: 1) efectwos y equivalentes de efectvo (activos a libre 
disposición) conformados por efectivo en caja y depósitos en cuentas comentes e 
inversiones de corto plazo con vencimientos onginales de tres meses o menos, il 
otras inversiones que se componen de pólizas a corto plazo, que la Compañía 
clasifica como mantenidos hasta su vencimiento, a la que devenga una tasa de 
interés fija anual entre 7,25% al 7,90% en el año 2019 (6.25% al 6.75% en el año 
2018); y li) cuentas por cobrar comerciales, y, otras cuentas por cobrar, cuya 
exposición a cambios de sus términos contractuales de pago es remota, por lo 
que su recuperación estará dada principalmente por condiciones contractuales, 

Activos Financieros. Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Estos activos se 
miden posteriormente a su valor razonable Las ganancias y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados 

Activos financieros al costo amortizado; Estos activos se miden posteriormente a 
costo amortizado utilizando el método de interés efecto, El costo amoruzado se 
reduce por pérdidas por detenoro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en 
resultados Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultados. 

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales Estos activos se miden postenormente a su valor razonable Los 
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las 
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se 
reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en 
otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas 
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican a resultados 

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales” Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión Otras 
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca 
se reclasifican a resultados. 

(Continúa) 
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene principalmente activos 
financieros a costo amortizado 

Medición 

Actos financieros: Al 31 de diciembre 19 y 2011 in conformado: 
prinepalmente por: 

  

a) Otras inversiones. Se componen de pólizas a corto plazo, que la Compañía 
clasifica como mantenidos hasta su vencimiento, a la que devenga una tasa 
de interés fija anual entre 7,25% al 7,90% en el año 2019 (6.25% al 6 75% en 
elaño 2018), 

b) Cuentas por cobrar comercial . Posterior a su reconocimiento inicial 
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La 
Compañía incluye las cuentas por cobrar a clientes corrientes y no comentes 
en esta categoría y corresponden a los montos adeudados por la venta de 
productos (prendas de vestir y sus accesonos, artículos para el hogar, 
perfumes, y bienes de consumo) a personas naturales a través de su crédito 
directo “De Prat”. El penodo de recuperación promedio de las cuentas por 
cobrar a clientes es de 1 a 7 meses, por lo cual se generan intereses a la tasa 
nominal anual de 16 06% (16.06% en el año 2018) En caso de detenoro se 
estima una provisión para cubrir la cartera afectada El importe en libros del 
activo se reduce y el importe do la pérdida se reconoce en la cuenta de 
resultados. 

e) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a valores por cobrar cuya exposición 
a cambios de sus términos contractuales de pago es remota, por lo que su 
recuperación estará dada principalmente por condiciones contractuales. Los 
otros ingresos por cobrar corresponden esencialmente a los intereses de 
financiamiento, interés por mora y gestión de cobranza por las ventas a 
crédito de los productos que la compañía comercializa y se reconocen por el 
método del devengado 

Pasivos financieros. Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortzado aplicando el método de interés efecto. Al 31 de diciembre de 2019 
y 2018 en especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas de esta 
categoría 

  

1 Paso de arrendamientos Se mide inicialmente al valor presente de los 
pagos futuros, descontados utilizando la tasa de interés implícita en el 

arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse fácilmente, la tasa de 
endeudamiento incremental de la Compañía En general, la Compañía usa su 
tasa de interés incremental de endeudamiento del 9.06% como tasa de 
descuento. 

  

(Continúa) 
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ñ. Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o. 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso 
normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 120 días 

ii Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden 
principalmente a obligaciones de pago por alquiler del edificio donde se 
ubican las oficinas administrativas de la Compañía Se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan 
intereses y son pagaderas hasta 30 días. 

ii Caprtal Acciones 

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio Los costos incrementales atribuibles directamente 
a la emisión de acciones ordinanas, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patimonio, netos de cualquier efecto tributano 

Inventarios 

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor 
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto 
por las importaciones en tránsito que se llevan al costo especifico, e cluye todos los 
costos incurdos para adquinr los inventanos, otros costos directos tales como los 
impuestos no recuperables, y otros incurridos para llevar el inventario a su localización 
y condición actual, menos los descuentos en compras 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. 

La Compañía reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro para lo cual realiza 
rebajas porcentuales al costo de su inventario en función de la rotación del mismo de 
acuerdo al análisis de la posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados 
en el período que se produce bajo el rubro costo de ventas. 

Propiedades, Muebles y Equipos 

1. Reconocimiento y Medición 

Modelo de Costo 

Las parndas de propiedades, muebles y equipos son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro 

Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable 
que se derven de ellas beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable — El costo incluye los gastos que son 
directamente atribuibles a la adquisición del actwo El costo de activos 
construidos por la propia entidad incluye 
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+ Elcosto de los matenales y la mano de obra drecta, 
+ Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el actwo 

sea apto para trabajar para su USO previsto; 
+ Cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el 

lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las paridas y 
de restaurar el lugar donde estén ubicados, y 
Los costos por préstamos caprtalizados, si hubiere 

Cuando partes de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas 
utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes 
principales) del activo 

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, muebles y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros, y son reconocidos en resultados cuando se realizan o conocen 

Costos Posteriores 

Costos de ampliación. modernización, mejoras y renovaciones mayores que 
incrementen la vida útil del activo, son capitalizados sólo si es probable que se 
denven de ellas beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo 
puede ser estimado de manera fiable Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de rutina de las propiedades, muebles y equipos son 
reconocidos en resultados cuando se incurren 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del acto, u otro monto 
que se sustituye por el costo La Administración de la Compañía estima que no 
se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de 
propiedades, muebles y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen 
valores residuales, excepto para edificios que ha estimado un valor residual del 
10% 

La depreciación de los elementos de propiedades, muebles y equipos se 
reconoce en resultados y se calcula por el método de Inea recta con base a las 
vidas utiles estimadas para cada componente de las propiedades, muebles y 
equipos 

Las mejoras e instalaciones en los activos arrendados son depreciadas en el 
período más corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles a menos que sea 
razonablemente seguro que la Compañía obtenga la propiedad al final del período 
de arrendamiento Los terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se deprecian desde la fecha 
en la cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los actos 
construidos intemamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y 
en condiciones de ser usado 
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Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes" 

Instalaciones y equipos 10 años 
Edificios Entre 49 y 60 años 
Maquinanas y equipos 10 años 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos de oficina y herramientas. 10 años 

Equipos de cómputo 3 años 
Otros 3 años 

Vehículos Baños 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan sí es necesano 

Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos para producir rentas, o para 
conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas, pero no para la venta en el 
curso normal del negocio, uso en la prestación del servicio o abastecimiento de 
bienes o servicios, o para otros propósitos administrativos 

Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento 
operativo se contabilizan como propiedades de inversión. Se registran inicialmente al 
costo, incluyendo los costos de transacción Los desembolsos posteriores a la 
adquisición o construcción sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en 
resultados cuando son incumdos. 

Postenior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al 
costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de 
producirse 

Los terrenos no se deprecian — Para los locales comerciales, la depreciación es 
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y 
considera valores residuales Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la vida útil estimada 
para edificios es entre 35 y 60 años para edificaciones y para instalaciones es de 10 
años, y se ha estimado un valor residual del 10% 

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversión son determinadas 
comparando los precios de venta con su valor en libros, y son reconocidas en 

resultados cuando se realizan. 

Activos Intangibles 

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios 

económicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compañía y el costo del 
actvo pueda ser medido de manera fiable. La Compañía reconoce como activo 
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intangible 1) licencias de los programas de cómputo y 1) adquisición de franquicias de 
cadenas de ropa. El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente 
atribuibles a estos activos y se presenta neto de la amortización acumulada y pérdidas 
por deterioro 

Reconocimiento y medición 

La Compañia registra los actwos intangibles a su costo de adquisición — Estos 
intangibles son considerados de vida finrta 

Amortización 

La amortización de los intangibles se basa en el costo del activo incluido las mejoras, 
y se reconoce en resultados con base al método de línea recta durante la vida Útil 
estmada de los rmsmos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su 
uso 

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios 
económicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos 
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren 

Los métodos de amortización, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan sí es necesario A continuación, un detalle de estos 

Licencias de software. Costos incurndos para la adquisición de software, el cual se 
amortiza en línea recta durante su vida util hasta 3 años 

Eranquicias. Son amortizados bajo el método de Imea recta en un periodo de 5 años, 
de acuerdo con el plazo del contrato 

Inversiones Disponibles para la Venta 

Una subsidiana es una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta 
última está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos vanables procedentes de su 
implicación en la participada y ene la capacidad de influir en esos rendimientos a 
través de su poder sobre aquella 

Con fecha 24 de enero del 2019 en sesión de Directorio se resolvió proceder con la 
desinversión de las acciones y el 10 de diciembre de 2019, la Junta General 
Extraordinaria y Universal de Accionistas resuelve aprobar finalmente la desinversión 
de las acciones que mantiene Almacenes De Prati S A. en la compañía Inmobiliana 
Romabal Uno S A. a favor de Inmobiliaria Aldijo S A., (véase nota 15) 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presentó inversión en la subsidiana 
Inmobiliana Romabal Uno S A., en la cual poseía una participación accionaria del 
99 99% y ejerció control Las actividades de esta compañia corresponden a alquileres 
de locales comerciales en el centro comercial “La Rotonda”, ubicado en Guayaquil 
En estos estados financieros y hasta el 31 de diciembre de 2018, la inversión en esta 
subsidiaria se reconoció por el método de participación 

(Continua) 
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Deterioro 

¡Activos Financieros no Denvados 

La Compañia reconoce las estimaciones de detenoro de valor para las pérdidas 
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos fmancieros 

- — los activos financieros medidos al costo amortizado, 
- — los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales, y 
- activos de contratos 

  

La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vda del actwo, excepto por 
los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en 
un periodo de doce meses 

- — instrumentos de deuda que se determina tenen un nesgo crediticio bajo a la 
echa de reporte de los estados financieros, y 

- otros instrumentos de deuda y saldos bancanos para los cuales el nesgo 
crediticio (vg el nesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida 
esperada del instrumento financiero) no se ha  nmcrementado 
significatwamente desde su reconocimiento inicial 

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de 
contratos son medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento Al determinar s: el riesgo 
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su 
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía 
considera información razonable y sustentable que sea relevante y esté 
dispomble, la que incluye análisis cuantitativos y cualttatos, con base en la 
experiencia histórica de la Compañía, una evaluación crediticia actual y 
prospectwa La Compañía asume que el nesgo crediticio de un actwo financiero 
se ha incrementado significativamente si tiene una mora de más de 30 días 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas 
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que 
pudieren ocurnr durante la vida esperada del acto financiero Las pérdidas 
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas 
durante el tiempo de vida del acto que surgen de posibles sucesos de 
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partr de la fecha 
de presentación de los estados financieros (o de un período infenor si el actwo 
financiero tiene Una vida menor a 12 meses) 

El período maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el 
período contractual durante el que la Compañía está expuesta al nesgo de crédito 

(Continúa) 
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das 

  

Las pérdidas crodíticias esperadas corresponden al promedio simple de las 
probabilidades de las perdidas crediticias, las cuales representan el valor presente 
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efecto 
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la 
Compañwa espera recibir 

Considerando el entero de pérdidas crediticias esperadas, la Compaña reconoce 
para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, otros actos 
tmnancieros y arrendamientos por cobrar, una provisión para pérdidas por crédito 
esperadas para los próximos 12 meses (enfoque simplificado). Las pérdidas de 
crédito esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de 
provision basada en la expenencia histórica de pérdidas de crédito ajustada por 
factores que son especificos de los deudores, las condiciones económicas 
generales y una evaluación de la dirección actual y la previsión de las condiciones 
en la fecha del informe, incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda 

   ictivos Financieros con Deterioro Crediticio 

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si 
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de 
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan 
detenoro credíticio, condición que surge cuando han ocurndo uno o más eventos 
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye los siguientes datos observables: 

- — dificultades financieras significativas del emisor o del prestatano, 
imeumplimiento de pagos o cuentas por cobrar vencidas por más de 90 días, 

- — la reestructuración de un crédito por parte de la Compañía en terminos que 
ésta no consideraría bajo otras circunstancias, 

- es probable que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera, o 

- la desaparición de un mercado actvo para el activo financiero en cuestión, 
debido a dificultades financieras 

  

sentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos 

Las estimaciones de detenoro de valor para los activos financieros medidos al 
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros 
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de deterioro 
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales 
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El valor registrado de un activo financiero se vende o castiga cuando la Compañía 
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad 
o una porción En ol caso de los clientes individuales (personas naturales), la 
política actual de la Compañía es vender y/o castigar el valor registrado del activo 
financiero cuando éste presente una mora de más de 270 dias, con base a la 
experiencia histórica que mantiene la Compañía respecto de recuperaciones de 
activos similares La Compañia no espera que exista una recuperación 
significativa del monto de los activos castigados No obstante, si los actwos 
financieros han sido castigados, también pueden ser vendidos y por lo tanto 
parcialmente recuperados 

Deterioro de Actwos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañia, diferentes a 
activos, inventarios e impuesto a la renta difendo, es revisado en la fecha del 
estado de situación financiera para determinar s: existe algún indicio de deterioro 
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo Se 
reconoce una perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectvo excede su importe recuperable 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando Una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo 
Para propósitos de evaluación del detenoro, los actwos que no pueden ser 
probados indwidualmente son agrupados en el grupo más pequeño de actvos 
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que 
son independientes de los fiujos de entrada de efectivo de otros actos o 
unidades generadoras de efectivo 

Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados Las pérdidas por 
detenoro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el importe recuperable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habría sido 
determinado, neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido 
una pérdida por deterioro 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular 
o reconocer pérdidas por detenoro de actos no financieros, debido a que, la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de la empresa 

(Continúa) 

-22-



0 

Almacenes De Prat S A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Beneficios a los Empleados 

Beneficios PostEmpleo 

Planes de Bene' 
Desahucio 

Jubilación Patronal e Indemn     

El Código del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma 
compañía, lo que califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de 
fondos separados Además, dicho Código establece que al término de la relación 
laboral el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 25% de la 
última remuneración mensual multiplicada por el número de años de servicio 

La obligacion neta de la Compañia relacionada con el plan de jubilación patronal y 
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los 
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
periodo actual y en los antenores; esos beneficios se descuentan para determinar 
su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado 
usando el método de costeo de crédito unitano proyectado 

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del 
plan de beneficios definidos de jubilación patronal e indemnizaciones por 
desahucio en otros resultados integrales, y, todos los gastos relacionados con 
estos beneficios, incluyendo la variación del descuento, en los gastos por 
beneficios a empleados en resultados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resultante en los beneficios que se relacionan con semicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, sera 
reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y 
pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los 
empleados proveen sus serucios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un serio entregado por el empleado 
en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establecidas en el Código del Trabajo 
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1 Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados 

Provision ntingenas 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
Irtgios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 
situación financiera cuando existe una obligación legal o implicita resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios 
económicos para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manera 
fable 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectwo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos de la 
obligación. El saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha 
del estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e 
incerudumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes 
ala valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requendo, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es 
revelada como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya 
existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos 
futuros, son también reveladas como pasivos contmgentes, a menos que la 
probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota No se 
reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

1 Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos corresponden a la venta de 
bienes, neto de impuesto a las ventas y descuentos a través de las tiendas e 
internet. Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable 
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos Estas ventas se 
reconocen cuando se cumple la obligación de desempeño en el momento de la 
transferencia de control de los bienes es decir en el momento de la entrega al 
cliente que se realiza en los puntos de ventas 

La Compañía realiza 2 tipos de descuentos promocionales y permanentes, los 
cuales son ejecutados al momento en que los clientes adquieren el producto 
Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del producto 
por lo tanto no exuste un efecto de contraprestación variable por descuento que 

se tenga que reconocer 
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1 Ingresos por Crédito 

  

Los mgresos por intereses, denvados de los créditos otorgados a clientes para la 
compra de los productos que la Compañía comercializa a través de su crédito 
directo “De Prati" se reconocen por el método del devengado, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa vigente por financiamiento la cual es del 16 06% en 
el 2019 y 2018 

1 Ingreso por Alguiler 

El ingreso por alquiler de espacios en los locales comerciales administrados por la 
Compañia proviene de contratos con términos de arrendamiento entre 1 a 5 años, 
los cuales son renovables al término de este El arrendatario no tiene opción de 
comprar la propiedad a la fecha de expiración del periodo del arrendamiento 

iv. Ingreso Difendo 

Los ingresos difendos provienen de la venta de tarjetas regalo y la concesión de 
locales comerciales y por las cuales la Compañia recibe efectivo y no ha ocurndo 
aun la entrega de mercadenas O servicios, respectivamente — Los ingresos 
diferdos se van reconociendo en resultados en la medida que se entregan los 
bienes o se presta el servicio 

v- Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen 

- Ingreso por intereses, 
- — gesto de intereses, 

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo 

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la producción de un acto que califica se reconocen en resultados 
usando el método de interés efectivo La Compañía al 31 de diciembre de 2019 no 
presenta préstamos 

Actvos Arrendados 

La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, 
en consecuencia, la información comparativa no ha sido re-expresada y se sigue 
informando según la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las políticas contables segun 
la NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por separado 
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Política aplicable a partr del 1 de enero de 2019 

Al imieio de un contrato, la Compañía evalua si un contrato es, o contiene, un 
arrendamiento Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere 
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a 
cambio de una consideración Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de 
controlar el uso de un activo identificado, la Compañia utiliza la definición de 
arrendamiento de la NIF 16 

Esta política ha sido aplicada a contratos vigentes al, o después del 1 de enero de 
2019 

1. Comoarrendatano 

La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento El activo por derecho de 
uso medido inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por 
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes 
de la fecha de micio, más cualquier costo directo inicial incurdo y una estimación 
de los costos para desmantelar y elminar o para restaurar el activo o el sitio en el 
que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos 

El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizando el método de línea 
recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a 
menos que el contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del actwo 
subyacente a la Compañía al final del plazo del arrendamiento o los costos por el 
derecho de uso del activo refleja que la Compañia ejercerá una opción de compra 
En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciará a lo largo de la vida util 
del acto subyacente, que se determina sobre la misma base que los de 

propiedades, muebles y equipo. Adicionalmente, el derecho de uso incluye los 
pagos por “concesiones del derecho de uso” de los espacios fisicos arrendados, 
ubicados principalmente en centros comerciales para el funcionamiento de las 
tiendas departamentales las que operan bajo el nombre comercial “De Prat”, 
hasta el 31 de diciembre de 2018, estos pagos se contabilizaban como activos 
intangibles (véase nota 14) 

Los activos por derechos de uso se amortizan de acuerdo a los tiempos de los 
contratos, y se reducen periódicamente por pérdidas por deterioro, en caso de 
existir y se ajustan por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos 
futuros en la fecha de inicio descontados utilizando la tasa de interés implica en 
el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse fácilmente, la tasa de 
endeudamiento incremental de la Compañia. En general, la Compañía usa su tasa 
de interés incremental de endeudamiento del 9 08% como tasa de descuento 
Esta tasa es determinada con base al promedio de la tasa de interés actwa 
referencia publicada por el Banco Central del Ecuador del segmento Comercial 
Proritario Corporativo 
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento 
comprenden lo siguiente 

+ pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia, 

+ pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa, 
inicialmente medidos utilizando el índice o la tasa en la fecha de inicio, 

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de 
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un índice o tasa, si hay un 
cambio en la estimación de la Compañía del monto que se espera pagar bajo una 
garantía de valor residual, si la Compañía cambia su evaluación de si ejercerá una 
opción de compra extensión o terminación o si hay un pago de arrendamiento fijo 
revisado en sustancia 

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los 
pasivos por arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y 
arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de TI La Compañía reconoce los 
pagos de arrendamiento asociados con estos como un gasto en línea recta 
durante el plazo del arrendamiento 

   lor Como arren: 

AL inicio o en la modificación de un contrato que contiene un componente de 
arrendamiento, la Compañía asigna la consideración del contrato a cada 
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes 
relevantes Si un acuerdo contiene componentes arrendados y no arrendados, 
entonces la Compañía aplica la NIIF 15 para asignar la contraprestación en el 
contrato 

Cuando la Compañia actua como arrendador, determina al inicio del 
arrendamiento si cada arrendamiento es financiero u operativo 

Para clasificar cada arrendamiento, la Compañía realiza una evaluación general de 
si el arrendamiento transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas 
incidentales a la propiedad del activo subyacente Si este es el caso, entonces el 
arrendamiento es un arrendamiento financiero: si no, entonces es un 
arrendamiento operativo Como parte de esta evaluación la Compañía considera 
ciertos indicadores tales como s: el arrendarmento es por la mayor parte de la vida 
económica del activo 

La Compañía aplica los requisitos de baja en cuentas y deterioro de la NIIF 9 a la 
inversión neta en el arrendamiento Además, la Compañía revisa periódicamente 
los valores residuales no garantizados estimados utilizados para calcular la 
inversión bruta en el arrendamiento 
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos dados en arrendamiento por la 
Compañía corresponden a arrendamientos operativos. La Compañía reconoce los 
pagos do arrendamiento recibidos bajo arrendamientos operativos como ingresos 
de forma Imeal durante el plazo del arrendamiento como parte de “otros 
ingresos” 

En general, las políticas contables aplicables a la Compañía como arrendador en el 
período comparativo no fueron diferentes de la NIIF 16 

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compañía 

determina si el acuerdo fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluación 
de si 

el cumplimiento del acuerdo dependía del uso de un actwo o actos 
específicos; y 

- el acuerdo había transmitido el derecho a utilizar el actwo Un acuerdo 
transmitía el derecho a usar el activo sí se cumplía uno de los siguientes 
requisitos 

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el activo mientras 
obtenga o controle más de una cantidad insignificante de la producción, 

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso físico al 
activo mientras obtenga o controle más de una cantidad insignificante de la 
producción, o 

Como arrendatano 

En el período comparativo, como arrendatario, la Compañía clasificó los activos 
mantenidos en otros arrendamientos como arrendamientos operativos y no se 
reconocieron en el estado de situación financiera de la Compañía Los pagos 
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en 
forma lineal durante el plazo del arrendamiento Los incentivos de arrendamiento 
recibidos fueron reconocidos como parte integral del gasto total de 
arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento 

  

Como arrendador 

Cuando la Compañía actuó como arrendador, determmó al inicio del 
arrendamiento si cada arrendamiento era financiero u operativo. 

Para clasificar cada arrendamiento, la Compañía realizó una evaluación general 
de si el arrendamiento transfinó sustancialmente todos los nesgos y 
recompensas incidentales a la propiedad del activo subyacente De la evaluación, 
todos los arrendamientos se clasificaron como arrendamiento operativo 

(Continúa) 
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(o) Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto comente y el 
impuesto diferido — El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido en 
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patimono, 
respectivamente 

1 Impuesto Corriente 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al 
impuesto por pagar de años antenores 

1 Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes entre el valor en líbros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributanas La medición de 
los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la 
forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha 
del estado de situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto difendo son compensados y 
consecuentemente se presentan en el estado de situación financiera por su 
importe neto sí existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y 
activos por impuestos diferidos, y están relacionados con el impuesto a la renta 
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a 
impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los 
pasivos y activos por impuestos diferidos en forma neta, o sus activos y pasivos 
por impuesto a la renta serán realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tnbutanas 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida 
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que pueden ser utilzados Los activos por impuesto diferido son revisados en 
cada fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no 
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 
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1 Exposición Tributana 

Al determinar los montos de los impuestos cornentes e impuestos diferdos la 
Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañia cree que la 
acumulación de sus pasivos tributanos es adecuada para todos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tnbutana y la expenencia anterior Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sere de Juicios 
acerca de eventos futuros Puede surgrr nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en 
que se determinen 

Cambios en las Políticas Contables 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políticas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los 
penodos presentados en los estados financieros adjuntos 

La Compañía ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019 Algunas 
otras nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no 
tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compañía 

La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el 
cual el efecto acumulado ha sido reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero de 
2019 y, en consecuencia, la información comparativa incluida en estos estados financieros 
no ha sido reexpresada para reflejar los requenmientos de la nueva norma antes 
mencionada 

NIF 16 Arrendamientos 

Definición de un arrendamiento 

Antes del 1 de enero de 2019, la Compañía determinaba al inicio del contrato si un acuerdo 
era o contenía un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene 
un Arrendamiento Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía evalua si un contrato es o 
contiene un arrendamiento basado en la definición de un arrendamiento, como se explica 
enla nota 3(n) 

En la transición a la NIF 16, la Compañía eligió aplicar el recurso práctico para eximir la 
evaluación de qué transacciones son arrendamientos La Compañía aplicó la NIIF 18 a los 
contratos que previamente se identificaron como arrendamientos Por lo tanto, la definición 
de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicó solo a los contratos vigentes o cambiados a 
partir del 1 de enero 2019 
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Como arrendatario 

Como arrendatano, la Compañia arnenda locales comerciales y edificios, que son utilizados 
por la Compañía para llevar a cabo sus operaciones La Compañía antenormente clasificaba 
los arrendamientos como operativos o financieros, basados en la evaluación de si el alquiler 
transfería significativamente todos los nesgos y gratificaciones referentes a la propiedad del 
activo subyacente a la Compañía Bajo la NIIF 16, la Compañía reconoce un activo por 
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoria de estos arrendamientos 

      

Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componente de 
arrendamiento, la Compañía asigna la consideración en el contrato a cada componente de 
arrendamiento o la base de su precio independiente relato 

1. Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17 

Anteriormente, la Compañía clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos 
operativos según la NIC 17. En la transición, para estos arrendamientos, los pasivos 
por arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento 
remanentes, descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compañia al 1 
de enero de 2019. Los activos por derecho de uso se miden a 

= el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, 
descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de micio de 
aplicación, o 

— Un monto ¡gual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier 
monto prepagado o acumulado de arrendamientos. la Compañía ha aplicado este 
enfoque a sus arrendamientos significativos 

  

La Compañía ha evaluado el detenoro del activo por derecho de uso a la fecha de la 
transición y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso 
se encuentre detenorado 

  

La Compañía utilizó varios recursos prácticos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operatwos según la NIC 17 En 
particular, la Compañia 

— no reconoció activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los 
cuales el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la 
fecha de aplicación inicial, 

= noreconoció activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos 
de bajo valor, 

— excluyó los costos dhrectos iniciales de la medición del activo por derecho de uso 
en la fecha de la aplicación inicial; y 

— utilizó evaluación retrospectiva para determinar los términos de arrendamiento 
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"Ars y :ados como financiero: NIC 17 

La Compañía no mantenía arrendamientos clasrficados como financieros al 1 do onoro 
de 2019. 

Como Arrendador 

La Compañía arrienda sus propiedades de inversión, bajo contratos de arrendamiento 
clasificado como operativo 

La Compañía no está requenda de hacer ningún ajuste en la transición a la NIIF 16 para 
arrendamientos en los cuales actúa como arrendador, excepto si se trata de un 
subarrendamiento. — Durante el año 2019 la Compañía no ha incumdo en 
subarrendamientos 

Transición 

La Compañía arrienda 11 locales comerciales donde opera baja la marca comercial “De 
Prat”, 1 edificio utilizado para fines administrativos, y 1 bodega para almacenamiento de 
sus productos. Los términos de arrendamientos varían, incluyendo los términos de 
arrendamientos remanentes desde la fecha inicial de aplicación, en algunos casos, los 
términos remanentes de arrendamiento desde la fecha inicial de aplicación son menores a 
12 meses, Los contratos de arrendamiento incluyen una opción de renovación a definirse el 
último año de vigencia de cada contrato Los arrendamientos de estos locales incluyen 
pagos fijos (bajo modalidades de pago Único, pagos mensuales, y, pago inicial y mensual) 
En la transición a la NIIF 16, la Compañía reconoció un activo por derecho de uso y pasivo 
por arrendamiento. El impacto de transición se resume a continuación: 

1 de enero de 
2019 

Acto por derecho de uso US$ 50,415,236 
Activo por impuesto diferido - 
Pasivo por arrendamiento 41,927,315 
Utilidad neta 

  

Los activos por derecho de uso incluyen US$10,806,976 por contratos de concesión que 
fueron reclasificados de activos intangibles (ver nota 13) La Compañía descuenta el pasivo 
por arrendamiento usando la tasa incremental de los préstamos al 1 de enero del 2019. La 
tasa aplicada es del 9 06% 
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1 de Enero del 
2019 

Arrendamiento operativo comprometido al 31 de 
'ciembre del 2018 rovclado bajo las NIC 37 en los 
estados financiros US$ 72593775 
Descuento usando la tasa incremental de los 
préstamos al 1 do onaro dol 2019 180,392,223) 
Pasivo Financiero 1econocido al 31 de diciembre del 

2018 42,201,557 
Reconocimiento de excepción para arendariento de 
activos de bajo valor (274,337) 

Pasivos do arendamento reconocido al 1 de enero del 2019 USS 41927315 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias 

La Compañia contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de 
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23, la cual entró en vigencia a partr del 1 de enero del 
2019 Esta interpretación clanfica como aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbres en los tratamientos del Impuesto a la 
renta Adicionalmente, esta norma establece que la Compañía debe de considerar si es 
probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto; y, sobre esa base 
reflejar el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal, las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasa fiscal utilizada 

    

La Administración de la Compañía en su evaluación determinó que esta interpretación no 
“tiene un impacto material en los estados financieros de la Compañía. 

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros. 

Modificación a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF 
Definición de Negocios (Mejoras a las NIIF 3) 
Definición de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8) 
'NIIF 17 Contratos de Seguros 
Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocios 
Conjuntos (Mejoras a las NIIF 10 y NIC 28) 

Determinación de Valores Razonables - (Activos No Financieros) 

Las políncas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme 
los criterios que se detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 
razonables en las notas específicas refendas a ese activo o pasivo 
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Pr Inversión 

Las propiedades de inversión se valoran a su costo menos depreciación acumulada Para 
propósitos de revelación de acuerdo con NIC 40, los valores razonables de las propiedades 
de inversión se basan en los valores de mercado (medición categoría 2 de la ¡erarquía del 
valor razonable), que corresponden al valor estimado en el que las propiedades podrían 
intercambiarse a la fecha de valoración entre un comprador y un vendedor dispuestos en 
una transacción en condiciones de independencia mutua, posterior a un adecuado 
mercadeo en la que ambas partes han actuado voluntariamente. Al 31 de diciembre de 
2019, el valor razonable de las propiedades de inversión asciende a US$17,192,066 la que 
está representada principalmente por el Centro Comercial Plaza Navona 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente 

  

2019 2018 
Efectivo en caja us$ 155,549 160,927 
Depósitos en bancos locales 7,188,458 8,820,666 
Depósitos en banco del extorior 10,000 - 
Ovas inversiones. 188,202 a 

Uss 9,940,209 8,981,593 

Al 31 de diciembre de 2019, las otras inversiones corresponden a certificados de depósitos 
a plazos e inversiones sweep mantenidas en bancos locales, a tasas de interés anual entre 
el 6.40% y 2 00% y con vencimientos de hasta 31 y 3 días, respectivamente 

Otras Inversiones 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 las otras inversiones ascienden a US$12,326,275 y 
US$19,488,921, respectivamente; y corresponden a certificados de depósitos a plazos y 
pólizas de acumulación con sus respectivos intereses por cobrar mantenidas en bancos 
locales, tasas de interés anual entre el 725% y 7 90% respectivamente y (6.25% y 7.00% 
en el año 2018) y con vencimientos entre 91 y 180 días 

  

Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales, neto y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue 
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Notas 2019. 2018 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales US$ 181,455,923 165,12,780 
Estimación para deterioro. 2 1 7.378.0 

172,963,235 15,144,665 
Otras cuentas por cobrar 

Otros ingresos por cobrar - venta a créditos. 2,932,211 2,710,619 
Venta de cartora 891,577 436,489 
Concesión locals 368,739 314,130 
Empleados 283,158 226,142 
Anticipos a proveedores 184,919 118,706 

Ovas 321.541 295,117 
Estimación para deterioro (178,559, (175,222) 

4,773,588 3,986,041 

US$ _177,736:823 161,130,706 

Activo comente - cartera de crédito neta más otros 
ingrosos por cobrar - vento a crédito US$ 151,749,776 138,383,308 

Otras cuentas por cobrar 1 

  

77 215,362 

Actvo comente - cartera de crédito. US$ _153,591,158 139,598,970 

Los vencimientos anuales de la porción no corriente de las cuentas por cobrar comerciales: 

2019 2018 

2019 uss 3 : 
2020 24,145,670 21.532.036 

USS 24,145,670 21,532,036 

Clientes - corresponde a las ventas efectuadas a clientes a través del sistema de crédito 
directo “De Prat” que otorga la Compañía mediante su tarjeta de crédito El periodo de 
crédito que la Compañía concede a sus clientes va de 3 a 24 meses, cuya recuperación 
fluctúa en promedio 7 meses. 

  

Otros ingresos por cobrar - venta a créditos - corresponden principalmente a: i) interés de 
financiamiento por US$1,335,779 (US$1,197,591 en el año 2018) generados a la tasa de 
interés nominal de 16.08% (16 06% en el año 2018), il) interés por mora por US$186,585 
(US$171,877 en el año 2018) realizados en base a las tarifas establecidas por el Banco 
Central del Ecuador, 1) gestión de cobranzas US$799,882 (US$784.796 en el año 2018), iv) 
emisión de estados de cuentas por US$398,334 (US$378,222 en el año 2018) y otros por 
US$211,631 (US$238,193 en el año 2018), los que se facturan con base a las tarifas 
establecidas por la Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
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A continuación, un resumen de las cuentas por cobrar a clientes, incluyendo los saldos por 
cobrar por otros mgresos de ventas a créditos, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como 

sigue 

  

      

    

  

  

  

  

  

  

Came paren USE IA AGA 00 mame meses 2 
atv visa conos osra3os noosos “acoso 
pS van vacas o E 
necesa asa cisma enc demo msn 

Cote ore na USE TERRA IR IO, 1OS6572, CIO. Ia, 
Ene lo po, sa aan asnos ass 

tastcamontede USE AUSTER azi os AE Om 

Cartera por vencer — Muestra el saldo total de la cartera de crédito que se encuentra al día 
en el cumplimiento de las obligaciones a la fecha de corte del estado de cuenta. 

Cartera vencida — Muestra el saldo del capital de la cartera de crédito que reporta atrasos 
en el cumplimiento de sus obligaciones de pago 

Cartera que no devenga intereses. — Corresponde al monto por vencer del saldo adeudado 
por clientes que presentan cartera vencida/cuotas impagas A parur de 151 días no genera 
cargos por servicios 

Crédito comente. - Corresponde al saldo exigible por la totalidad de las compras comentes 
realizadas por chentes en el plazo de un mes, sin intereses y los saldos de cuotas y otros 
ingresos por cobrar - venta a crédito por compras diferidas emitidas en la fecha de corte del 
estado de cuenta 

Crédito difendo - El cliente puede realizar sus pagos en cuotas iguales desde 3 hasta 24 
meses plazo, con intereses. 

Distnibución Geográfica. A continuación un detalle de la distribución geográfica de las 
cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

AL31 de diciembre de 
2019 2018 

Guayequil us$ 86.462.410 80,853,309 
Quito 64 405,992 58,279,163 
Manabí 12,496,026 9,325,838 

Ovros costa 15,855,070 14,945,030 
Otros sierra y onente 5,169,636 4,490,119 

us$ 184,388,134 167,893,459 
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Un análisis de antgúedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes al cierre de cada año 
es como sigue 

  

2019 2018 
Samos? Saldos 13119 

Por vencer US$ 146,648,108 80% 133,285,410 79% 

Vencidas 
hasta 30 las 18512 194 10% 17370118 10% 

318 60das 4558 972 2% 4281835 3% 
$1890das 3,454,382 2% 2,951,861 2% 
812770 das 10,543,769 5% 8,789:194 5% 
Más de 270 ds 1670709. 0% 1105 041 19%,   

us$ 

  

108%, 167.893,4697 _100% 

La Compañia aplica el método simplificado de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” para la 
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes Para medir 
los pérdidas crediticias esperadas de la cartera de clientes, las cuentas por cobrar han sido 
agrupadas con base en las características de riesgos y en su historial de vencimiento para 
los cuales se han determinado ratios de pérdidas crediticias esperadas (véase nota 21) 

El movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar a clientes es como. 
sigue 

2019 2018 

Saldo al incio del año US$ 7978115 7.527.455 
Estimación del año 3,882,700 3,272,690 
Rawersos, ver nota 28) (3,368,127) (2,822,030) 

Saldo al final del año US$ 8,492,688 7,978,118 

Revorsos- Corresponde a la reversión de provisiones por venta de cartera que se 
encontraba provsionada en años previos. 

Venta de cartera 

Durante el año 2019, la Compañía efectuó dos operaciones de venta de cartera (tres en el 
año 2018) cuyo saldo presentaba una morosidad mayor a 270 dias El valor de la cartera 
vendida ascendió a US$9,455,115 (US$6,422,231 en el año 2018); como resultado de esta 
transacción de venta la Compañía reconocio perdidas en resultados por valor de 
US$7,945,712 (US$5,431,792 en el año 2018), ver nota 25, y reversó provisiones asignadas 
de años previos por US$3,368,127 (USS2,822,030 en el año 2018), ver nota 25 
Adicionalmente, en el año 2018 se realizó una venta de cartera castigada de periodos 
antenores, cuyo resultado de la venta fue de US$385,899_ La exposición de la Compañía al 
nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se revela en la nota 21 

(Continúa) 
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(10) — Inventarios 

El detalle de inventarios es el siguiente: 

  

2019 2018 

Mercadería disponble para la venta US$ 30,562,559 24,686,309 
En tránsito 2,621,329 1,878,754 
Materiales y summistros 276,307 207,183 
Repuestos de equipos de cómputo y seguridad 28,773 32.408 

US$ 33,488,968 28 754,854 

Durante el año 2019, la mercadería disponible para la venta reconocida como costo de las 
ventas ascendieron a US$164,896,070 (US$155,085,009 en el año 2018), ver nota 24 

En el año 2019, la Compañia castigó con cargo a resultados, mercadería disponible para la 
venta por US$625,753 (US$898,689 en el año 2018) 

(11) — Propiedades, Muebles y Equipos 

El detalle y movimiento de propiedades, muebles y equipos es como sigue
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Propiedades de Inversión 

El detalle y movimento de propiedades de inversión es como sigue 

Edificios e 
Terrenos instalaciones Total 

Costo: 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$ 1,717,733 15,707,078 17,424,261 
Adiciones = - = 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 o 
Adiciones Él 1,118,492 1,118,492 

Bajas (363,020) (363,020) 
Saldo al 31 de diciembre de 2019 uss 

  

Depreciación acumulada 

  

  

Saldo al 31 de diciembre de 2017 us$ - (3,135,989) (3,135,989) 
Adiciones, ver (nota 24) ' (625,245) (626,348) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 TRA ARA 
Adiciones, ver (nota 24) E (629,120) (629,120) 

Bajas 139,874 139,874, 
Saldo al 31 de diciembre de 2019 uss (6,250,180) 14,950,780) 

Valor en libros neto. 
AL31 do diciombro de 2018 US$ 1,717,233 11 945 694 13,662,927 
AL31 de diciembre de 2019 US$ _ 1,717,238 12,211,720. 19,978,963   

Durante el año 2019, las adiciones corresponden a las remodelaciones en el bloque “B” en 
centro comercial Plaza Navona por el valor de US$1,118,491 

Valor razonable de propiedades de inversión 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las propiedades de inversión, comprenden 
principalmente locales comerciales en el centro comercial Plaza Navona, ubicado en Avenida 
Samborondón Km 5, los que se valoran a su costo menos depreciación acumulada, sin 
embargo, de acuerdo a lo requendo por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de las 
mismas _El valor razonable se define como el precio que sera recibido por vender un activo 
o pagado por transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del 
mercado en la fecha de la medición Cuando se mide el valor razonable de un activo o 
pasivo, la Compañía utiiza datos de mercados observables siempre que sea posible De 
acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una 
jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de 
valonzación, como sigue 

Niel 1. precios cotizados Ino ajustados) en mercados activos para actos O pasivos 
¡denticos 

(Continúa) 
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Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(denvados de los precios). 

Nwvel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor razonable de las propiedades de inversión, 
según valuaciones realizadas por pertos independientes, asciende a aproximadamente 
US$17,192,066 por el Centro Comercial Plaza Navona y Centro Comercial Sur, montos 
determinados bajo los Ineamientos del nivel 2. 

Técnicas ón util tener el ms sables 

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basó en 
los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y en los 
costos de construcción actuales por m2 considerando además el uso y el estado de 
conversión de los inmuebles 

Activos Intangibles 

El detalle y movimiento de los activos intangibles es como sigue. 
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Concesiones Correspondian a pagos realizados por áreas concesionadas en locales 
comerciales otorgadas a la Compañía, que tienen un plazo entre 5 a 20 años En el año 
2019, la Compañía con base a los deserto en párrafo 3(e) de la NIF 16 - Arrendamientos, 
procedió a clasrficar el saldo de las concesiones pagadas al 31 de diciembre de 2018 — como 
activos intangibles - como parte de los derechos de uso (véase nota 14) 

Licencias de software - Comprendo la adquisición de licencias y programas que operan en 
los diferentes sistemas de la Compañía 

Franquicias adquiridas Corresponde al derecho exclusivo para comercializar y distriburr a 
nivel nacional productos “prendas de vestir” de marcas “Springfield” y “Women Secret” 
adquindos al Grupo Cortefiel de España en el año 2014 a través de las tiendas 
departamentales las que operan bajo el nombre comercial “De Prat” y su tienda vrtual con 
la que ofrece cobertura a nivel nacional, el plazo de duración del presente contrato será de 5 
años. En ¡unio del año 2018 se firmaron acuerdos de renovación en el cual se amplía por 5 
años adicionales el derecho de uso de las marcas 

  

Activos por Derecho de Uso 

A- Arrendam 

  

tos como Arrendatarios   

La Compañía amenda edificios y locales comerciales ubicados en centros comerciales, 
tales arrendamientos son generalmente por un período de 20 años, con la opción de 
renovar el arrendamiento después de esa fecha Los pagos por arrendamiento 
aumentan cada año para reflejar los precios de arendos en el mercado, asi también, 
algunos contratos de arrendamientos incluyen incrementos anuales con base a los 
cambios en el índice de precios al consumidor En el caso de ciertos arrendamientos, la 
Compañsa tiene restricciones para susonbir contratos de subarrendamiento 

El detalle y movimiento de los activos por derecho de uso es como sigue 

  

Locales 
Edificios comerciales Total 

Saldo al1 de enero do 2019 uss - 
Reconocimiento del activo por derecho de uso 
¡en aplicación inicial de la Norma NIF 16 4878540 41 998,885 

Saldo aystado al 1 de enoro do 2019 4828540 37.170.245  41.998,885 
Transferencia de setos mtangublos, vor (nota 13) 10,806,976 10,808,976 
Incorporaciones de setivos por derecho de uso 5,408,624 5408624 
Cargo por dopraciación del año ver nota 24) (1.810740) — (3.867.802) — (5.678542) 
Bajas en cuentas de actwos por derecho de uso 181.029) 181.028) 

Saldo sl 31 deciciombra do 2019, US$ 3017900 49427018, 62444918 

Actos de vida útl fimita correspondientes a locales ubicados en centros comerciales 
para el funcionamiento de las tiendas departamentales El valor por derecho de uso se 
amortiza bajo el método de línea recta en función al plazo no cancelable del contrato 

(Continúa) 
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Importes reconocidos en el estado de resultados: 

2019 

- nt 10 NUF 1 
Interés sobre pasivos por arrendamiento, (ver nota 26) US$ 3,664,985 
Gastos relacionados a arrendamiento de corto 
plazo, (ver nota 24) 274237 

18 - ma tivos bajo la NIC 17. 
¡Gastos de arrendamiento, (ver nota 24) USS _6,517276 

mi 3 E - 

Total de salidas de etectwo por arrendamiento de capital e intereses asciende a 
US$6,976,157 

Opciones de extensión 

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de extensión que la 

Compañía puede ejercer hasta un año antes del final del periodo de contrato no 
cancelable Siempre que sea posible, la Compañía busca incluir opciones de extensión 
en nuevos arrendamientos para proporcionar flexibilidad operativa. Las opciones de 
extensión mantenidas son ejercrtables solo por la Compañía y no por los arrendadores. 
La Compañía evalúa en la fecha de inicio del arrendamiento s: es razonablemente seguro 

ejercer las opciones de extensión; y, reevalúa si es razonablemente seguro ejercer las 

opciones si hay un evento significativo o cambios significativos en las circunstancias 
bajo su control. 

La Compañía ha estimado que los posibles pagos futuros de arrendamiento, en caso de 
ejercer la opción de extensión, darían lugar a un aumento en la responsabilidad por 
arrendamiento de US$4,605,203. 

B- Arrendamientos como Arrendador 

La Compañía arnenda su propiedad de inversión que consiste en sus propiedades 
comerciales propias Todos los arrendamientos se clasifican como arrendamientos 
operativos desde una perspectiva de arrendador 

(15) — Inversiones Disponibles para la Venta 

Un detalle de las inversiones en acciones era como sigue 

% de 
participación 2019 2018 

Subsidiana: 
Inmobiliaria Romabal Uno SA. 99,99% uss - 4.009.532 

(Continúa)
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La principal actvidad de Inmobiliana Romabal Uno S. A., es la concesión de locales del 
Centro Comercial “La Rotonda”, y fue constituida el 17 de octubre de 1986 en la cudad de 
Guayaquil, República del Ecuador Al 31 de diciembre de 2018 el resultado mediante el 
método de participación fue US$42,390, reconocido como otros ingresos, véase nota 25 

A continuación, un detalle de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos según los 
estados financieros auditados de Inmobiliaria Romabal Uno S A, al y por el año terminado el 
31 de diciembre de 2018: 

2018 

Total activos US$ 4,797,672 
Total pasivos 788,135 
Total patrimonio 4,009,537 
Ingresos netos. 160,662 
Utilidad neta 42,395 

  

De acuerdo al Acta de Sesión de Directorio celebrada el 24 de enero de 2019, se reso/mó 
proceder a la cesión de las acciones de Inmobiliana Romabal Uno S A. en el año 2019 a una 
compañía relacionada Inmobiliaria Aldijo S A,, transacción que se ejecutó en el mes de 
diciembre de 2019 Con el objetivo de definir una estructura patrimonial sostenible para los 
accionistas, se procedió a la reorganización de las unidades de negocio de las compañías y 
así optimizar la administración y operación de la unidad inmobiliaria 

El registro que la Compañía realizó correspondió al valor contable (importe en libros), 
realizando débito en cuentas patrimoniales" 1) "Resultados Valuación Inversión" por 
US$3,825,301, ii) "Resultados Acumulados" por US$184,231, y crédito a la cuenta del activo 
“Acciones” por el valor de US$4,009,532. 

Pasivo de Arrendamientos 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los pasivos de 
arrendamientos de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son 
valorizados al costo amortizado 

Términos y plan de pagos 

Los términos y condiciones de pasivos pendientes son los siguientes 

31 de Gciombre de2019_—_31 de dciembre de 2018, 
Tasa deimserts —— AñOde Tmpora For impor 

roma vercmeno, cn bros comal entro. 

  

Pastos de arendamento 905% 2021209 USE 05190251 30.166,56 

(Continúa)
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Los pasivos de arrendamiento son pagaderos de la siguiente manera: 

AL31 de Dicsombre de 2019 
Valor presente 

  

Pagos minimos de los pagos 
futuros de mínimos por 

arrendamiento Intereses arrendamiento 

Menos de un año US$ 6227985 3,223,605 3.004 380 
Entro uno y cinco años 24 695 380 13 548,363 11,187.017 
Más de cinco años. 14,777,886 9757727 26 018 159 

US$__ 65,186 281 26,029 695 _ 39,166558 
  

  

A continuación, el movimiento de los pasivos con los flujos de caja denvados de las 
actividades de financiación” 

Pasivos de 
arrendamiento 

Saldos al 1 de enero de 2019 US$ 41,927315 
¡Cambios por flujos de efectivo financiación 
Pagos de pasivos por arrendamiento (6.976 157) 

Total de cambios por flujos de efecto de financiación 34,951,158 

Otros cambios 
Relacionados con pasos 
Arrendamientos nuevos 641,438 
Baja de pasivo (91,025) 
Intereses pagados 3,664,985 

Total otros cambios relacionados con pasos 4,215.398 
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ _ 39,166,556 

(17) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como 
sigue
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2019 2018 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores localas US$ 25,169,949 20,633,818 
Servicios de pagos a proveedores 6,227,806 86.459 625 
Proveedores del exterior 5,388,552 3,347,293 
Rolacionadas 1,179 

30.441.915 

Ovas cuentas y gastos por pagar 
Impuesto al valor agregado por pagar 6,745,415 7,468,520 
Retenciones de impuesto a la renta o 
impuesto al valor agregado 782,047 700,619 

Ovas 629,960. 349,165 
8.157,42 8,518,304 

US$ 44,949,729, 38,960,219 

Las cuentos por pagar comerciales corresponden a pasivos por adquisición de bienes para 
ser utilizados en las operaciones de la Compañía. Los proveedores locales se liquidan entre 
45 y 90 días, mientras que los del exterior se liquidan entre en 30 y 120 días 

Los sericios de pagos a proveedores- corresponden a contratos suscritos con las 
siguentes instituciones financieras Banco de Guayaquil S A (Confirmngl, Banco 
Bolivariano C. A. (Factoring electrónico) y Banco Internacional S A., mediante los cuales las 
instituciones financieras colocan a disposición de proveedores previamente calificados por 
éstas, la plataforma financiera que les permite acceder a los pagos de sus facturas en 
fechas previas a su vencimiento. El plazo promedio de créditos de estos proveedores es de 

60 dias y los anticipos se realizan en promedio de 30 a 45 días antes al vencimiento de las 
tecturas 

La exposición de la Compañia al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 21. 

Impuesto a la Renta 

Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste en: 

  

2019 2018 

Impuesto a la ronto comente del año USS 14.706.112 15.365.296 
Impuesto a la renta años anteriores Glosas - 220.909 
Impuesto a la renta diferido (884.426) (598,157) 

US$ 13,820,680 14.988.048 

(Continúa)
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ón del Gasto de Impuesto a la Renta 

Mediante la Ley Organica para la Reactvación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera se reformó la tana del impuesto a la 
renta para sociedades a parur del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el 
25% (previo a esta Ley la tana era el 22%) Asi también, las disposiciones tributanas 
establecieron que dicha tanfa se incrementará hasta el 28% (28% en año 2019 y 28% en el 
año 2018) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la partipación 
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianos o similares, que sean residentes en 
paralsos fiscales o regímenes de menor imposición Si dicha partcipación accionaria excede 
del 50% la tanta aplicable para la sociedad será del 28% en el año 2019 (28% en el año 
2018) 

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compañia es del 25%, 
en el año 2019 (25% y 28% en año 2018) Dicha tasa se reduce al 15% en el año 2019 
(15% hasta el año 2018) si las utilidades se remnvierten en las compañías a través de 
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de maquinanas o equipos 
nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la productividad 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (25% y 28% en el año 2018) a la 
utilidad antes de impuesto a la renta 

2018 2018 

tidad neta US$ 41227.708. 43,384,708 
Impuosto a la renta 13,220,686 14,988 048 

Utilidad antes de impuesto ala renta 55 048,394 58,372,783 

Incremento (reducción) resultante de 
Gastos no deducibles 1.581.476 5,195,540 
Ingrosos exentos (6,573,179 (3265878) 
Deducciones especiales (Incremento Neto de Empleos) (650,891) = 
Reversión de mpuestos difendos - Beneficios defridos 1339) s 
15% ombutle a mgresos exentos 535 972 409 882 

ase mponible antes de impuesto ala renta 50.820.447 60732397 
Impuesto la renta celouldo a la tasa del 25% 
(25% en el año 2018) 14,705 112 13,664 789 

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% en el año 2018 1.700,507 

impuosto ala rent celeuado de años previos 220,908 
Impuesto dfendo revertido (684.426) (698,157) 

US$ _ 13,820,686 14,988,048 

asa efectiva impostiva 25 11% 25 68% 

(Continúa) 
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Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento do impuesto a la ronta por pagar cornente y retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta es el siguiente. 

  

   

  

Soldos al nio del año uss (1281827 110221303) 
Impuesto al renta corianto dol año, - 047051a (15365290) 
Impuesto al onta años onoricros Glosas - 1220309) 

Pago do mpuesto ala ronta do año 
anterior 12819272 10221308 

Pago de mpuesto ala ronta años ateiros Glosos 220,308 
exenciones de impuesto renta 1,159,853 1,098,123 
Artico de mpuesto aa ronta 147450 1455901 
Compensación derelencones y antpo 0 impuesto 

ala renta cora e impuesto por pagar 12634409 
Saldos al fr del año uss — oa 

  

Pasivo por Impuesto Diferido 

El pasivo por impuesto diferido reconocido es atribuible segun se indica abajo y su 
movimiento es el siguiente. 

Saldos Solos Saldos 
alstdo — Roconecdo — sl3tdo — Recomcdo — al3ido 

Scene e Sci e cima 
de2017  tessados  de20IS  tesWiados d02019 

Impuesto drdo actvo atrbublo a. 
Beneficios a empleados uss 3BISTI ABISMO IGAIBA 70885 
Derecho de uso, 469,999 4609900 

Impuesto diferido activos OLEA BIEN 83189 121550 

Impuesto diendo pasivo arbutie 

  

Propodados, muebles y equipos. 1800233 (715240) 149,459) — 1,530,539 
Propdados de mucrsón 20,206 1348) 1790 70m 

Impuesto der paso 1940439. — 210,588) (50243) 197310 
Impuesto fico pasivo, neto US$ (180439) 598,157 38400 957350) 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 
de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a parur de 2005, 
normas sobre la determinación de resultados tributables, onginados en operaciones con 
partes relacionadas Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolución No 
NACDGERCGCI5- 00000455, la Administración Tributana estable que los sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior dentro de un mismo período fiscal, en un monto acumulado 
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superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extorior, dentro de un 

mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$15,000,000, deberán presentar 
nexo e mforme de precios de transferencia, 

De acuerdo a la normativa tributaria la Compañía no es requerida a presentar el Informe de 
Precios de Transferencia correspondiente al año 2019 

Reformas Tributanas 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se 
publicó la Ley Orgánica de Simplicidad y Progresmidad Tributaria. Los principales aspectos 
introducidos por esta Loy se señalan a continuación” 

+ Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a favor 
de todo tipo de contribuyente sim importar su residencia fiscal, exceptuando a las 
sociedades residentes en el Ecuador Esta tasa se incrementaría hasta el 14%, sobre la 
proporción no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con 
informar sobre su composición aceronana 

+ La caprtolización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, 
inclusive la que se realice de años anteriores 

+ El anticipo de impuesto a la renta será voluntario y equivalente al 50% del impuesto 
causado en el año previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal 

+ A partr del ejercicio fiscal 2021, serán deducibles las provisiones realizadas para atender 
la jubilación patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 años de trabajo en la 
misma empresa, siempre que tales valores sean administrados por empresas 
especializadas y autorizadas en la administración de fondos. También serán deducibles 
las provisiones para atender el pago de desahucio 

+ Se establece una contribución única y temporal aplicable a las sociedades que realicen 
actividades económicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos 
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribución será pagada en los 
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá exceder el 25% del impuesto a la renta 
causado en el año 2018, m podrá ser utilizada como crédito tributario m como gasto 
deducible. 

Situación Fiscal 

La declaración de impuesto a la renta, las declaraciones de impuesto al valor agregado y 
retenciones en la fuente presentadas por los años 2016 al 2019 están abiertas a revisión de 
las autondades tributarias 

Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados es como sigue" 
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Suoldos por pagar 
Contribuciones de seguridad social 
Beneficios sociales (pnnc1palmente 

legalos) 
Parucipación do los trabojadoros on 

las utilidados 
Resoma para ponsionos de jubilación 

patronal 
Reserva para indemnizaciones por 

dosahucio. 

Pasivos coniemes 
Pasivos no corriontos 

Participación de los Trabajadores en las Utilidades 

uss 

uss 

uss 

uss 

2019 

99 525 
518,617 

1,802,920 

9719,803 

8 021,624 

2,355,299 
22,517.78 

12,140,865 
10,376,923 
22,517 788 

2018 

210,498 
499,582 

1,605,074 

10,206,462 

6,886 934 

2,180,294 
21 688,844 

12,621,616 
9,067,228 

21,688,844 

De acuerdo con las leyes laborales wgentes, la Compañía debe distabuir entre sus 
trabajadores el 15% de la utiidad antes de impuesto a la renta. La Compañía ha estimado el 
gasto de participación de los trabajadores en las utilidades en US$9,714,423 en el año 2019 
(US$10,301,074 en el año 2018) 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio es como sigue 

Obligaciones por beneficios definidos al 
31 de diciembre de 2017 uss 
Costo por servicios actuales. 
Costo financiero (ver nota 26) 
Pérdidas actuaralos que surgen de ajustes 
por oxperioncia y cambio en supuestos 

Beneficios pagados 
Obligaciones por beneficios deñnidos al 

31 de diciembre de 2018 
Costo por servicios actuales. 
Costo financiero, (ver nota 26) 
Pérdidas actuanales que surgon de ajustes 
por experiencia y cambio en supuestos 

Beneficios pagados 
úObigaciones por beneficios defindos al 

31 de diciembre de 2019 us$ 
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patronal 

(20,381 

(246,309) 

Jubilación 

5,797 959 
297144 
250,563 

26 596 

6.886 934 
1 078,736 
302,580 

17 

8 021624 

Indemniza- 
ciones por 
desahucio 

1,798,232 
282 109 
78 369 

346,875 
1326 291) 

2,180,294 
137,998. 
34,934 

  

20.238 
(973,096) 

2,355 299 

Total 

7531 191 
1179253 
328,932 

373 4m 
(845,519) 

9,067,228 
1411164 
397,520 

20,415 
(519,40) 

10,376,973 
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Según se indica en el Código del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que 
cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tienen derecho a jubilación 
patronal, beneficio que se determina en base a los años de servicio, edad del empleado al 
momento del retro y al promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años 
previos a la fecha de retiro. Además, dicho Código establece que en los casos de 
terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuarios independientes Según se indica en los estudios actuanales, el método 
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se 
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios 
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden según sus valores 
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus servicios Las disposiciones legales no 
establecen la obligatoriedad de constrtur fondos o asignar actvos para estos beneficios. 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros estoblecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y 
de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de senncio sin edad 
mínima de retiro Do acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos 
los empleados en relación de dependencia, el valor presente de la reserva matemática 
actuarial de jubilación patronal es como sigue. 

    

— 209 8 
Trabajadores jtlados Us 20500 208,096 
Trabojadores actos con más de 25 
años de seno 1.032.968 791.04 
Taataadores actos con tempo de sencio 
ante 10 años y menos de 25 años de senico 5.056.980 42057 

Tratejadores actos con monos de 10 
años de sensor 164.970 1579720 

  

ETE 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha del estado de 
situación financiera son los siguientes 

2019 2018 

Tasa de descuento 421% 4.44% 
Tasa de ¡ncremonto salanal a corto plazo 2.00% 2.80% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50% 
Tabla de rotación (promedio) Tiendas 19.47% 20.60% 
Tabla de rotación (promedio) Administrativos 16.77% 18 02% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002 

(Continúa) 

51



(20) 

Almacenes De Prati S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amérca - US$) 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las vanables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tonor un efecto importante en 
los montos reportados 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes, habrían atectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos 
en la tabla que se presenta a continuación 

31 de diciembre de 2019 

  

Jubilación Indemnizaciones 
patronal por desahucio 

Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (327,65) 05,7% 
Tasa de descuento disminución de 0.5%, 351,887 81256 
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 259,756 85.487 
Tasa do ineromonto salarial - cismnución de 0.5%. 337,690) 180.480) 
Tasa de rotación - aumento de 0.5% (180,198) 82,298, 
Tasa de rotación - disminución do 0.5% 196,267, 159,816) 

Gastos del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en el 
rubro de gastos operativos en el estado de resultados y otros resultados integrales por los 
años terminados se resumen a continuación: 

2019 

Sueldos y salarios US$ 23,629,292 
Bonificaciones 875,550 
Bonoficios sociales y otros 10,694,697 
Indemnizaciones 803,637 
Participación de tabajadoros 9,714,423 
Jubilación patronal y desahucio 1,411,164 

  

USS 42,178,768. 
Patrimonio 

Capital Acciones 

2018 

21,794,624 
851,005 

9,777,454 
1,252,180 

10,301,074 
1,179,253 

45,155,600 

La Compañía ha emitido únicamento acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una. El detalle del número de acciones autorzadas, suscritas y pagadas es el 
siguiente 

2019 
Acerones autorizadas 20.000.000 
Acesones susorítas 29 900.009 
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10 000.000 

(Continúa)



Almacenes De Prat S A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Con fecha 4 de septiembre de 2019 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
aprobó la transferencia del 10% de las acciones de la Compañía a dos entidades, en partes 
iguales, propiedad de los mismos accionistas originales. 

Aumento de Capital 

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 1 de octubre 
de 2019, se resolvió aprobar el aumento de capital de la Compañía por US$10,000,000, el 
cual fue pagado mediante capitalización de la cuenta patrmonial "Reserva por valuación” 
Con fecha 16 de diciembre 2019 la Administración concluyó el respecto registro del 
aumento de capital 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere para las compañías anonimas, 
que salvo disposición estatutana en contrario, de la utilidad neta anual se tome un 
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que 
éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no está 
sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede ser 
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 de 
diciembre de 2019 la Compañía tiene pendiente y espera la aprobación de la Junta General 
de Accionistas para apropiar el valor de US$4,122,771 

  

Reserva Facultativa 
  

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previa disposición de 
la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados Acumulados 

Reserva de Capital 

  

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por 
exigencia legal al 31 de marzo de 2000 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá 

capitalzarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 

económico concluido; si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso 

de liquidación de la Compañía. Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a 
disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIIF 

Resultados Acumulados por Aplicación de NIIF. 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolución 
No SC.G.ICI CPAIFRS.11 007, publicada en el Registro Oficial No. 565 del 28 de octubre de 
2011, estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción 
por primera vez de las “NIF”, que se registraron en el patrimomo en una subcuenta 

(Continúa) 
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denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el 
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren 

  

Reserva por Valuación — Propiedades, Muebles y Equipos 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No. SCICI 
CPAIFRS G 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 
28 de octubre de 2011, determmó que el saldo acreedor de la reserva por valuación 
registrada hasta el año antenor al período de transición de la adopción por primera vez de las 
NIIF sea transferido a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva de Valuación, no 
está sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren. 

Reserva por Valuación — Inversiones 

Al 31 de diciembre de 2018, incluia principalmente la valoración por el método de 
participación de las inversiones que mantenía en Inmobilana Romabal Uno S A.. donde la 
Compañía era propietaria del 99 99% del paquete accionano De acuerdo al acta de sesión 
del Directono del 24 de enero del 2019 se resolvió la desinversión de las acciones y con 
fecha 10 de diciembre de 2019, mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas 
finalmente se procede a la desinversión y cesión de estas acciones a favor de Inmobiliaria 
Aldijo S. A. (véase nota 15) 

Otros Resultados Integrales 

Remedición de Pé nancias Actuani 

Las pérdidas y ganancias actuanales son cambios en el valor presente de la obligación por 
beneficios difendos procedentes de los ajustes por experiencia llos efectos de las 
diferencias entre las suposiciones actuanales previas y los sucesos efectivamente ocurndos 
en el plan) y los efectos de los cambios en las suposiciones actuanales 

Dwadendos 

En el año 2019, la Compañía distribuyó dividendos por US$27,000,000 correspondientes a 
las utilidades de los años de 2011 y 2012 (US$25,000,000 en el año 2018 correspondientes 
alas utilidades de 2016 y 2011) 

Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo do Iiquidoz 
+ Riesgo de mercado 
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Marco de Administración de Riesgos 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de nesgos 

Las políticas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de 
riesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

  

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de nesgo y revisa si el marco de administración de 
niesgos es apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al nesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue" 

  

  

  

nens as 2 
Efecto y equivalentes a efectivo. 7 US$ 9,940,209. 8,981,593 

Ovas ivrnes : 1230827S 1388801 
Cuentas por cobrar comercales, neto. 9 148,817.565 135,612,629 
ts cuts ps ct 3 ATSR 39000 
Cuentas por cobrar comerciales, nato largo plazo. 9 570 21,532,036 

USS 200009 8900 
Cuentas por Cobrar Comerciales 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía La 
Compañía ha adoptado la política de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdo 
al sistema de puntuación de crédito donde la Compañía evalúa la calidad crediticia del cliente 
potencial, esto con la finalidad de involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar 
el nesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con una adecuada calificación 
determinada por un modelo estadístico de análisis crediticio apoyado por información 
proporcionada por agencias calificadoras externas e información financiera disponible 
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El portafolo está compuesto por 885,601 clientes (812,768 clientes en el año 2018) 
distribuidos a nivel nacional. La evaluación de crédito se realiza sobre la condición financiera 
de las cuentas por cobrar a cada fecha de análisis 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas. La exposición de 
crédro es controlada por el Departamento de Crédito, quien se encarga de analizar de 
manera constante el tamaño y la distribución del portafolio de clientes segun los niveles de 
riesgo definidos por el modelo estadístico, lo cual es revisado y aprobado por el 
Vicepresidente de Crédito y el Equipo de Dirección 

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e 
insmuciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de nesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinás 
respaldo a las inversiones de la empresa. 

  

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estmación 
de las pérdidas esperadas en relación con los deudores comerciales Esta estimación se 
determina en base a una evaluación colectva para los saldos no significatwos debido a las 
características de sus clientes 

La exposición máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del 
estado de situación financiera corresponde a clientes finales 

Un detalle de las estructuras de ventas por medios de pago al 31 de diciembre de 2019 y 
2018 se detalla a continuación 

AL31 de diciombre de 
2019 2018 

Credito De Prav US$ "216,102,970 207.446,118 
Tarjetas extemas. 36,098,313 33,309,027 
Pagos en ofoctwo 19,324,429 
Tarjeta regalo 3,263,762 

US$ _274,789.474 

  

Evaluación de pérdida crediticia esperada para clientes individuales 

La Compañía utiliza una matriz de tasas porcentuales de provisión para medir las pérdidas 
crediticias esperadas de los deudores comerciales por clientes indimduales, tal como lo 

admiten las Normas Internacionales de Información Financiera, y que incluye un gran 
número de saldos pequeños 

  

La Compañía calcula los ratios de pérdida asociados a cada tramo de mora con el cociente 
entre la sumatona de cada tramo de mora en el año base sobre el mismo cálculo para el año 
antenor, esto se realiza con períodos móviles de 12 meses. Posteriormente de acuerdo al 
rango seleccionado, se calcula el promedio simple de los meses evaluados y se obtiene el 
ratio de pérdida promedio para cada segmento y tramo de vencimiento 

(Continúa) 
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Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos 
segmentos en 15 grupos con características de nesgo homogéneo entre sí, de acuerdo a los 
siguientes critenos Mora máxima últimos 6 meses, mora actual de la cuenta del cliente, 
evolución saldo (Saldo promedio trimestre actual — Saldo promedio timestre anterior) / cupo 
actual, saldo actual / cupo actual, antigledad del cliente, código o estatus del cliente, saldo 
máximo en los últimos 12 meses / cupo, número de moras supenores a 30 días en los 
últimos 12 meses y numero de moras superiores a 60 días en los últimos 12 meses 

Las tasas de pérdida se basan en la expenencia de pérdida crediticia real de los últimos 3 
años, sin embargo, el indicador corresponde a las cifras del perodo más cercano al actual 
Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para reflejar las diferencias entre las 
condiciones económicas durante el período en el que se han reunido los datos históricos, las 
condiciones actuales y la visión de la Compañía de las condiciones económicas durante la 
vida de las cuentas por cobrar 

Para validar la vigencia de los porcentajes de pérdidas esperadas contenidos en la matriz de 
provisiones, se observa el comportamiento de los clientes un año después y se establecen 
las pérdidas reales incurmidas, las que se comparan con los porcentajes previamente 
estimados 

La siguiente tabla entrega información sobre la exposición al nesgo de crédito y las pérdidas 
crediticias esperadas para los deudores comerciales y los activos del contrato de clientes 
indwiduales al 31 de diciembre de 2019 

      

2019 2018 
2 de => Tasa de 

praia. perdida 
esperada Saldo. esperado 

Por vencer 060% US$ 126:648,108 050% —USs  133255.887 

Vencida 
Hasta 30 días 200% 19517194 280% 17399 669 
De 312 00 ds 13.80% 458,972 13 00% 4301 93 
Do 01 90 días 22 008% 3.454.382 22 00% 2951 961 
Do 91 a 120 des 30.70% 2.948,20 24.20% 2216,936 

De 121 2150 días 19.0% 2360.81 26 50% 1673988, 
De 151 a 180 días 47 70% 1999,388 56 40% 1.400 141 

De 181 9.210 días 51 70% 1795250 70.40%, 1 399,072 
De 211 2240 días 59 90% 1,919,528 72.80% 1187118 
Do7a1 277005 72:40% 123,090 720% 854.972 
De2n 73:10% 30.132 53 90% 299,877 
De3o1 71.40% 131077 68 90% 209.170 
Deza 7130% 20,356 

De 361 en adelante 71.40% 309,148 — 
184,388 134 167,899,459 

Prousión para detenoro 19,492,688). are me 
US _ 175895446 USs _159,915,348 

(*) Para el periodo 2018, el rango de información se encuentra agrupado hasta 300 días 
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Efecto y!    juvalentes a Efectwo y Otras Inversiones 

La Compañía mantiene efectwo y equivalentes a efectivo por US$9,940,209 al 31 de 
diciembre de 2019 (US$8,981,593 en el año 2018) y otras inversiones por US$12,326,275 al 
31 de diciembre de 2019 (US$19,488,921 en el año 2018), que representan su máxima 
exposición al nesgo de crédito por estos activos, 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectwo y otras Inversiones en 
instituciones financieras con las siguientes calificaciones 

Calificación 
Entidad Financiera 2019 2018 
Banco de Guayaquil S A ARAJARA — ARAJ AM 
Banco del Pacífico S A AAA ARA- 
Banco Pichincha S A. AAA-/ AMA ARA 
Banco Bolanano CA AAA] ARA- ARA- 
Banco Solidario 5 A. Ane AA+ 
Banco de la Producción SA Produbanco AAA-/ AAA- ARA- 
Banco Internacional S A AAA-JAAA — AAA/ AMA 

Riesgo de Liquidez 

La Vicepresidencia Financiera y Administrativa es quien tiene la responsabilidad en conjunto 
con el Equipo de Dirección de la gestión de la liquidez. La Junta Directiva ha establecido un 
marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Administración 
pueda manejar los requermientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así 
como la gestión de liquidez de la Compañía, La Compañia mensualmente a través de su 
comrté ALCO, administra las gestiones que permitan mitigar y reducir el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y tasas de financiamiento adecuadas, 
monttoreando continuamente los flujos de efectwos proyectados y reales, conciliando los 
perfiles de vencimiento de los actwos y pasivos financieros y haciendo seguimiento a los 
indicadores relacionados al desempeño de la economía, su crecimiento, liquidez, variación 
de precios, entre otros 

  

El Directono y la Administración de la empresa revisan mensualmente los resultados 
operatwos de la Compañía, verrficando el crecimiento de los márgenes brutos que genera 
cada línea de negocio y la contribución obtenida por cada tienda, teniendo un flujo de caja 
operativo, suficiente capital de trabajo para cumplir con las obligaciones con inversionistas e 
instrtuciones financieras, a través de una adecuada gestión de los recursos y de la liquidez 

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales restantes de la Compañía para 
sus pasos financieros no derivados Las tablas se han elaborado sobre la base de los flujos 
de efectos no descontados de los pasivos financieros y sus vencimientos basados en la 
primera fecha en la que la Compañía puede ser obligada a pagar 
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   Valor Veremos 0000 Dotes DeSañoren 
AS ate cta 

Pasivo dosnondamerina US$ 3916868 ES1IS2S1 1 SONO AIOIAG  2AGOGIOO 24272896 
Comos por poor cercas 36700.207 — 2670020 
ms cotas y guetos pr pag 8157422 
pue es por pagar mos      

BRGIZATE, _ASIOIIO, _24G95300 24272888 

  

21 dcir de 2018 

    

Valores Veremos 0003 000 DelaS  Dobateen 

Podremos ASE S z » 
Esos popa comas 2a0g1S aan ans - 
Oros comas y ets po peor ASIA BOO ae0 E 3 

Pr nor pago Dope meu eau 
uss Tai air aria 

Riesgo de Mercado 

Es la contingencia de que la Compañía incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio 
de mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga 
dentro y fuera del balance Los riesgos de mercado surgen por exposiciones abiertas en 
tasas de interés y moneda, todos los cuales están sujetos a movimientos de mercado 
generales y específicos y a cambios en el nivel de volatlidad de las tasas o precios de 
mercado, tales como las tasas de interés, prima de riesgo de crédito, las tasas de cambio en 
moneda extranjera. 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación 
de características del sector comercial en el Ecuador. 

“Las variaciones en las tasas de interés podrían afectar la posición financiera de la Compañía, 
es por esto que como política se establece principalmente la revisión penódica de las tasas 
de interés de los principales activos y obligaciones de la empresa 

il Riesgo cambiario: 

La Compañía no está expuesta al nesgo de tpo de cambio (Moneda funcional — dólar 
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda. 

11) Riesgo por tasa de interés 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instrtuciones 
financieras las cuales están contratadas a tasas de interés vanables y exponen a la 
Compañía al nesgo de tipos de interés de flujo de efectivo. La Compañía no ha tenido la 
necesidad de contratar préstamos en los últimos años debido al flujo de caja que maneja 
como consecuencia de los plazos que recupera su cartera 
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La política de la Compañra es tratar de financiar sus operaciones con recursos propios y 
en la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras cuando se neceste, 
se buscará apalancar su financiamiento con tasas corporativas 

11). Riesgo de precio 

La Compañía no está expuesta significatvamente al nesgo de precios de mercancias 
puesto que estas son adquiridas en su mayor parte, en moneda local, tenen una alta 
rotación y sus precios de venta son comparables con los del mercado, adicionalmente 
cualquier incremento se lo transfiere al precio de venta 

Adenwstración de Capital 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha 

El equipo de Dirección, conformado por el Presidente, Vicepresidentes y Contralor de la 
Compañia, revisa la estructura de capital sobre una base mensual Como parte de la 
revisión, la Administración considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada 
clase de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañsa estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda de patrimonio La estrategia general de la 
Compañía no ha cambiado en comparación con el 2018 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes 

  

19 208 

Total pasivos US$ 120,115,308 75 613,933 
Menos efectivo y equivalentes a efecto. 19 940,209) (8,981 593) 

Deuda nota ajustada US$ 110,175,099 

  

Total patrimomo US$ _240,719,440 230,673 469 

Indice deuda nota ajustada a 
patrimonio ajustado 45% 29% 

  

Transacciones con Partes Relacionadas 

Transacciones con Compañsas Relacionadas 

El resumen de las prnomeles transacciones con compañías relacionadas a traves de 
propiedad o admunstración es el siguiente 
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cs Gee  Tgodovanacción 20 EN 
“Gastos por amordos de inmurtos 
traia Ajo S.A Enano Come US OBS 200 
traia ome! S.A Ertdlóngo Comer! so 2 

uss EDO EA 

Entidad de Grupo - Contrato de arrendamiento del edificio donde se ubican las oficinas 
administrativas de la Compañia, firmado en el año 2011 y renovado el 24 de agosto de 2016, 
con una duración de 5 años. 

Subsidiaria- Contrato de arrendamiento de los locales comerciales 28 y 29 en el Centro 
Comercial La Rotonda, firmado en el año 2017, con una duración de 5 años. 

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas y accionistas resultantes de las 
transacciones antes indicadas es como sigue 

— 09 a 
Cuentas por pagar comerciales 
moda Ajo S A uss 1108 
Fobia Romabal Uno S.A 2 

A 

Transacciones con Personal Clave di 

  

Durante los años 2019 y 2018, las compensaciones recibidas por el personal ejecutwo y 
personal clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos 
a largo plazo se resumen a continuación. 

2019 2018 

Sueldos y salarios US$ 1,086,823 1,047,495 
Bonificaciones 348,146 519,314 
Benefcios a corto plazo 313,361 
Beneficios a largo plazo 92.311 

  

(23) — Ingreso de Actividades Ordinarias e Ingreso de Crédito 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de bienes e ingreso de 
crédito se detallan como sigue 
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2019 

Ventas de bienes US$ 774.789 474 

Ingroso de crédito 
Intereses por financiamiento. 20,424,573 
Recargo por pago tardío 12,014,561 
Emisión de estados de cuentas y otros 6,160,493 
Interses por mora 1,401,596 

20 081,223    
US$ _314850,697 

2018 

263 929 676 

19,008,005 
11 919 875 
86,097,749 
1281,857. 

  

302,237,182 

Ingresos de crédito. - Los ingresos por intereses de financiamiento se generan a la tasa de 
interés nominal de 16 06% (16 06% en el año 2018) y el interés por mora se realiza con 
base a las tarifas establecidas por el Banco Central del Ecuador. Los ingresos por gestión de 
cobranzas y emisión de estados de cuentas se realizan con base a las tanfas establecidas 
por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue 

Notas 2019 

Costos de la mercadería vendida US$ 164.896 070 
Gasto de personal 19 47:128,763 
Gastos de publicidad merketng y sumistros 
de nendas 8.490.694 

¡Gasto por depreciación de propiedades. muebles 
y equinos “ 7 134,800 

Alquiler de bienes inmuebles 14 274,227 
Gasto por mantenimiento y reparaciones. 3 064.847 
Otros. 2,867,360 
Gasto por sericios básicos 2 595,881 
Alícuotas de locales comerciales 2,106 029 
Gasto por honorarios 2,118,153 
¡Gasto por amortizaciones. activos intangibles 13 1563 015 
Gasto por amonizaciones - acnvos por derecho de uso. 14 5 678 542 
¡Gasto por impuestos y contibuciones. 1 172,262 

Correspondencia 838.967 
Gasto por deprectación propiedades de inversión 12 629120 

US$ _249,498,090 

Otros Ingresos y Otros Gastos, Netos 

Los otros ingresos y otros gastos, netos se detallan como sigue: 

62- 

2018 

165 086 009 
45 155 600 

7837188 

86,950,447 
6517276 
5,095 688 
3,071,880 
2.412.791 
2.027 449 
1 978,454 
1.120.073 

1119,089 
789 990 
16525 345 

239785 199
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2019 
Otros ingresos 
Ingroso por rovorso de provisión on venta do cartra 

do cuentas por cobrar comerciales, (ver nota 9) US$ 3,868,127 
Ingresos por arrendarmentos de locales a 
Plaza Navona y senda Sur 1,678,437 

Ingresos extraordmarios 1.099,286 
Sorvicios a proveedores 641573 
Oros 627,933 
Sorvicio de envío de mercaderías 87,157 
Recuperación de cuentas castigadas 2,961 
Rosultado bajo ol mótodo de participación, (vor nota 15) 

Otros gastos 
Pérdida en venta de cartera de cuentas por cobrar 
Comerciales, (ver nota 9) US$ 7,945,712 

Bajas on propiedades, muebles y equipos y 
propiedades de inversión 242,407 

Pérdida on venta de propiedades, mucbles y equipos 31,195 
Oros 1,041 151 

US$ _ 9,260,485 
Total otros ingrosos (otros gastos), natos USS _1,754,991) 

uss 77 505,474 

2018 

2,822,030 

1624,811 
704,178 
862,314 
381,664 
74,060 

148,255 
42,390 

725 

  

102 

5 431,792 

1,093,313 
212,033 

  

(165.412) 

Ingresos extraordinarios - corresponde principalmente a conventos y auspicios publicitarios 
con proveedores, entre otros conceptos menores 

Ingresos y Costos Financieros 

Los ingresos y costos financieros se detallan como sigue 

2019 
Ingresos financieros 
Intereses por versiones us$ 745,901 

Otros a 
uss TAB 901 

Costos financioros. 
Pasivo do arrendamientos. (ver nota 16) US$ 3,564,985 

Intereses pagados sobre pasivos 
financieros al costo amortzado - 

Corsiones portanetas de crédito extemas 1,078,554 
Gastos y comisiones bancanas 101,832 
Beneficios a empleados (ver nota 19) 397,520 

Oros 182 

  

US$ _5,245873 
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2018 

750,785 
231,694. 

  

132,694 
1059 519 

87958 
328,932 
14,484 

1623 587 
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Compromiso 

E 

  

sión de una Tarjeta de Crédito de Afinidad      

En mayo de 2012, la Compañia suscribió con Banco Bolivariano C. A. ('El Emisor) un 
contrato para la emisión de una tarjeta de crédito de Afinidad, cuyo objeto consiste en que el 
Emisor se compromete a emitir sendas tarjetas de crédito de afinidad con BIN clásico bajo la 
marca VISA, que se denominarán VISA DE PRATI- BANCO BOLIVARIANO (las “Tarjetas”, 
mediante la cual los clientes trtulares de tales tarjetas (los Tanetahabientes) podrán efectuar 
en sus tiendas obteniendo los beneficios que la Compañía y el Emisor ofrecen a sus 
clientes 

Tratándose de una tarjeta de crédito legalmente emvtida por un banco, los tanetahabientes 
podrán efectuar, adicionalmente, el pago de bienes y servicios en los establecimientos 
afilados a la red Visa, adentro y fuera del Ecuador, segun el caso. Igualmente, siendo una 
tarjeta de crédito de afinidad, pero de uso general en los establecimientos afiliados a la Red 
Visa, el proceso de emisión de las Tanetas, así como la aprobación de los Tanetahabientes, 
cupos o limites de crédito y demás se someterán a los Ineamientos establecidos por el 
Emisor, y para ellos los tarjetahabientes deberán suscribir las solicitudes, formularios y 
contratos que el Emisor requiera El presente contrato tendrá una duración de diez años 
calendano 

En agosto de 2014, se suscribe una Adenda Modificatona por medio de la cual se reforma el 
primer párrafo del objeto del contrato para la emisión de una taneta de crédito de afinidad, 
de fecha 28 de mayo de 2012,en el que el Emisor se compromete a emmtir tarjetas de 
crédito de afinidad, con cualquier BIN que esté disponible ahora o en el futuro, como por 
ejemplo, pero sin que sea limitado a estos, los siguientes Clásico, Oro, Signature, Platinum 
o cualquier otro, bajo la marca Visa, siempre que cuente con la autonzación de los 
organismo correspondientes la cual se denominará VISA DE PRATI - BANCO 
BOLIVARIANO (las tantas), mediante la cual los chentes titulares de tales tarjetas (los 
tarjetahabientes) podrán efectuar sus compras en sus tiendas obteniendo los beneficios que 
la Compañía y el Emisor ofrecen a sus clientes 

Contratos de Consignación 

La Compañia mantiene convenios comerciales vigentes con proveedores por los cuales cada 
proveedor se compromete a separar un inventario en sus bodegas para uso excluswo de 
Almacenes De Pra S A mediante la modalidad de consignación, principalmente para 
productos de línea blanca y tecnología 

Garantías a Favor de Terceros. 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañra ha otorgado garantías emitidas por instituciones 

bancarias y por la aseguradora Seguros Equinoccial para garantzar el cumplimiento del pago 
de tributos de comercio exterior y otras obligaciones contraídas como operador de comercio 
extenor a favor de la SENAE por US$1,869,880 y US$650,000, respectivamente 

(Continúa) 
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Hechos Posteriores 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de marzo de 2020, fecha en 
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos Ningún 
evento significativo ocurrió con posteriondad al 31 de diciembre de 2019 fecha del estado 
de situación financiera pero antes del 10 de marzo de 2020, que requiera revelación o ajuste 
alos estados financieros adjuntos 
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