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Administración considera que las medidas indicadas le permitirán afrontar las situaciones antes 
mencionadas y continuar operando en forma rentable. 
 
Apro bació n  de  lo s  e s tado s  fin an cie ro s  s e parado s  
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la 
autorización de fecha 22 de febrero del 2017 del Representante Legal de la Compañía y posteriormente 
serán puestos a consideración de la J unta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 
 

2 .1 Bas e s  de  pre paració n  de  e s tado s  fin an cie ro s  
 

 Los presentes estados financieros de Almacenes De Prati S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales. Ver numeral 2.15. 

 

En cumplimiento de las NIIF,  Almacenes De Prati S.A. también prepara estados financieros consolidados 
con Inmobiliaria Romabal Uno S.A. empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el poder de 
gobernar sus políticas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Almacenes De Prati S.A. 
son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos 
separados reflejan la actividad individual de la Compañía., sin incluir los efectos de la consolidación de estos 
con los de Inmobiliaria Romabal Uno S.A. 
 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.  
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros 
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administración. 
 

Debido a que la Compañía mantuvo hasta septiembre del 2016 emisiones de obligaciones a través de 
fideicomisos mercantiles y a que el control del fideicomiso es ejercido por la Compañía, los estados 
financieros adjuntos incluyen las cuentas corrientes e inversiones temporales en poder del Fideicomiso, los 
pasivos a favor de los inversionistas, así como también reflejan sus principales ingresos y costos, respectivos 
(Ver Nota 15). 
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2 .1.1 Nue vo s  pro n un ciam ien to s  co n table s  
 
Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
 

No rma Tema

Aplicac ió n o bliga to ria  

para  e je rc ic io s  

inic iado s  a  partir de :

NIC 7 Enmiendas  que  inco rpo ran reve lac io nes  adic io na les  que  permiten ana lizar lo s  cambio s  en s us  

pas ivo s  derivado s  de  las  ac tividades  de  financ iac ió n.

1 de  enero  2017

NIC 12 Enmiendas  que  es tablecen e l reco no cimiento  de  ac tivo s  po r impues to s  dife rido s  po r pérdidas  no  

rea lizadas , y ac la ran co mo  co ntabilizar lo s  ac tivo s  po r impues to s  dife rido s , re lac io nado s  co n 

ins trumento s  de  deuda  medido s  a  va lo r razo nable .

1 de  enero  2017

NIIF 12 Mejo ras  co n res pec to  a  la  c la rificac ió n de l a lcance  de  la  no rma "info rmac ió n a  reve la r s o bre  

partic ipac io nes  en o tras  entidades ".

1 de  enero  2017

NIC 28 Mejo ras  re lac io nadas  co n la  medic ió n de  una  as o c iada  o  una  empres a  co njunta  a  s u va lo r 

razo nable .

1 de  enero  2018

NIC 40 Enmiendas  que  c las ifican as pec to s  re fe rentes  a  las  trans ferenc ias  de  pro piedades  de  inve rs ió n y 

que  las  mis mas  deben rea lizars e  cuando  hay un cambio  demo s trable  en e l us o  de l ac tivo .

1 de  enero  2018

NIIF 1 Enmiendas  re lac io nadas  a  la  e liminac ió n de  las  exenc io nes  a  co rto  plazo  para  lo s  ado ptantes  po r 

primera  vez co n res pec to  a  la  NIIF  7, la  NIC 19 y la  NIIF  10.

1 de  enero  2018

NIIF 2 Enmiendas  que  ac la ran có mo  co ntabilizar de te rminado s  tipo s  de  o perac io nes  de  pago  bas adas  

en acc io nes .

1 de  enero  2018

NIIF 4 Enmiendas  a  la  NIIF  4 "Co ntra to s  de  s eguro s " re la tivas  a  la  aplicac ió n de  la  NIIF  9 (Ins trumento s  

financ ie ro s ).

1 de  enero  2018

NIIF 9

Co rres po nde  a  la  revis ió n fina l de  la  NIIF  9, que  reemplaza  las  publicadas  ante rio rmente  y a  la  NIC 

39 y s us  guías  de  aplicac ió n. 1 de  enero  2018

NIIF 15 P ublicac ió n de  la  no rma "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  co n lo s  

c lientes ", es ta  no rma  reemplazará  a  la  NIC 11 y 18.

1 de  enero  2018

IFRIC 22 Aclarac ió n s o bre  trans acc io nes  en mo neda  extranje ra  o  partes  de  trans acc io nes  en las  que  exis te  

una  co ntrapres tac ió n deno minada  o  tas ada  en una  mo neda  extranje ra .

1 de  enero  2018

NIIF 16 P ublicac ió n de  la  no rma "Arrendamiento s " es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 17. 1 de  enero  2019

 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 
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2 .2  Cam bio  e n  po lítica co n table  
 

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post –  empleo (jubilación 
patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda, procedió para 
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre del 
2015 como se detalla a continuación: 
 

P atrimo nio

J ubilac ió n 

P atro na l
Des ahuc io To ta l

Res ultado s  

acumulado s

Sa ldo s  regis trado s  previamente  a l 1 de  enero  de l 2015                   5,930,481                                 -   5,930,481                        133,760,970                    

Efecto  de  ado pció n de  enmienda  a  la  NIC 19 (1)                  2,297,672                                 -   2,297,672                       (2,297,672)                      

Sa ldo s  rees tablecido s  a l 1 de  enero  de l 2015 8,228,153                 -                            8,228,153                        131,463,298                     

Sa ldo s  regis trado s  previamente  a l 31 de  dic iembre  de l 2015 6,851,019                  1,301,490                 8,152,509                        150,149,494                     

Efecto  de  ado pció n de  enmienda  a  la  NIC 19 de  año s  anterio res 2,297,672                -                            2,297,672                       (2,297,672)                      

Efecto  de  ado pció n de  la  enmienda  en e l año  2015 s o bre  la  utilidad ne ta  884,421                                         394,998 1,279,419                         (1,279,419)                        

Efecto  de  ado pció n de  la  enmienda  en e l año  2015 s o bre  res ultado s  integra les                     (925,708) -                            (925,708)                         925,708                           

Sa ldo s  rees tructurado s  a l 31 de  dic iembre  del 2015 9,107,404                 1,696,488                10,803,892                     147,498,111                       

P ro vis io nes  po r benefic io s  po s t - empleo

Utilidad previamente  repo rtada  a l 31 de  dic iembre  de l 2015                     24,789,958 

Efec to  de  ado pc ió n de  enmienda  a  la  NIC 19 (1)                       (1,279,419)

Utilidad rees truc truada  a l 31 de  dic iembre  de l 2015 23,510,539                    

Otro s  res ultado s  integra les  repo rtado s  a l 31 de  dic iembre  de l 2015                           598,566 

Efec to  de  ado pc ió n de  enmienda  a  la  NIC 19 (1)                           925,708 

Otro s  res ultado s  integra les  rees truc turado s  (1) 1,524,274                      

Utilidad ne ta

Otro s  res ultado s  

integra les

 

(1) Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post - 
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron de 8.68%, las cuales 
correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista 
un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los 
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual 
se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los 
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a 
los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 
5.15% y 5%, respectivamente.   
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2 .3  Mo n e da fun cio n al y m o n e da de  pre se n tació n  
 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 
 

2 .4  In fo rm ació n  fin an cie ra po r s e gm e n to s  
 
La información por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos 
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son 
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se 
han definido como: Damas, caballero, hogar, calzado, niños, cosméticos, tecnología. Esta información se 
detalla en la Nota 22. 
 

2 .5 Efe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo   
 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 
 

2 .6  Activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s   
 

2 .6 .1. Clas ificació n : 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 
 
Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar a corto y largo plazo a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 
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Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : Representados en el estado de situación financiera por los préstamos con 
entidades financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas, proveedores 
y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.  
 

2 .6 .2 .Re co n o cim ie n to  y m e dició n  in icial y po s te rio r: 
 

Re co n o cim ie n to  
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  
 
Me dició n  in icial 

 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación. 
 

Me dició n  po s te rio r 
 

Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: Las cuentas por cobrar a clientes, posterior a su reconocimiento 
inicial se registran al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro 
por valor. La Compañía clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo 
de crédito que la Compañía otorga a sus clientes va de 3 a 24 meses y por el financiamiento otorgado cobra 
una tasa de interés del 17.30% (2015: 17.30%) anual. 
 

Los intereses del crédito otorgado a sus clientes son calculados usando el método de interés efectivo. Los 
intereses pendientes de devengar se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se 
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos” cuando 
se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago. 
 
Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 
 

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a 
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado 
de resultados integrales bajo el rubro egresos financieros, neto. 
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ii) Emisión de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos en caso de ser significativos, y se registran a 
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se 
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro egresos financieros, neto, en el período en 
que se devengan. 

 
iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90  días. 

 
iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a dividendos pendientes 

de pago. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 
 
v) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a valores iniciales de concesión financiados a 

corto y largo plazo donde la entidad opera. Se registran inicialmente a su valor nominal pagaderos 
hasta en 720  días, por las condiciones contractuales específicas de esta operación no generan intereses. 

 
2 .6 .3  De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s : 

 
Los activos financieros son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se 
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.  
 
Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podría estar deteriorada se podría 
incluir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de valores vencidos, un incremento en 
el número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, así como cambios 
observables en las condiciones económicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los 
pagos. 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar 
que se presentan en el estado de situación financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes. 
 

2 .6 .4  Baja de  activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s : 
 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
Almacenes De Prati S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 
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2 .7 In ve n tario s  
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución.  
 
El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/ importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras.  
 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 
Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
 
La Compañía para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales al costo de 
su inventario en función de la rotación del mismo de acuerdo al análisis de la posibilidad real de venta y el 
efecto es registrado en resultados en el período que se produce, bajo el rubro costo de ventas. 
 

2 .8  Pro pie dades , m ueble s  y e qu ipo   
 
Las propiedades, muebles y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo, para el caso de los activos construidos por la Compañía, se incluye el 
costo de los materiales, la mano de obra directa, costos de desmantelamiento o traslado y un porcentaje 
adecuado de gastos generales. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición que incluyen costos 
de ampliación, modernización o mejora, sólo son capitalizados cuando representen un aumento en  la 
productividad, capacidad o eficiencia y por ende, es probable que beneficios económicos futuros asociados 
a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos.  
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de 
vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:  
 

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, muebles y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso. 
 

2 .9  Pro pie dades  de  in ve rs ió n  
 
Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o 
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes 
o servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contratos 
de arrendamiento operativo se contabilizan como propiedades de inversión. Se registran inicialmente al 
costo, incluyendo los costos de transacción. Los desembolsos posteriores a la adquisición o construcción 
sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados 
cuando son incurridos. 
 
Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. 
 
Los terrenos no se deprecian. Para los locales comerciales, la depreciación es calculada linealmente basada 
en la vida útil estimada de dichos bienes inmuebles y considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas útiles de las propiedades de inversión son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la vida útil estimada de propiedades 
de inversión es de 60  años, y se ha estimado un valor residual del 10%. 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 

2 .10  Activo s  in tan gible s   
 
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, separables y/ o que provengan de un derecho legal o contractual. La 
Compañía mantiene los siguientes intangibles: 
 
Concesiones: Comprende el pago por la concesión de un área dentro de centros comerciales para el 
funcionamiento de un local y se amortizan en línea recta en el plazo del contrato. 
 
Licencias de software: Costos incurridos para la adquisición de software, el cual se amortiza en línea recta 
en un período de 3 años. 
 
Franquicias: Pagos efectuados para la adquisición de franquicias de cadenas de ropa, los cuales son 
amortizados bajo el método de línea recta en un período de 5 años, de acuerdo con el plazo del contrato. 
 

2 .11 De te rio ro  de  activo s  n o  fin an cie ro s  (pro piedade s , m ue ble s  y e qu ipo s ; pro pie dade s  de  
in ve rs ió n  y activo s  in tan gible s )  
 
Los activos sujetos a depreciación (propiedades, muebles y equipo y propiedades de inversión) y sujetos a 
amortización (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
 
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y equipos; propiedades de inversión y activos 
intangibles), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las 
operaciones de la empresa. 
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2 .12  In ve rs io n e s  e n  subs idiarias   
 
Las inversiones en acciones se reconocen al costo de adquisición. Los dividendos se contabilizan en los 
resultados del año, cuando surja el derecho a recibirlos.  
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía representa inversión en la subsidiaria Inmobiliaria 
Romabal Uno S.A., en la cual posee una participación accionaria del 99% y ejerce control, esta se dedica al 
alquiler de locales comerciales en el centro comercial La Rotonda, ubicado en Guayaquil. 
 

2 .13  Im pue s to  a la re n ta co rrie n te  y dife rido  
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados in tegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
Im pue s to  a la re n ta co rrie n te   
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran en paraísos 
fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán utilizar una tasa de impuesto del 25% 
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0 .2% del patrimonio, 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 
0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de los activos. 
 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 
 
En el 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del 
impuesto a la renta correspondiente. 
 
Im pue s to  a la re n ta dife rido   
 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 

2 .14  Pro vis io n e s  co rrie n te s  
 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/ implícita, que: i) es 

resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos 

para liquidar la obligación y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 

provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de 

los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.  

 
2 .15 Be n e ficio s  a lo s  e m ple ado s  

 
Be n e ficio s  so ciale s  co rrie n te s : Corresponden principalmente a: 
 
i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.  
 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 
 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

 
Be n e ficio s  so ciale s  n o  co rrie n te s  (Jubilació n  patro n al y de s ah ucio ) : 
 
Pro vis io n e s  de  jubilació n  patro n al y de sahucio  (n o  fo n deado s ) : La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, a partir del 2015 y en virtud de los cambios en la normativa laboral, la Compañía registra 
el beneficio del desahucio. Este beneficio establece que en los casos de terminación de la relación laboral, 
el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
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descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en 
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones hasta su vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras.  
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen. 
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones de jubilación patronal cubren a los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía por más de 3 años. Para el beneficio del desahucio para los empleados con 
más de 1 año de servicio, de acuerdo a la normativa laboral vigente. 
 

2 .16  Dis tribució n  de  dividen do s  
 
La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir 
dividendos.  
 

2 .17 Re s e rvas  
 
Legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
 
Facultativa 
 
Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposición de la Junta General 
de Accionistas de la Compañía. 
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2 .18  Re s u ltado s  acum ulado s  
 
Reserva de capital 
 
Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
2000 .  
 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIIF. 
 
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF” 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF”  que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía. 
 
Reserva de capital y valuación de propiedades y equipos 
 
El saldo acreedor de la reserva de capital y valuación de propiedades y equipos según los principios de 
contabilidad generalmente aceptados anteriores, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en 
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
 

2 .19  Re co n o cim ie n to  de  in gre so s   
 

 Ingresos ordinarios por venta de bienes: 
 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y 
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que 
beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacción cumple con criterios 
específicos por cada una de las actividades de la Compañía. 

 
Estos ingresos se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos y el cliente ha aceptado 
los productos. Los costos son aquellos relacionados con la generación de estos ingresos, representados 
básicamente por el costo de los artículos adquiridos y vendidos.  
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 Ingresos por financiamiento y otros cargos 
 

Los ingresos por intereses, por el crédito otorgado a sus clientes para la compra de los productos que 
la Compañía comercializa se reconocen por el método del devengado, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa vigente por financiamiento y mora la cual es del 17.30% y 19.17% 
respectivamente. 

 

 Ingresos por alquiler:  
 

Los arrendamientos operativos se relacionan con espacios en locales comerciales administrados por 
la Compañía con términos de arrendamiento de entre 1 a 5 años, los cuales son renovables al 
término del mismo. El arrendatario no tiene opción de comprar la propiedad a la fecha de 
expiración del periodo de arrendamiento. 

 

Durante el 2016, los ingresos por alquiler de espacios obtenidos por la Compañía ascendieron 
aproximadamente a US$1,778,000  (2015: US$1,623,000). 

 

2 .2 0  In gre s o s  dife rido s  
 
Los ingresos diferidos provienen de la venta de tarjetas regalo y la concesión de locales comerciales y por 
las cuales la Compañía recibe efectivo y no ha ocurrido aún la entrega de mercaderías o servicios, 
respectivamente, por lo que las condiciones para el reconocimiento de ingresos no se han cumplido siendo 
registradas como ingresos diferidos en el pasivo corriente. Los ingresos diferidos se reconocen en 
resultados en la medida que se entregan los bienes o se presta el servicio. 
 

2 .2 1 Arre n dam ie n to  o pe rativo  
 

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales, 
terreno y edificio utilizado por la Compañía para sus operaciones con condiciones de arrendamiento de 
entre 10  y 20  años. Todos los contratos de arrendamiento operativo de más de 10  años contienen cláusulas 
de revisiones anuales del precio del alquiler en relación al mercado. La Compañía no tiene una opción para 
comprar los locales comerciales, terrenos y edificio arrendados al vencimiento de los plazos de 
arrendamiento. 
 
Durante el año 2016, la Compañía reconoció en los resultados del año aproximadamente US$6,000 ,000  
(2015: US$5,200 ,000) relacionados con estos contratos.  
 
Los pagos mínimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Men os d e 1  a ñ o 6 ,8 1 0 ,9 6 2       5 ,4 9 3 ,6 0 4       

En t r e  1  y  5  a ñ os 3 6 ,5 3 2 ,6 2 4    2 9 ,8 6 3 ,5 8 6    

4 3 ,3 4 3 ,5 8 6    3 5 ,3 5 7 ,1 9 0    
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 

 Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: Almacenes De Prati S.A. establece una provisión para 
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en función de un análisis de los días de mora de los 
saldos por cobrar al cliente. Un detalle de los porcentajes de provisión aplicados por los días de mora 
es como sigue: 

 
Ed a d  d e m or a

en  d ía s Por cen t a je

0  –  2 9 1

3 0  –  5 9 3

6 0  –  8 9 1 1

9 0  –  1 1 9 2 4

1 2 0  –  1 4 9 3 6

1 5 0  –  1 7 9 5 1

1 8 0  –  2 0 9 6 1

2 1 0  –  2 3 9 6 7

2 4 0  –  2 6 9 7 2

De 2 7 0  a  m á s 1 0 0

 
La Compañía anualmente realiza la revisión de la estimación contable de la provisión de cartera, los 
porcentajes se establecen basados en el análisis de crédito y en función a los resultados históricos de 
recuperación. 
 
La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

 

 Propiedades, muebles y equipos, propiedades de inversión e intangibles: La determinación de las vidas 
útiles de propiedades, muebles y equipos, propiedades de inversión y los plazos de amortización de los 
intangibles se evalúan al cierre de cada año. 



ALMACENES DE PRATI S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 27 de 57 

 Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

 

 Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

 
 

4 . ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4 .1 Facto re s  de  rie s go s  fin an cie ro s  
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 
 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por el equipo de 
dirección, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 
 
a) Riesgos de mercado - 
 

Es la contingencia de que la Compañía incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de 
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del 
balance. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda, 
todos los cuales están expuestos a movimientos de mercado generales y específicos y a cambios en el 
nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, prima de 
riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.  
 
El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador. 

 
Las variaciones en las tasas de interés podrían afectar la posición financiera de la Compañía, es por 
esto que como política se establece principalmente la revisión periódica de las tasas de interés de los 
principales activos y obligaciones de la empresa. 
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i) Riesgo cambiario:  
 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional –  dólar 
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda. 

 

ii) Riesgo por tasa de interés: 
 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones financieras y 
de las emisiones en títulos fiduciarios colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones en 
títulos fiduciarios se colocaron a tasa fijas de interés y exponen a la Compañía a riesgo de tipo de 
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras están contratadas a tasas 
de interés variables y exponen a la Compañía al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.  

 

La política de la Compañía es tratar de financiar sus operaciones con recursos permanentes y 
mantener aproximadamente un 10% en instrumentos a tasas de intereses fijas y variables. 

 

iii) Riesgo de precio: 
 

La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancías puesto que 
éstas son adquiridas en su mayor parte, en moneda local, tienen una alta rotación y sus precios 
de venta son comparables con los del mercado. 

 

b) Riesgo de crédito - 
 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado la 
política de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdo al sistema de puntuación de crédito 
donde la Compañía evalúa la calidad crediticia del cliente potencial, esto con la finalidad de 
involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con clientes 
que cuentan con una adecuada calificación, la información utilizada por la Compañía para el análisis 
de calificación es proporcionada por agencias calificadoras externas e información financiera 
disponible. 
 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por 661,983 clientes distribuidos entre 
diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera 
de las cuentas por cobrar. 
 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes 
o ninguna Compañía de contrapartes con características similares. La exposición de crédito es 
controlada por el Departamento de crédito de la Compañía, quienes se encargan de revisar de 
manera constante el tamaño y la distribución del portafolio de clientes, con respecto al 
comportamiento según los niveles de morosidad, lo cual es revisado y aprobado por el 
Vicepresidente de Crédito. 
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Así mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones 
financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa. 

 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 
 

En t i d a d  f i n a n ci e r a 2 0 16 2 0 15

Ba n co d e Gu a y a qu il S.A. AAA- AAA-

Ba n co d el Pa cífico S.A. AAA- AAA-

Ba n co Pich in ch a  C.A. AAA- AAA-

Ba n co Boliv a r ia n o C.A. AAA- AAA-

Ba n co Solid a r io S.A. AA+ AA+

Ba n co d e la  Pr od u cción  S.A. AAA- AAA-

Ba n co In t er n a cion a l S.A. AAA- AAA-

Ca l i f i ca ci ó n

 
 
Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del 
Ecuador. 

 
c) Riesgo de liquidez:  
 

La Vicepresidencia Financiera es quien tiene la responsabilidad en conjunto con el Equipo de 
Dirección de la gestión de liquidez. La J unta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la Administración pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 
Compañía, mensualmente a través de su Comité ALCO, maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

 
La J unta Directiva revisa trimestralmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los 
márgenes brutos que genera de acuerdo a línea de negocio y la contribución obtenida por cada 
tienda, teniendo flujo de caja operativo, suficiente capital de trabajo y cubrir con las obligaciones 
con inversionistas e instituciones financieras. 
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Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales 
restantes de la Compañía para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre la 
base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la primera fecha en la 
que la Compañía puede ser obligada a pagar. El vencimiento contractual se basa en la primera fecha en la 
que la Compañía puede ser obligada a pagar. 
 

Me n o s  d e En t r e  1 y  2
2 0 16 1 a ñ o a ñ o s
Pr ést a m os con  en t id a d es fin a n cier a s 8 ,4 5 6 ,0 5 9    1 0 ,7 0 4 ,7 2 5       

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es y  ot r a s cu en t a s p or  p a g a r 2 4 ,3 2 8 ,4 9 3 -                        

Me n o s  d e En t r e  1 y  2
2 0 15 1 a ñ o a ñ o s
Pr ést a m os con  en t id a d es fin a n cier a s 1 4 ,7 3 3 ,2 6 3 -                        

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es y  ot r a s cu en t a s p or  p a g a r 3 1 ,7 1 2 ,7 6 9  1 6 3 ,5 4 9              

Em isión  d e ob lig a cion es 1 ,7 5 2 ,1 3 8    -                        

 
 

4 .2  Adm in is tració n  de l rie s go  de  capital 
 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha. 
 
El Equipo de Dirección formado por el Presidente y los Vicepresidentes de la Compañía de cada área 
revisan la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de esta revisión, la Administración 
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compañía tiene un índice 
de endeudamiento de 30% determinado como la proporción de la deuda financiera neta y el patrimonio. 
 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización 
de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compañía no ha sido alterada en 
comparación con el 2015. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Tot a l p r ést a m os con  en t id a d es fin a n cier a s y  em isión  d e ob lig a cion es 1 7 ,4 7 2 ,6 2 8         1 6 ,3 9 8 ,4 6 7         

Cu en t a s p or  p a g a r  a  p r ov eed or es 2 3 ,3 5 3 ,7 2 4        3 0 ,4 2 6 ,2 0 2        

4 0 ,8 2 6 ,3 5 2        4 6 ,8 2 4 ,6 6 9        

Efect iv o y  equ iv a len t es d e efect iv o (9 ,7 5 4 ,7 4 7 )         (5 ,6 7 9 ,4 4 2 )         

Deu d a  n et a           3 1 ,0 7 1 ,6 0 5            4 1 ,1 4 5 ,2 2 7  

Tot a l p a t r im on io n et o         1 8 2 ,4 6 8 ,7 1 7         1 6 5 ,5 6 9 ,5 0 3  

Ca p it a l  t ot a l        2 1 3 ,5 4 0 ,3 2 2         2 0 6 ,7 1 4 ,7 3 0  

Ra t io d e  a p a la n ca m ien t o 1 5 % 2 0 %

 
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías  de  ins trum entos  fin ancieros   
 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

 
(1) Se excluyen anticipos entregados a proveedores. 
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Valo r razo n able  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 

 El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a 
proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a 
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
 

 El valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que las 
operaciones de financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa efectiva anual. 
 

 Las emisiones de obligaciones en papeles comerciales y en títulos fiduciarios devengó intereses 
equivalente a las tasas activas de estos instrumentos vigentes en el mercado (7.63% vs 7.44% promedio 
reportado en página de Bolsa de Valores de Guayaquil para instrumentos similares). 
 

 En lo que respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo cual su valor es 
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 según el 
Banco Central del Ecuador 8.10% vs 8.41% (2015: 9.12% vs 8.89%) tasa promedio que devengan los 
préstamos). 

 
 

6 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

 
(1) Corresponde a certificados de depósito a plazo con bancos locales, con una tasa de interés anual 

promedio ponderada del 3.50% y un vencimiento de 31 a 33 días. 
 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 correspondía al efectivo que se mantenía en las cuentas bancarias del 
fideicomiso relativas al fondo de reserva que cubre dividendo trimestral inmediato de todos los 
pasivos con inversionistas (incluyendo capital e intereses), estos valores provenientes de los flujos de 
ventas en efectivo, tarjetas de crédito de terceros y con crédito directo otorgado a los clientes, fueron 
entregados por la Compañía a los Fideicomisos de Titularización para respaldar el pago a los 
inversionistas. 
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 
 
a) Composición al 31 de diciembre: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Clien t es (1 ) 1 5 0 ,6 7 4 ,3 2 5 1 3 7 ,3 0 5 ,8 9 5 

Men os - p r ov isión  p or  d et er ior o d e  cu en t a s p or  cob r a r ( 1 0 ,9 9 9 ,7 3 8 )  (1 2 ,1 0 6 ,0 4 9 )   

1 3 9 ,6 7 4 ,5 8 7 1 2 5 ,1 9 9 ,8 4 6  

 
(1) Incluye US$6,728,072 (2015: US$6,652,639) de cartera que no devenga intereses. 

 

Cla sifica ción  cor r ien t e  y  n o cor r ien t e 2 0 1 6 2 0 1 5

Por ción  cor r ien t e 1 3 4 ,0 1 6 ,4 5 8  1 2 5 ,4 0 1 ,3 5 1  

Por ción  n o cor r ien t e 1 6 ,6 5 7 ,8 6 7    1 1 ,9 0 4 ,5 4 4    

1 5 0 ,6 7 4 ,3 2 5 1 3 7 ,3 0 5 ,8 9 5 
 

 
Ven cim ien t os a n u a les d e  la  p or ción  n o cor r ien t e 2 0 1 6 2 0 1 5

2 0 1 7 -                   1 1 ,9 0 4 ,5 4 4   

2 0 1 8 1 6 ,6 5 7 ,8 6 7  -                   

1 6 ,6 5 7 ,8 6 7  1 1 ,9 0 4 ,5 4 4   

 
Análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
  

Por  v en cer 1 1 8 ,1 6 5 ,2 9 8  7 8 % 9 9 ,9 4 0 ,3 8 9    7 3 %

Ven cid a s:

H a st a  3 0  d ía s 1 5 ,1 5 6 ,1 4 8     1 0 % 1 8 ,0 5 2 ,0 7 6    1 3 %

3 1  a  6 0  d ía s 3 ,4 9 2 ,7 6 1       2 % 3 ,6 7 1 ,7 9 1       3 %

6 1  a  9 0  d ía s 2 ,3 3 6 ,1 3 7       2 % 2 ,7 5 3 ,8 9 4      2 %

9 1  a  2 7 0  d ía s 8 ,1 6 1 ,9 8 7       5 % 8 ,2 4 6 ,3 1 4       6 %

Má s d e 2 7 0 3 ,3 6 1 ,9 9 4       2 % 4 ,6 4 1 ,4 3 1       3 %

1 5 0 ,6 7 4 ,3 2 5 1 0 0 % 1 3 7 ,3 0 5 ,8 9 5 1 0 0 %

2 0 1 6 2 0 1 6
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b) El movimiento de la provisión de deterioro de cartera es el siguiente: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Sa ld o a l in icio 1 2 ,1 0 6 ,0 4 9    7 ,6 8 8 ,4 0 4      

In cr em en t os 5 ,9 9 0 ,6 6 4      7 ,8 6 7 ,8 3 5      

Ut iliza c ion es / a ju st es (1 ) (7 ,0 9 6 ,9 7 5 )     (3 ,4 5 0 ,1 9 0 )     

1 0 ,9 9 9 ,7 3 8    1 2 ,1 0 6 ,0 4 9    

 
 

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de clientes que se encuentran vencidos y que se los 
considera de difícil recuperación. En el 2016 adicionalmente se incluyen US$4,437,669 por venta de 
cartera que se encontraba provisionada. 

 
 

8 . INVENTARIOS 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Mer ca d er ía s (1 ) 2 2 ,6 2 3 ,3 0 8    2 6 ,9 4 5 ,9 9 1    

Im p or t a cion es en  t r á n sit o 8 7 3 ,5 3 8            1 ,6 5 7 ,2 9 5        

Rep u est os d e equ ip os d e  cóm p u t o 2 9 ,9 0 8               3 7 ,2 2 7               

Ma t er ia les 6 6 9 ,7 1 3            7 7 0 ,2 5 0            

2 4 ,1 9 6 ,4 6 7      2 9 ,4 1 0 ,7 6 3      

 
(1) La información por segmentos operacionales es como sigue: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Da m a s 4 ,2 2 5 ,4 0 1       5 ,5 0 2 ,2 4 1       

Ca b a ller os 2 ,7 7 4 ,5 7 8       3 ,3 0 3 ,3 9 5       

H og a r 4 ,4 5 6 ,8 6 7       4 ,3 4 3 ,4 3 3       

Ca lza d o 2 ,5 2 6 ,5 5 2       2 ,4 2 2 ,8 0 0       

Niñ os 2 ,1 3 4 ,8 7 1       2 ,8 6 8 ,9 4 1       

Cosm ét icos 3 ,9 7 2 ,0 8 1       4 ,4 6 9 ,5 7 7       

Rop a  ín t im a 1 ,1 2 5 ,9 5 8       1 ,1 1 8 ,0 2 7        

Accesor ios 8 3 2 ,5 1 0           1 ,5 2 6 ,5 4 6       

Tecn olog ía  y  ot r os 5 7 4 ,4 9 0           1 ,3 9 1 ,0 3 2       

2 2 ,6 2 3 ,3 0 8    2 6 ,9 4 5 ,9 9 1    
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9 . OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

An t ic ip o a  p r ov eed or es (1 ) 1 1 1 ,5 6 9            1 ,7 1 7 ,8 2 0       

Em p lea d os 3 4 0 ,3 3 8           2 5 6 ,7 6 9           

Ot r a s (2 ) 1 ,0 6 6 ,8 4 1       4 1 1 ,3 6 3           

1 ,5 1 8 ,7 4 8       2 ,3 8 5 ,9 5 2       

 
(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones de 

mercaderías por aproximadamente US$111,600  (2015: US$429,500) y durante el año 2015 
proveedores locales por US$1,288,310 . 
 

(2) Incluye principalmente: i) mercadería facturada por proveedores que no fue recibida y devoluciones 
de mercadería en mal estado por US$353,749 (2015: US$118,292), ii) valores mensuales de concesión 
del centro comercial plaza Navona por US$328,822 (2015: US$223,069). 
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10 . PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS  
 

Terreno s

Ins ta lac io nes  y 

equipo s  Edific io s

Máquinas  y 

equipo s

Muebles  y 

ens eres Vehículo s

Equipo s  de  

o fic ina  y o tro s

Equipo s  de  

co mputació n

Obras  en 

curs o To ta l

S a ldo  a l 1 de  e ne ro  de l 2 0 15
Co s to  8,338,471        23,706,818               19,747,652        5,156,801            6,985,368          229,927             510,258              4,784,226            239,006           69,698,527             

Deprec iac ió n acumulada -                    (6,804,182)                (1,393,900)         (1,918,323)          (2,514,910)          (114,493)              (156,385)            (4,015,370)           -                    (16,917,563)              

Va lo r en libro s 8,338,471        16,902,636               18,353,752        3,238,478          4,470,458          115,434               353,873             768,856               239,006           52,780,964             

M o v im ie nto s  2 0 15
Adic io nes  (1) -                    36,744                      -                       19,258                 50,327                175,383              186,710               221,119                  14,557,094      15,246,635              

Trans ferencias -                    8,994,339                -                       444,769             1,873,224           -                       1,452,970          417,435                (13,182,737)     -                             

Ba jas /ventas -                    (1,056,521)                 -                       -                       (222,732)            -                       (2,231)                 (172,645)               (608,096)         (2,062,225)              

Deprec iac ió n -                    (2,935,270)               (332,382)            (480,388)            (709,930)            (57,051)               (337,724)           (639,826)              -                    (5,492,571)               

Ba jas  de  deprec iac ió n -                    302,255                    -                       (104)                     155,141                -                       1,485                   169,463                -                    628,240                   

Va lo r en libro s  a l 31 de  dic iembre  del 2015 8,338,471        22,244,183               18,021,370         3,222,013           5,616,488           233,766             1,655,083          764,402               1,005,267        61,101,043                

A l 3 1 de  d ic ie m bre  de l 2 0 15
Co s to 8,338,471        31,681,380                19,747,652        5,620,828          8,686,187           405,310              2,147,707          5,250,135             1,005,267        82,882,937             

Deprec iac ió n acumulada -                    (9,437,197)                (1,726,282)         (2,398,815)         (3,069,699)        (171,544)              (492,624)           (4,485,733)          -                    (21,781,894)              

Va lo r en libro s 8,338,471        22,244,183               18,021,370         3,222,013           5,616,488           233,766             1,655,083          764,402               1,005,267        61,101,043                

M o v im ie nto s  2 0 16
Adic io nes  (1) -                    27,590                      -                       10,147                  37,129                 -                       15,134                 255,145                6,206,786       6,551,931                  

Trans ferencias -                    3,390,514                 -                       501,815               620,980             -                       368,356             266,368               (5,148,033)       -                             

Ba jas /ventas -                    (268,412)                   -                       (69,669)              (58,188)               (7,065)                 (3,518)                 (380,573)              (949,262)         (1,736,687)               

Deprec iac ió n -                    (3,399,641)                (332,382)            (520,392)            (852,422)            (64,064)              (689,224)           (423,773)              -                    (6,281,898)               

Ba jas  de  deprec iac ió n -                    131,995                      -                       67,944                45,394                7,065                  2,645                  350,317                -                    605,360                   

Va lo r en libro s  a l 31 de  dic iembre  del 2016 8,338,471        22,126,229               17,688,988        3,211,858            5,409,381           169,702              1,348,476          831,886                1,114,758          60,239,749             

A l 3 1 de  d ic ie m bre  de l 2 0 16
Co s to 8,338,471        34,831,072               19,747,652        6,063,121            9,286,108           398,245             2,527,679         5,391,075             1,114,758          87,698,181               

Deprec iac ió n acumulada -                    (12,704,843)             (2,058,664)        (2,851,263)         (3,876,727)        (228,543)            (1,179,203)          (4,559,189)           -                    (27,458,432)            

Va lo r en libro s 8,338,471        22,126,229               17,688,988        3,211,858            5,409,381           169,702              1,348,476          831,886                1,114,758          60,239,749             

 
 

(1) Durante el año 2016, las principales adiciones y transferencias se efectuaron en los rubros instalaciones y equipos por aproximadamente 
US$3,400 ,000  (2015: US$9,000 ,000), muebles y enseres por US$650,000  (2015: US$1,900 ,000), equipos de oficina por US$370,000  
(2015: US$1,500 ,000) realizadas fundamentalmente para: i) adecuaciones del nuevo almacén ubicado en la ciudad de Quito “El Recreo” 
(2015: adecuaciones efectuadas en ciertos almacenes, principalmente en las tiendas ubicadas en el centro comercial Policentro secciones de 
damas y caballeros).
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11. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
 
a)  Co m po s ició n : 

 

 Ter r en os 

 Ed ific ios e  

in st a la cion es Tot a l

A l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 15
    Cost o 1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 5 ,7 0 7 ,0 2 8     1 7 ,4 2 4 ,2 6 1     

    Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                           (1 ,2 5 9 ,9 5 3 )      (1 ,2 5 9 ,9 5 3 )      

     Va lor  en  lib r os a l 1  d e  en er o d el 2 0 1 5  1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 4 ,4 4 7 ,0 7 5     1 6 ,1 6 4 ,3 0 8     

Mo v i m i e n t o s  2 0 15
    Dep r ecia ción -                           (6 2 5 ,3 4 5 )          (6 2 5 ,3 4 5 )          

    Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d ic iem b r e  d el 2 0 1 6 1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 3 ,8 2 1 ,7 3 0     1 5 ,5 3 8 ,9 6 3     

A l  3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 15
    Cost o 1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 5 ,7 0 7 ,0 2 8     1 7 ,4 2 4 ,2 6 1     

    Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                           (1 ,8 8 5 ,2 9 8 )      (1 ,8 8 5 ,2 9 8 )      

     Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d ic iem b r e  d el 2 0 1 5  1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 3 ,8 2 1 ,7 3 0     1 5 ,5 3 8 ,9 6 3     

Mo v i m i e n t o s  2 0 16
    Dep r ecia ción -                           (6 2 5 ,3 4 6 )          (6 2 5 ,3 4 6 )          

    Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d ic iem b r e  d el 2 0 1 6 1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 3 ,1 9 6 ,3 8 4     1 4 ,9 1 3 ,6 1 7      

A l  3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 16
    Cost o h ist ór ico 1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 5 ,7 0 7 ,0 2 8     1 7 ,4 2 4 ,2 6 1     

    Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                           (2 ,5 1 0 ,6 4 4 )      (2 ,5 1 0 ,6 4 4 )      

     Va lor  en  lib r os a l 3 1  d e  d ic iem b r e  d el 2 0 1 6  1 ,7 1 7 ,2 3 3        1 3 ,1 9 6 ,3 8 4     1 4 ,9 1 3 ,6 1 7      

 
b)  Valo r razo n able  de  pro pie dade s  de  in ve rs ió n  
 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversión, comprenden principalmente locales 
comerciales en el centro comercial Plaza Navona, ubicado en Avenida Samborondón Km 5, se valoran 
a su costo menos depreciación acumulada, sin embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40 , se 
debe divulgar el valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que sería 
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado en la fecha de la medición. Cuando se mide el valor razonable de un activo 
o pasivo, la Compañía utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a 
las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue: 
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• Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
 
• Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para 

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 
 
• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

 
Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de las propiedades de inversión, según valuaciones 
realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$23,000 ,000  monto 
determinado bajo los lineamientos del nivel 2. 

 
c)  Té cn icas  de  valo ració n  u tilizado s  para o bte n e r e l n ive l 2  de  valo re s  razo n able s  
 

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basó en los precios 
de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y en los costos de construcción 
actuales por m2 considerando además el uso y el estado de conservación de los inmuebles. 

 
 

12 . ACTIVOS INTANGIBLES 
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(1) Corresponde a concesiones de áreas comerciales otorgadas a la Compañía en diferentes centros 
comerciales, que tienen un plazo de 10  a 20  años. 
 

(2) Corresponde al uso de marcas “Springfield”, “Cortefiel” y “Women Secret” adquiridas al Grupo 
Cortefiel de España, para la distribución de prendas de vestir de estas marcas a nivel nacional en los 
almacenes y tiendas de la Compañía por un lapso de 5 años. 
 
 

13 . CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
 

 
Corresponde a pasivos por adquisición de bienes para ser utilizados en las operaciones de la Compañía. 
Los proveedores locales y del exterior se liquidan hasta en 60  días. 
 
 

14 . PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS  
 

 
Corresponde a préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el año 2020  para financiar principalmente 
capital de trabajo y proyectos de inversión. En garantías de estos préstamos se han entregado 
US$15,542,995 compuestos por una hipoteca de un edificio por US$8,248,745 con Banco Bolivariano y 
US$7,294,250 con Banco de Guayaquil.  
 
Al 31 de diciembre del 2015 correspondían a obligaciones financieras de corto plazo para financiar capital de 
trabajo. 
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Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo: 
 

 
 

15. EMISIÓN DE OBLIGACIONES  
 
Composición:  
 

2 0 1 5

Em isión  d e  p a p el com er cia l  (1 ) -                  

Em isión  d e  ob lig a cion es m ed ia n t e  Fid eicom iso Mer ca n t il  Ir r ev oca b le “Seg u n d a  

T it u la r iza ción  d e  Flu jos De Pr a t i –  Ta r je t a s d e Cr éd it o Ter cer a s” (2 ) -                  

Em isión  d e  ob lig a cion es m ed ia n t e  Fid eicom iso Mer ca n t il  Ir r ev oca b le “Ter cer a  

T it u la r iza ción  d e  Flu jos De Pr a t i”  ( 3 ) 4 5 2 ,2 0 1       

Em isión  d e  ob lig a cion es m ed ia n t e  Fid eicom iso Mer ca n t il  Ir r ev oca b le “Cu a r t a  

T it u la r iza ción  d e  Flu jos Ta r jet a  d e Cr éd it o De Pr a t i”  ( 4 ) 1 ,2 7 2 ,4 1 9    

1 ,7 2 4 ,6 2 0   

Men os - p or ción  cor r ien t e (1 ,7 2 4 ,6 2 0 )  

-                  
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(1) La J unta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo del 2013 aprobó la emisión de papel 
comercial por un monto total de US$5,000 ,000 , de las series “1” y “2”, negociadas a una tasa de 
descuento del 5.75%, con un plazo de hasta 720  días, pagando capital al vencimiento. Los fondos 
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta pública así como la 
inscripción en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de 
Valores en junio del 2013. Almacenes De Prati S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de 
valores del sector no financiero bajo el No. 2013-2-01-00636 y los títulos emitidos bajo el No.2013-
2-02-01186. Durante el 2015 se devengaron US$122,674 por concepto de descuentos, los cuales se 
encuentran registrados dentro del rubro egresos financieros, neto en el estado de resultados 
integrales. 
 

Em isión  d e p a p el com er cia l 2 0 1 5

Mon t o em it id o p en d ien t e  d e  p a g o a l 1  d e en er o 4 ,8 7 7 ,3 2 6   

Pa g os d e ca p it a l r ea liza d os ( 5 ,0 0 0 ,0 0 0 ) 

Cost o fin a n cier o d ev en g a d o 1 2 2 ,6 7 4       

Sa ld o a l 3 1  d e d ic iem b r e -                  
 

 
De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debía durante la vigencia de las 
obligaciones: 

 

- Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clientes, como lo ha 
hecho durante el ejercicio de su actividad. 

- Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento (pasivos totales/  
patrimonio total en una relación no mayor a 1.5 veces). 

- Cumplir con todas las normas laborales. 
- Mantener prácticas de buen gobierno corporativo. 
- En general cumplir con todos sus actos con normas de prudencia económico –  financiera que le 

permiten el desarrollo de sus actividades y el pago de sus obligaciones. 
- La Compañía no repartirá dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

 

Durante el año 2015, la Compañía se encontró en cumplimiento de estos resguardos, hasta el pago 
de la emisión de papel comercial. Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía canceló en su totalidad la 
emisión de obligaciones de papel comercial. 

 
(2) La J unta General de Accionistas celebrada el 1 de junio del 2009 aprobó la emisión de obligaciones 

mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularización de Flujos De Prati -Tarjetas 
de Crédito Terceras” con garantía general y específicas por un monto total de US$15,000 ,000 , de 
las series “A”, “B” y “C” a una tasa fija anual del 8 .50%, con un plazo de 1440  días, 1440días  y 2160  
días, respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron 
destinados para capital de trabajo. En septiembre 7 del 2009, Almacenes De Prati S. A. constituyó el 
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularización de Flujos De Prati -Tarjetas de Crédito 
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Terceras”, el cual era administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripción en el registro de 
mercado de valores fue aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en noviembre del 2009. 
El Fideicomiso se encontraba inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo 
el No. 2009-2-01-00411 y los títulos emitidos bajo el No. 2009-2-02-00765. Durante el año 2015 se 
cancelaron US$54,577 en concepto de intereses, los cuales se encontraron registrados dentro del 
rubro egresos financieros en el estado de resultados integrales. Durante noviembre del 2015 se 
cancelaron las deudas con los inversionistas del fideicomiso y el 23 de marzo del 2016 se liquidó el 
fideicomiso. 

 

Seg u n d a  t it u la r iza ción  - Ta r jet a s d e  Cr éd it o Ter cer a s 2 0 1 5

Mon t o em it id o p en d ien t e  d e p a g o a l 1  d e  en er o 1 ,0 2 5 ,7 4 5       

Pa g os d e ca p it a l r ea liza d os (1 ,0 1 7 ,8 1 5 )      

Pa g os d e in t er és r ea liza d os ( 5 4 ,5 7 7 )            

Cost o fin a n cier o d ev en g a d o 4 6 ,6 4 7             

Sa ld o a l 3 1  d e d iciem b r e -                     

 
 
De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debía durante la vigencia de las 
obligaciones mantener: 
 

- Fondo de reserva: La Compañía deberá constituir un fondo de reserva que deberá ascender al 
75% del monto del dividendo trimestral inmediato posterior de todos los pasivos con 
inversionistas (incluyendo el capital e intereses), sin exceder el 25% del saldo insoluto de todos 
los pasivos de los inversionistas. Podrá estar integrado por sí solo o en conjunto, a sola 
discreción del originador a través de carta “stand by” el cual deberá ser emitida por un banco 
operativo de los Estados Unidos que cuente con calificación mínima de “A”, y/ o una garantía 
bancaria que deberán ser otorgada por un banco operativo del Ecuador que cuente con 
calificación de riesgo de al menos “AA”, y/ o en dinero libre y disponible. 

 

- Fondo rotativo: La Compañía aportará al Fideicomiso la suma de US$10,000  a efectos de 
integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo. 

 
- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta que sean 

generados por las cuentas por cobrar, sean superiores a los montos requeridos por el 
Fideicomiso para pagar los pasivos con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los 
inversionistas de conformidad con la información constante en el informe de estructuración 
financiera. 

 

- Línea de liquidez: Si, llegado el sexagésimo día contado desde el inicio de un período trimestral 
determinado, la fiduciaria observa que los valores provisionados por el Fideicomiso, de 
conformidad con lo estipulado en el contrato, es inferior al 90% pero superior al 70% de la suma 



ALMACENES DE PRATI S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 16  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 43 de 57 

correspondiente al pago del dividendo del referido período trimestral, el Fideicomiso deberá 
percibir la totalidad de los recursos recaudados por concepto de ventas en efectivo realizadas por 
el originador a través de las tiendas: Quicentro Shopping, y San Luis Shopping en la ciudad de 
Quito. 

 

Durante el año 2015, la Compañía se encontró en cumplimiento de estos resguardos, hasta el 
pago de la emisión de obligaciones del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda 
Titularización de Flujos De Prati -Tarjetas de Crédito Terceras”. 

 

(3) La J unta General de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2011 aprobó la emisión de obligaciones 
mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularización de Flujos De Prati” con 
garantía general y específicas por un monto total de US$15,000 ,000 , de las series “A”, “B” y “C” a 
una tasa fija anual del 7.25%, 7.75% y 7.75% , con un plazo de 1440  días, 1440  días  y 2160  días, 
respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron 
destinados para capital de trabajo. En julio del 2011, Almacenes De Prati S. A. constituyó el 
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularización de Flujos De Prati”, el cual era 
administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripción en el registro de mercado de valores fue 
aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en agosto del 2011. El Fideicomiso se 
encontraba inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2011-2-01-
00510  y los títulos emitidos bajo el No. 2011-2-02-0947. Durante el año 2016 se cancelaron 
US$18,000  (2015: US$118,288) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados 
dentro del rubro egresos financieros, neto en el estado de resultados integrales. 

 

Ter cer a  T it u la r iza ción  d e Flu jos De Pr a t i 2 0 1 6 2 0 1 5

Mon t o em it id o p en d ien t e  d e  p a g o a l 1  d e  en er o 4 5 2 ,2 0 1           2 ,4 1 1 ,5 2 8       

Pa g os d e ca p it a l r ea liza d os en :

2 0 1 5 -                     ( 1 ,9 5 0 ,0 0 0 )     

2 0 1 6 (4 5 0 ,0 0 0 )         -                     

Pa g os d e in t er és r ea liza d os en :

2 0 1 5 -                     ( 1 1 8 ,2 8 8 )          

2 0 1 6 (1 8 ,0 0 0 )            -                     

Cost o fin a n cier o d ev en g a d o

2 0 1 5 -                     1 0 8 ,9 6 1           

2 0 1 6 1 5 ,7 9 9              -                     

Sa ld o a l 3 1  d e  d ic iem b r e -                     4 5 2 ,2 0 1           

 

De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debía durante la vigencia de las 
obligaciones mantener: 
 

- Fondo de reserva: El fondo de reserva deberá cubrir, al mismo tiempo y en todo momento, 
durante la vigencia de los valores de la titularización, las dos siguientes relaciones: i) Debe 
ascender al menos al 2 veces el índice de desviación de la titularización (1.72%), es decir, igual a 
US$516,000 , ii) Debe ascender al 50% del dividendo trimestral (compuesto de capital e 
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intereses) inmediato posterior de los valores vigentes y efectivamente colocados entre 
Inversionistas. Este fondo podrá estar integrado, alternativamente, por sí solo o en conjunto, a 
sola discreción del Originador a través de una garantía bancaria que deberá ser otorgada por un 
banco operativo del Ecuador que cuente con calificación de riesgo de al menos AA, y/ o en dinero 
libre y disponible. Se ejecutará esta garantía, si, llegado el día 75 contado desde el inicio de un 
período trimestral determinado, la Fiduciaria observa que los valores aprovisionado dentro del 
Fideicomiso, es inferior al 100% de la suma correspondiente al pago del dividendo del referido 
período trimestral (amortización de capital y pago de intereses). 

 

- Fondo rotativo: La Compañía aportará al Fideicomiso la suma de US$10,000  a efectos de 
integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo. 

 

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta generados por 
los derechos de cobro sean superiores a los valores requeridos por el Fideicomiso para pagar los 
pasivos con Inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los Inversionistas de 
conformidad con la información del informe de estructuración financiera. Se retendrán los flujos 
en el caso de que los flujos de los establecimientos iniciales más los subsecuentes por dos meses 
consecutivos no alcance a cubrir una relación mínima del 150% al comparar el volumen de los 
flujos ingresados al Fideicomiso en el mes inmediato anterior con un tercio del dividendo 
(compuesto de capital e intereses) de los pasivos con Inversionistas del mismo mes inmediato 
anterior. 

 

- Fianza solidaria: Consiste en la fianza mercantil otorgada por el Originador, la cual tiene por 
objeto respaldar a los Inversionistas, a prorrata de su inversión en valores, cuando resulten 
insuficientes: i)Los recursos provisionados según la escritura de constitución del Fideicomiso, y 
ii)Los recursos provenientes de la ejecución del fondo de reserva. De producirse esta situación, el 
Originador se compromete, de manera solidaria, a pagar los referidos pasivos con inversionistas. 

 

Durante el año 2016, la Compañía se encontró en cumplimiento de estos resguardos, hasta el 
pago de la emisión de obligaciones del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularización 
de Flujos De Prati”. 

 

El 9 de septiembre del 2016 se canceló la totalidad de os saldos pendientes de pago con 
inversionistas del fideicomiso. Con fecha 9 de noviembre del 2016 se liquidó el fideicomiso. 

 

(4) La J unta General de Accionistas celebrada el 12 de enero del 2012 aprobó la emisión de obligaciones 
mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularización de Flujos Tarjeta de Crédito 
De Prati” con garantía general y específicas por un monto total de US$20,000 ,000 , de las series “A” 
y “B” a una tasa fija anual del 7.25% y 7.50%, con un plazo de 1080  días y 1440  días, 
respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron 
destinados para capital de trabajo. En enero del 2012, Almacenes De Prati S. A. constituyó el 
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularización de Flujos Tarjeta de Crédito De Prati”, el 
cual era administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripción en el registro de mercado de 
valores fue aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en marzo del 2013. El Fideicomiso 
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se encontraba inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2012-2-
01-0000555 y los títulos emitidos bajo el No. 2012-2-02-01024. Durante el año 2016 cancelaron 
US$35,156 (2015: US$256,250) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados 
dentro del rubro egresos financieros, neto en el estado de resultados integrales. 

 

Cu a r t a  t it u la r iza ción  - Ta r je t a  d e  Cr éd it o De Pr a t i 2 0 1 6 2 0 1 5

Mon t o em it id o p en d ien t e d e p a g o a l 1  d e  en er o 1 ,2 7 2 ,4 1 9       5 ,5 1 2 ,8 1 7       

Pa g os d e  ca p it a l  r ea liza d os en :

2 0 1 5 -                     ( 4 ,1 6 6 ,6 6 6 )     

2 0 1 6 (1 ,2 5 0 ,0 0 0 )     -                     

Pa g os d e  in t er és r ea liza d os en :

2 0 1 5 -                     (2 5 6 ,2 5 0 )         

2 0 1 6 (3 5 ,1 5 6 )            -                     

Cost o fin a n cier o d ev en g a d o

2 0 1 5 -                     1 8 2 ,5 1 8           

2 0 1 6 1 2 ,7 3 7              -                     

Sa ld o a l 3 1  d e d ic iem b r e -                     1 ,2 7 2 ,4 1 9       

 
De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debió durante la vigencia de las 
obligaciones mantener: 
 
- Fondo de reserva: El fondo de reserva deberá cubrir, al mismo tiempo y en todo momento, 

durante la vigencia de los valores de la titularización 2 veces el índice de desviación de la 
titularización (1.45%), es decir, igual a US$580,000 . Podrá estar integrado, alternativamente, 
por sí solo o en conjunto, a sola discreción del Originador, a través de: i) una carta de crédito 
“stand by”, ii) una garantía bancaria, ii) en instrumentos financieros emitidos por el Gobierno de 
los Estados Unidos de América o sus dependencias directas, y/ o iv) disponible. El Fondo de 
Reserva será ajustado trimestralmente en relación al saldo de pasivos con inversionistas, es 
decir, deberá cumplir al menos el 2.90% el saldo de pasivos con inversionistas. Se ejecutará esta 
garantía, si, llegado el día 75 contado desde el inicio de un período trimestral determinado, la 
Fiduciaria observa que los valores aprovisionado dentro del Fideicomiso, es inferior al 100% de 
la suma correspondiente al pago del dividendo del referido período trimestral (amortización de 
capital y pago de intereses). 

 
- Fondo rotativo: Almacenes De Prati S. A. aportará al Fideicomiso la suma de US$10,000  a 

efectos de integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo. 
 

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta generados por 
los derechos de cobro sean superiores a los valores requeridos por el Fideicomiso para pagar los 
pasivos con Inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los Inversionistas de 
conformidad con la información del informe de estructuración financiera. Se retendrán los flujos 
en el caso de que los flujos de los establecimientos iniciales más los subsecuentes por dos meses 
consecutivos no alcance a cubrir una relación mínima del 150% al comparar el volumen de los 
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flujos ingresados al Fideicomiso en el mes inmediato anterior versus un tercio del dividendo 
(compuesto de capital e intereses) de los pasivos con Inversionistas del mismo mes inmediato 
anterior. 

 
- Fianza solidaria: Consiste en la Fianza Mercantil otorgada por el Originador, la cual tiene por 

objeto respaldar a los inversionistas, a prorrata de su inversión en valores, cuando resulten 
insuficientes: i) los recursos provisionados según la escritura de constitución del Fideicomiso, y 
ii) los recursos provenientes de la ejecución del fondo de reserva. De producirse esta situación, el 
Originador se compromete, de manera solidaria, a pagar los referidos pasivos con inversionistas. 

 
Durante el año 2016 y 2015, la Compañía se cumplió estos resguardos. 
 
El 4 de abril del 2016 se canceló la totalidad de los saldos pendientes de pago con inversionistas 
del fideicomiso. Con fecha 18 de julio del 2016 se liquidó el fideicomiso. 
 
 

16 . OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

 
 

(1) Corresponde principalmente a: i) US$163,549 (2015: US$490 ,646) en concepto de cuentas por 
pagar por la concesión de local en el Centro Comercial el Condado de los cuales una parte se 
cancelará en el 2017, ii) concesión equivalente al 20% del total del contrato con el Centro Comercial 
“El Recreo” por US$400 ,000 , iii) US$8,791 (2015:US$212,972) en concepto de consumos de 
tarjetas de crédito corporativas, iv) US$182,684 (2015:US$173,114) en concepto de pagos 
pendientes por retenciones al personal para el pago del aporte individual al IESS y v) provisión de 
gastos de los almacenes principalmente electricidad y horas extras por US$231,969 
(2015:US$128,458). 
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17. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES 
 

Sa ld os  a l Pa g os y / o Sa ld os  a l

2 0 1 6 in icio In cr em en t os u t i liza cion es fin a l

Ben efic ios socia les cor r ien t es

  Ben efic ios a  em p lea d os (1 ) 1 ,4 9 5 ,2 6 0  7 ,4 4 7 ,2 8 5   (7 ,2 3 1 ,1 2 5 )     1 ,7 1 1 ,4 2 0    

  Pa r t ic ip a ción  d e los t r a b a ja d or es

   en  la s u t ilid a d es (2 ) 6 ,7 6 3 ,3 5 6  6 ,5 1 7 ,5 4 1    (6 ,7 4 5 ,2 1 4 )    6 ,5 3 5 ,6 8 3   

8 ,2 5 8 ,6 1 6  1 3 ,9 6 4 ,8 2 6 (1 3 ,9 7 6 ,3 3 9 )  8 ,2 4 7 ,1 0 3   

2 0 1 5

Ben efic ios socia les cor r ien t es

  Ben efic ios a  em p lea d os (1 ) 1 ,4 1 1 ,7 1 2   7 ,1 8 9 ,2 3 2    (7 ,1 0 5 ,6 8 4 )    1 ,4 9 5 ,2 6 0   

  Pa r t ic ip a ción  d e los t r a b a ja d or es

   en  la s u t ilid a d es (2 ) 7 ,0 5 2 ,5 5 3  6 ,7 4 5 ,1 8 6    ( 7 ,0 3 4 ,3 8 3 )    6 ,7 6 3 ,3 5 6   

8 ,4 6 4 ,2 6 5  1 3 ,9 3 4 ,4 1 8 (1 4 ,1 4 0 ,0 6 7 )  8 ,2 5 8 ,6 1 6   
 

 

(1) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar 
al IESS y vacaciones. 
 

(2) Ver Nota 2.15. 
 
 

18 . BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES 
 
J ubilación patronal y desahucio 
 
Las principales hipótesis actuariales usadas fueron sobre una base de 1,438 personas (2015: 1,421 
personas) para jubilación patronal y 1,955 (2015: 1,780  personas) para desahucio. 
 
 2 0 1 6 2 0 1 5

Ta sa  d e d escu en t o (1 ) 5 .4 4 % 5 .1 5 %

Fu t u r o in cr em en t o sa la r ia l 1 .6 4 % 3 .3 7 %

Ta sa  d e r ot a ción 9 .8 8 % 8 .8 0 %

Ta sa  d e m or t a lid a d  e  in v a lid ez ( 2 ) TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2

An t ig ü ed a d  p a r a  ju b ila ción  (H om b r es y  m u jer es) 2 5  a ñ os 2 5  a ñ os

 
(1) Ver Nota 2.2. 
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(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 

 
a) El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 5

Al 1  d e en er o (1 )     9 ,1 0 7 ,4 0 4      8 ,2 2 8 ,1 5 3   1 ,6 9 6 ,4 8 8                     -    1 0 ,8 0 3 ,8 9 2      8 ,2 2 8 ,1 5 3  

Cost o p or  ser v icios cor r ien t es (2 )     1 ,5 5 9 ,1 7 9      2 ,2 4 9 ,0 7 0       2 3 7 ,0 2 8   1 ,6 4 4 ,4 2 9      1 ,7 9 6 ,2 0 7     3 ,8 9 3 ,4 9 9  

Cost os p or  in t er eses (2 )         2 6 7 ,6 0 6          1 5 4 ,4 5 5         5 4 ,2 0 2          5 2 ,0 5 9          3 2 1 ,8 0 8          2 0 6 ,5 1 4  

Ser v icios p or  m od ifica c ión  a l  p la n ,  r ed u ccion es 

o liqu id a cion es a n t ic ip a d a s (3 )
      ( 5 7 9 ,1 9 5 )       ( 5 9 8 ,5 6 6 )      ( 8 6 ,8 7 2 )                    -        ( 6 6 6 ,0 6 7 )      ( 5 9 8 ,5 6 6 )

Pér d id a  (g a n a n cia )  a ct u a r ia les (3 )  (2 ,8 8 0 ,8 0 5 )       ( 9 2 5 ,7 0 8 )    (3 9 1 ,3 9 6 )                    -    ( 3 ,2 7 2 ,2 0 1 )      ( 9 2 5 ,7 0 8 )

Ben efic ios p a g a d os            ( 5 ,8 4 9 )                       -                      -                      -             ( 5 ,8 4 9 )                      -   

Al 3 1  d e d ic iem b r e     7 ,4 6 8 ,3 4 0      9 ,1 0 7 ,4 0 4   1 ,5 0 9 ,4 5 0   1 ,6 9 6 ,4 8 8     8 ,9 7 7 ,7 9 0   1 0 ,8 0 3 ,8 9 2  

J u b ila ción Desa h u cio Tot a l

 
(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2. 

 
(2) El gasto registrado en el 2016 fue de US$1,826,785 (2015: US$2,621,285) por jubilación patronal y 

US$291,230 (2015: US$1,696,488) por desahucio. 
 

(3) Las ganancias y pérdidas actuariales fueron cargados a otros resultados integrales. 
 
b) Análisis de Sensibilidad 
 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado 
la obligación por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

 

J u b ila c ión  

Pa t r on a l Desa h u cio

T a s a  d e  d e s cu e n t o
Va r ia c ión  OBD ( t a sa  d e d escu en t o - 0 .5 %) 4 4 ,6 2 6 8 ,1 9 8

Im p a ct o % en  e l OBD ( t a sa  d e d escu en t o - 0 .5 %) 1 % 1 %

Va r ia c ión  OBD ( t a sa  d e d escu en t o + 0 .5 %) (5 6 ,7 5 9 ) (8 ,2 6 3 )

Im p a ct o % en  e l OBD ( t a sa  d e d escu en t o + 0 .5 %) -1 % -1 %

T a s a  d e  i n cr e m e n t o  s a l a r i a l
Va r ia c ión  OBD ( t a sa  d e in cr em en t o sa la r ia l + 0 .5 %) 4 4 ,6 2 6 8 ,1 9 8

Im p a ct o % en  e l OBD ( t a sa  d e in cr em en t o sa la r ia l  + 0 .5 %) 1 % 1 %

Va r ia c ión  OBD ( t a sa  d e in cr em en t o sa la r ia l - 0 .5 %) (5 6 ,7 5 9 ) (8 ,2 6 3 )

Im p a ct o % en  e l OBD ( t a sa  d e in cr em en t o sa la r ia l  - 0 .5 %) -1 % -1 %
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19 . IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
 
a)  Im puesto  a la renta 
 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 
 

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 11,308,377               12,644,712               

Impuesto a la renta  diferido (2,658)                      189,483                   

11,305,719                12,834,195               
  

 
b)  Im puestos  por pagar 

 
La composición de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente: 

 
2016 2015

Otros impuestos por pagar

Retenciones a empleados de Impuesto a la Renta 42,668                61,730                 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 169,779               155,287               

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 426,422              330 ,377              

Impuesto al Valor Agregado en ventas 7,133,602           5,505,478           

7,772,471             6,052,872           

 
 

c)  Situació n  fiscal 
 
El período comprendido entre los años 2013 a 2016 se encuentra abierto a revisión por parte de las 
autoridades fiscales. 
 
En julio del 2015 la Compañía decidió acogerse a la Ley de Remisión y, en consecuencia, desistió de 
los procesos judiciales que mantenía en curso, procediendo a pagar el capital de las glosas 
relacionadas en materia de Impuesto a la Renta de los años 2004, 2007 y 2008 por 
aproximadamente US$897,000 . 
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d)  Conciliació n  tributaria - co ntable  
 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre el año terminado al 
31 de diciembre:  
 

2 0 1 6 2 0 1 5  (*)

Ut ilid a d  a n t es d e p a r t ic ip a c ión  d e los t r a b a ja d or es en  la s 4 2 ,7 8 4 ,2 0 7 4 4 ,3 6 9 ,3 3 9 

  u t i lid a d es e  im p u est o a  la  r en t a

Men os - 1 5 % d e p a r t ic ip a c ión  d e los t r a b a ja d or es en  la s u t il id a d es (6 ,5 1 7 ,5 4 1 )   ( 6 ,7 4 5 ,1 8 6 )   

Ut ilid a d  a n t es d e im p u est o 3 6 ,2 6 6 ,6 6 5 3 7 ,6 2 4 ,1 5 3  

Má s - Aju st e  p or  g a n a n cia s a ct u a r ia les 6 6 6 ,0 6 7        5 9 8 ,5 6 6        

Má s - Ga st os n o d ed u cib les (1 ) 8 ,3 0 5 ,1 6 8    8 ,7 7 4 ,9 5 9    

Men os - In g r esos ex en t os (5 ,1 6 2 )            ( 9 ,7 4 5 )            

Ma s - 1 5 % a t r ib u ib le  a  in g r esos ex en t os 7 7 4                 1 ,4 5 9              

Ba se im p on ib le 4 5 ,2 3 3 ,5 1 2  4 6 ,9 8 9 ,3 9 2 

Im p u est o a  la  r en t a  ca lcu la d o a  la  t a sa  2 5 % 1 1 ,3 0 8 ,3 7 7  1 1 ,7 4 7 ,3 4 9  

Pa g o d e im p u est o a  la  r en t a  d e a ñ os a n t er ior es <Ver  l it er a l c)> -                   8 9 7 ,3 6 3        

Im p u est o a  la  r en t a 1 1 ,3 0 8 ,3 7 7  1 2 ,6 4 4 ,7 1 2  

Men os - An t icip os d e im p u est o a  la  r en t a  y  r et en cion es

   d e im p u est o a  la  r en t a  en  la  fu en t e (2 ,1 7 8 ,1 8 2 )   ( 2 ,0 9 9 ,3 8 0 )  

Im p u est o a  la  r en t a  d e a ñ os a n t er ior es ca n cela d o -                   ( 8 9 7 ,3 6 3 )      

Im p u est o a  la  r en t a  p or  p a g a r 9 ,1 3 0 ,1 9 5     9 ,6 4 7 ,9 6 9    

 
(*) Montos que no incluyen el efecto de la reestructuración. Ver Nota 2.2. 

 
(1) Incluye principalmente US$4,517,717 (2015: US$6,541,294) de exceso en la provisión de 

cuentas incobrables, US$1,479,203 (2015: US$1,207,425) por provisión de jubilación 
patronal de empleados menores a 10  años y US$1,410 ,084 por impuestos, tasas y 
contribuciones principalmente la contribución solidaria sobre las utilidades. 

 
e )  Im puesto  a la renta diferido  
 

El análisis de impuestos diferidos pasivo es el siguiente: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Im p u est o d ifer id o qu e se r ea liza r á  d en t r o d e  1 2  m eses   ( 2 ,6 5 8 ) (3 9 ,7 8 7 )

Im p u est o d ifer id o qu e se r ea liza r á  d esp u és d e 1 2  m eses  1 ,8 6 1 ,0 6 1  1 ,9 0 0 ,8 4 8  

         1 ,8 5 8 ,4 0 3  1 ,8 6 1 ,0 6 1  
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
 

Al 1 de  e ne ro de l 2015 1,671,578                

Ca rgo a  re sulta dos  por impue s tos  dife ridos 189,483                   

Al 31 de  dic ie mbre  de l 2015 1,861,061                 

Cré dito  a  re sulta dos  por impue s tos  dife ridos (2,658)                       

Al 31 de  dic ie mbre  de l 2016 1,858,403               

 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra 
a continuación: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5  ( *)

Ut ilid a d  d el a ñ o a n t es d e im p u est os 3 6 ,2 6 6 ,6 6 5      3 7 ,6 2 4 ,1 5 3      

Im p u est o a  la  t a sa  v ig en t e 2 5 % 9 ,0 6 6 ,6 6 6       9 ,4 0 6 ,0 3 8       

Má s - p a r t id a s qu e n o se r ev er sa r á n  en  el fu t u r o 2 ,2 4 2 ,8 0 7       2 ,3 4 3 ,3 8 1        

Men os - In g r esos ex en t os (1 ,2 9 1 )                (2 ,4 3 6 )               

Má s - 1 5 % a t r ib u ib le  a  in g r esos ex cen t os 1 9 4                     3 6 5                     

Ga st o p or  im p u est os 1 1 ,3 0 8 ,3 7 6       1 1 ,7 4 7 ,3 4 8       

Ta sa  efect iv a 3 1 .2 % 3 1 .2 %

 
 (*) Cifras no reestructuradas 
 
 

20 . CAPITAL SOCIAL 
 
a)  Capital 
 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía comprende 10 ,000 ,000  acciones ordinarias, 
nominativas y liberadas de valor nominal US$1 cada una. 
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Almacenes De Prati S.A. son: 
 

% US$

Ma t ed eca  Lt d .  ( 1 ) 1 0 .0 0           1 ,0 0 0 ,0 0 0      

Pa cific  H om e & Fa sh ion  Fr a n ch ise  LLC (1 ) 4 5 .0 0           4 ,5 0 0 ,0 0 0      

Deg eli  S.A. 4 5 .0 0           4 ,5 0 0 ,0 0 0      

1 0 0 .0 0         1 0 ,0 0 0 ,0 0 0   

 
(1) Compañías domiciliadas en el exterior. 

 

Debido a la composición de capital antes indicada, Almacenes De Prati S.A. es una compañía de 
nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador según las leyes ecuatorianas y que tiene la calificación 
de empresa extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la 
Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente 
sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes. 
 

b)  Distribución  de  dividendos  
 
Durante el 2016, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por US$9,000,000 (2015: 
US$9,000,000). 
 
 

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías 
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 
 
Tran s accio n e s  
 

 So ci e d a d   Re l a ci ó n  
 T i p o  d e  

t r a n s a cci ó n  2 0 16 2 0 15

Ga s t o s  p o r  a r r i e n d o  d e  i n m u e b l e s
In m ob ilia r ia  Ald ijo S.A.  (1 ) En t id a d  d el Gr u p o Com er cia l 1 ,9 4 7 ,4 4 3 1 ,9 0 1 ,5 9 2 

 
 

(1) Corresponde al contrato de arrendamiento del edificio donde se ubican las oficinas administrativas de 
Almacenes De Prati S.A., firmado el 1 de agosto del 2011 con una duración de 5 años. 
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Rem un eraciones  perso nal clave  de  la gerencia 
 
La Administración de la Compañía incluye como miembros clave a los miembros del directorio, 
presidencia y vicepresidencia de las diferentes áreas de la empresa. Los costos por honorarios de los 
miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuación: 
 

 

 
22 . INFORMACIÓN POR SEGMENTOS  

 
La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos 
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es evaluada regularmente. 
 
Criterios de segmentación: para efectos de gestión, la Compañía está organizada en 9 divisiones 
operativas, siendo los principales: Damas, Caballeros, Hogar, Calzado, Niños, Cosméticos, Tecnología y 
accesorios. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compañía toma decisiones respecto de sus 
operaciones y asignación de recursos. 
 
Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentación de informes internos 
que usa la Administración en el proceso de toma de decisiones y control de gestión, considerándolos desde 
una perspectiva asociada al tipo de negocio. 
 
Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la 
prestación de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes. 
 
A continuación se presenta únicamente la información por segmentos de las cuentas de resultados, dado 
que los rubros del estado de situación financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a 
excepción de la información de inventarios revelada en la Nota 8.   
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A ñ o  2 0 16

Da m a s Ca b a ller os H og a r Ca lza d o Niñ os Cosm ét icos Rop a  ín t im a Accesor ios

 Tecn olog ía  y  

ot r os 

 In t er eses p or  

fin a n cia m ien t o 

y  ot r os Tot a l

In g r esos p or  v en t a s 5 3 ,0 6 2 ,4 3 0   3 0 ,5 3 8 ,7 7 5   2 6 ,7 1 8 ,5 3 0   2 3 ,7 4 2 ,9 4 4   2 7 ,4 0 7 ,4 4 7   2 4 ,1 2 3 ,0 0 0  1 4 ,0 8 1 ,6 2 6   1 3 ,3 3 4 ,6 1 2   1 3 ,5 3 7 ,9 0 8   3 7 ,6 1 2 ,9 4 9      2 6 4 ,1 6 0 ,2 2 1   

Cost o d e v en t a s (3 2 ,0 5 8 ,8 4 4 ) (1 8 ,7 5 1 ,4 6 1 )   (1 7 ,6 7 2 ,9 1 4 ) (1 4 ,5 5 1 ,0 4 3 )  (1 7 ,0 0 8 ,5 3 5 )  ( 1 6 ,1 7 4 ,9 9 0 ) (8 ,2 5 0 ,5 7 2 ) (8 ,4 2 7 ,9 1 0 ) (1 0 ,7 3 5 ,5 0 0 ) -                     ( 1 4 3 ,6 3 1 ,7 6 9 ) 

Ut ilid a d  b r u t a 2 1 ,0 0 3 ,5 8 6   1 1 ,7 8 7 ,3 1 4    9 ,0 4 5 ,6 1 6     9 ,1 9 1 ,9 0 1      1 0 ,3 9 8 ,9 1 2    7 ,9 4 8 ,0 1 0     5 ,8 3 1 ,0 5 4    4 ,9 0 6 ,7 0 2    2 ,8 0 2 ,4 0 8    3 7 ,6 1 2 ,9 4 9    1 2 0 ,5 2 8 ,4 5 2  

Ma r g en  b r u t o 4 0 % 3 9 % 3 4 % 3 9 % 3 8 % 3 3 % 4 1 % 3 7 % 2 1 % (*) 4 6 %

 
A ñ o  2 0 15

Da m a s Ca b a ller os H og a r Ca lza d o Niñ os Cosm ét icos Rop a  ín t im a Accesor ios

 Tecn olog ía  y  

ot r os 

 In t er eses p or  

fin a n cia m ien t o 

y  ot r os Tot a l

In g r esos p or  v en t a s 5 2 ,8 5 1 ,2 8 7  2 9 ,3 5 2 ,8 9 2  2 5 ,5 7 7 ,1 9 3  2 4 ,7 3 0 ,5 4 6  2 8 ,3 7 0 ,1 4 0  2 3 ,5 6 4 ,6 8 1  1 4 ,2 9 3 ,2 9 0  1 4 ,4 4 4 ,0 4 4    1 0 ,1 7 6 ,3 7 2 2 8 ,8 2 9 ,1 9 2     2 5 2 ,1 8 9 ,6 3 5  

Cost o d e  v en t a s (3 0 ,1 4 2 ,5 0 9 ) (1 6 ,3 9 4 ,8 0 0 ) (1 6 ,2 0 2 ,8 0 8 ) (1 4 ,4 1 9 ,9 7 7 ) (1 6 ,5 6 4 ,7 6 9 ) (1 5 ,9 8 4 ,6 8 3 ) (7 ,9 5 4 ,1 5 3 ) (8 ,6 2 5 ,1 8 8 ) (8 ,3 2 2 ,4 7 9 ) -                     ( 1 3 4 ,6 1 1 ,3 6 5 )

Ut ilid a d  b r u t a 2 2 ,7 0 8 ,7 7 8  1 2 ,9 5 8 ,0 9 2  9 ,3 7 4 ,3 8 5     1 0 ,3 1 0 ,5 6 9   1 1 ,8 0 5 ,3 7 0   7 ,5 7 9 ,9 9 7     6 ,3 3 9 ,1 3 7     5 ,8 1 8 ,8 5 7       1 ,8 5 3 ,8 9 3   2 8 ,8 2 9 ,1 9 2     1 1 7 ,5 7 8 ,2 7 0  

Ma r g en  b r u t o 4 3 % 4 4 % 3 7 % 4 2 % 4 2 % 3 2 % 4 4 % 4 0 % 1 8 % (*) 4 7 %

 
 
 
(*)    Este segmento de ingreso no tienen costos de ventas asociados.
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23 . INGRESOS, COSTOS Y GASTOS  
 
Ingresos 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Ven t a s d e m er ca d er ía s 2 5 5 ,2 9 4 ,2 6 5  2 4 9 ,5 5 8 ,0 9 2  

Dev olu cion es sob r e v en t a s ( 9 ,3 4 1 ,6 8 8 ) (9 ,3 6 0 ,7 0 2 )

In t er eses p or  fin a n cia m ien t o 1 5 ,7 7 7 ,8 0 1     1 3 ,0 4 7 ,4 9 9     

Reca r g o p or  p a g o t a r d ío 1 2 ,5 2 8 ,4 4 5      8 ,8 4 5 ,8 4 5        

Em isión  d e est a d os d e cu en t a  y  ot r os 5 ,8 3 9 ,4 3 6        3 ,5 3 3 ,5 7 3        

    In g r esos p or  a r r en d a m ien t os d e loca les a  Pla za  Na v on a  y  t ien d a  Su r 1 ,7 7 8 ,0 2 4         1 ,7 7 0 ,2 3 7         

In t er eses p or  m or a 1 ,6 8 9 ,2 4 3         1 ,6 3 2 ,0 3 8         

Descu en t o en  v en t a s ( 1 9 ,4 0 5 ,3 0 5 ) (1 6 ,8 3 6 ,9 4 7 )

2 6 4 ,1 6 0 ,2 2 1  2 5 2 ,1 8 9 ,6 3 5  

Costos y gastos 
 
La composición de los costos y gastos por naturaleza es como sigue: 
 

Cost o d e  v en t a

Ga st os 

op er a t iv os Cost o d e v en t a

Ga st os 

op er a t iv os

Con su m os d e m er ca d er ía s (1 ) 1 4 3 ,6 3 1 ,7 6 9 -                    1 3 4 ,6 1 1 ,3 6 5  -                     

Su eld os y  b en eficios socia les -                     3 0 ,3 2 1 ,1 0 1   -                     3 1 ,4 4 6 ,9 1 1     

Pa r t ic ip a ción  la b or a l  (Not a  1 7 ) -                     6 ,5 1 7 ,5 4 1      6 ,7 4 5 ,1 8 6       

Ga st os d e  p u b lic id a d  m a r k et in g  y  su m in ist r os d e  t ien d a s -                     6 ,3 8 2 ,5 3 1     -                     7 ,2 8 2 ,8 4 9      

Ga st o p or  im p u est os y  con t r ib u cion es -                     2 ,4 4 8 ,5 7 7     -                     9 9 5 ,1 6 3           

Ga st o p or  m a n t en im ien t o y  r ep a r a cion es -                     1 ,7 2 8 ,6 7 4     -                     1 ,2 0 1 ,9 1 3       

Ga st o p or  h on or a r ios -                     4 ,8 6 5 ,2 4 8     3 ,4 8 6 ,5 9 2      

Ga st o p or  d ep r ecia ción  p r op ied a d es,  m u eb les y  equ ip os ( Not a  1 0 ) -                     6 ,2 8 1 ,8 9 8     -                     5 ,4 9 2 ,5 7 1       

Ga st o p or  d ep r ecia ción  p r op ied a d es d e  in v er sión  (Not a  1 1 ) -                     6 2 5 ,3 4 6         6 2 5 ,3 4 5          

Ga st o p or  ser v ic ios b á sicos -                     2 ,3 8 5 ,8 5 4     -                     2 ,1 3 5 ,7 3 4       

Alícu ot a s d e  loca les com er cia les -                     1 ,7 9 3 ,1 1 2      -                     1 ,6 6 6 ,2 8 2       

Cor r esp on d en cia -                     9 7 6 ,0 4 2         -                     7 8 0 ,0 5 3          

Ga st o p or  a m or t iza cion es -                     8 7 4 ,2 2 8         -                     8 1 4 ,2 3 3           

Alqu iler  d e b ien es in m u eb les -                     6 ,0 3 4 ,8 0 9     -                     5 ,2 7 7 ,8 7 4      

Pr ov isión  d e  cu en t a s in cob r a b les (Not a  7 ) -                     5 ,9 9 0 ,6 6 5     -                     7 ,8 6 7 ,8 3 5      

Ot r os -                     4 ,4 1 4 ,5 6 6     -                     5 ,4 4 4 ,1 9 1       

1 4 3 ,6 3 1 ,7 6 9 8 1 ,6 4 0 ,1 9 2   1 3 4 ,6 1 1 ,3 6 5  8 1 ,2 6 2 ,7 3 2    

2 0 1 6 2 0 1 5

 
(1) Incluye principalmente venta de mercadería y deterioro/ bajas por antigüedad de mercadería por 

aproximadamente US$129,174,000  (2015: US$125,008,000) y US$14,457,000  (2015: 
US$9,603,000) respectivamente. 
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Ingresos y egresos financieros 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Eg r esos fin a n cier os

In t er eses d ev en g a d os sob r e p r ést a m os con  en t id a d es fin a n cier a s y  em isión  d e  ob lig a cion es 1 ,9 8 4 ,1 6 8     1 ,7 0 5 ,4 2 4     

Com ision es t a r je t a s d e  cr éd it o ex t er n a s 7 9 1 ,2 3 2         8 7 5 ,4 8 9         

Ga st os y  com ision es b a n ca r ia s 1 4 9 ,4 7 5         1 5 6 ,4 0 6         

Ot r os 1 9 6 ,8 1 6         1 0 4 ,1 6 6         

3 ,1 2 1 ,6 9 1      2 ,8 4 1 ,4 8 5     

In g r esos fin a n cier os

In t er eses p or  in v er sion es 1 1 3 ,9 9 0         4 9 ,3 7 3           

1 1 3 ,9 9 0         4 9 ,3 7 3           

3 ,0 0 7 ,7 0 1     2 ,7 9 2 ,1 1 2     

 
 

24 . OTROS INGRESOS 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Ot r os in g r esos

In g r esos ex t r a or d in a r ios (1 ) 2 ,6 7 4 ,6 8 9      1 ,3 5 1 ,4 9 5        

Recu p er a ción  d e cu en t a s ca st ig a d a s (2 ) 1 ,0 7 9 ,0 1 6       1 ,0 8 0 ,8 7 1        

Ser v icio d e  en v ío d e m er ca d er ía  9 2 ,4 3 1               9 0 ,2 7 1               

Ot r os 9 8 3 ,8 5 7          3 8 8 ,0 6 2           

4 ,8 2 9 ,9 9 3      2 ,9 1 0 ,6 9 9       

Ot r os eg r esos

Ot r os (2 0 5 ,9 1 3 )         ( 8 9 ,3 9 1 )            

Pér d id a  en  v en t a  d e ca r t er a  d e  cu en t a s p or  cob r a r  a  c lien t es (3 ) (4 ,2 3 7 ,9 7 4 )     -                      

( 4 ,4 4 3 ,8 8 7 )     ( 8 9 ,3 9 1 )            

3 8 6 ,1 0 6           2 ,8 2 1 ,3 0 8       

 
(1) Corresponde a: i) ingresos que se generan principalmente por convenios comerciales en tecnología, 

acuerdos promocionales con proveedores, entre otros conceptos menores y ii) reverso de provisión 
de cuentas incobrables de años anteriores por venta de cartera en el año 2016. 
 

(2) Corresponde a la recuperación de cuentas que fueron castigadas en años anteriores. 
 

(3) Corresponde a la pérdida por la venta de cartera que la Compañía efectuó durante el año 2016. 
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25. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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