ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Almacenes De Prati S. A., (la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en febrero 15 de 1957, su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en las calles Boyaca y Luque y su actividad principal es la
compraventa, comercializacion y distribucion de vestimentas por departamentos, articulos para el hogar,
perfumes, bienes de consumo y de capital en sus 14 tiendas (2014: 13) ubicadas en las ciudades de
Guayaquil y Quito. Adicionalmente, la Compafifa realiza comercializacion de su mercaderia a nivel
nacional a través de tienda virtual.

Durante el afio 2015, la Compaiiia inauguré un nuevo local de su cadena en Quito, Av. Pedro V.
Maldonado S-10-194 y Calvas en el centro comercial Recreo Plaza.

Situacién econémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas puablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: dificultad de abastecimiento en lineas de belleza y tecnologia,
incremento en la morosidad de la cartera de crédito, principalmente. Ante lo cual la Administracién esta
adoptando las siguientes medidas: renegociacion de plazos de despacho y plazos de pagos con
proveedores, contratacion de nuevos servicios de call center y de cobranza, ajustar el modelo de iniciacion
de crédito para nuevos clientes, exploracion de nuevas fuentes de financiamiento externo. La
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Administracién considera que estas medidas le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 18 de febrero del 2016 del Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Almacenes De Prati S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, excepto
por el registro, a partir del 2015, de la provisién para cubrir beneficios por desahucio. Ver numeral 2.14.

En cumplimiento de las NIIF, Almacenes De Prati S.A. también prepara estados financieros consolidados
con Inmobiliaria Romabal Uno S.A. empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Inmobiliaria Romabal
Uno S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros
adjuntos separados reflejan la actividad individual de Almacenes De Prati S.A., sin incluir los efectos de la
consolidacion de estos con los de Inmobiliaria Romabal Uno S.A.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del ejercicio
2014.
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Debido a que la Compafiia mantiene emisiones de obligaciones a través de fideicomisos mercantiles y que el
control del fideicomiso es ejercido por la Compaiiia, los estados financieros adjuntos incluyen las cuentas
corrientes e inversiones temporales en poder del Fideicomiso, los pasivos a favor de los inversionistas, asi
como también reflejan sus principales ingresos y costos, respectivos (Ver Nota 15).

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema _ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 11 nrplenda" relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos | de enero 2016
conjuntos”.
\ Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion.
NIC16y 38 a ° € dep y zacién 1de enero 2016
\ Fnmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) porta t
NIC 16y 41 p (activ gico) portadoras de frutos y 1 de enero 2016

NIIF 10 y NIC 28

NIC 27
NIIF 14
NIIF 5

NIIF 7
NIC 19
NIC 34

NIC 1t

NIIF 10, NIIF 12y NIC

28
NIIF 9
NIIF 15

su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracién de inversiones.

Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o su
distribucién.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,
notas y Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciény
elaboracién de estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método del valor
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", version completa.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y 18.

1de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicaci6n inicial.

Pagina 10 de 52



ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 .
(Expresado en délares estadounidenses)

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

2.3 Informacién financiera por segmentos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como: Damas, caballero, hogar, calzado, nifios, cosméticos, tecnologia. Esta informacién se
detalla en la Nota 22.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a corto y largo plazo a clientes, otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién. '

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se registran al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro por valor. La Compaiiia
clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de crédito que la Compafiia
otorga a sus clientes va de 3 a 24 meses y por el financiamiento otorgado cobra una tasa de interés del
17.30% (2014: 16.30%) anual.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de devengar se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos” cuando
se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estian contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
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préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro egresos financieros, neto.

ii) Emision de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro egresos financieros, neto, en el periodo en
que se devengan.

iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

iv) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a dividendos pendientes de
pago. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

v) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a valores iniciales de concesion financiados a
corto y largo plazo donde la entidad opera. Se registran inicialmente a su valor nominal pagaderos
hasta en 720 dias, por las condiciones contractuales especificas de esta operaciéon no generan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de valores vencidos, un incremento en
el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los
pagos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Almacenes De Prati S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en transito se
presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

La Compaiiia para reconocer perdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en funcién
de la rotacion de inventario de acuerdo al anélisis de la posibilidad real de venta y el efecto es registrado en
resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Propiedades, muebles y equipo

Las propiedades, muebles y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo, para el caso de los activos construidos por la Compaiiia, se incluye el
costo de los materiales, la mano de obra directa, costos de desmantelamiento o traslado y un porcentaje
adecuado de gastos generales. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién que incluyen costos
de ampliacién, modernizacién o mejora, sélo son capitalizados cuando representen un aumento en la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende, es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas titiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

1 i 3 Niimer flos
Instalaciones y equipos 10
Edificios 35-60
Maquinas y equipos 10
Mucbles y enseres 10
Vehiculos
Equipos de oficina y herramientas 10
LEquipos de computacion 3
Otros 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes
o0 servicios, o para prop6sitos administrativos. Las propiedades de la Compaifiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo se contabilizan como propiedades de inversion. Se registran inicialmente al
costo, incluyendo los costos de transaccion. Los desembolsos posteriores a la adquisicion o construccién
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Para los locales comerciales, la depreciacion es calculada linealmente basada
en la vida 1til estimada de dichos bienes inmuebles y considera valores residuales Las estimaciones de
vidas utiles de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la vida 1til estimada de propiedades
de inversion es de 60 afios, y se ha estimado un valor residual del 10%.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversidn, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

contractual.

Concesiones: Comprende el pago por la concesién de un area dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de un local y se amortizan en linea recta en el plazo del contrato.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicién de software, el cual se amortiza en linea recta
en un periodo de 3 afios.

Franquicias: Pagos efectuados para la adquisicién de franquicias de cadenas de ropa, los cuales son
amortizados bajo el método de linea recta en un periodo de 5 afios, de acuerdo con el plazo del contrato.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y equipos; propiedades de

‘inversidn y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, muebles y equipo y propiedades de inversion) y sujetos a
amortizacion (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y equipo; propiedades de inversion y activos
intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la empresa.
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Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones se reconocen al costo de adquisicién. Los dividendos se contabilizan en los
resultados del afo, cuando surja el derecho a recibirlos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia representa inversion en la subsidiaria Inmobiliaria
Romabal Uno S.A,, en la cual posee una participacién accionaria del 99% y ejerce control. Inmobiliaria
Romabal Uno S.A. se dedica al alquiler de locales comerciales en el centro comercial La Rotonda, ubicado
en Guayaquil.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
(2014: 22%) sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2014:12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

En el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos
operativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, a partir del 2015 y en virtud de los cambios en la normativa laboral, la Compaiiia registra
el beneficio del desahucio. Este beneficio establece que en los casos de terminacién de la relaciéon laboral,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la {iltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% (2014: 8.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacioén, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones de jubilacién patronal cubren a los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia por mas de 3 afios y para el beneficio del desahucio para los empleados con
mas de 1 afio de servicio, de acuerdo a la normativa laboral vigente.

El registro de la provisién de desahucio contabilizada a partir del 2015, originé un incremento en los
costos y gastos de aproximadamente US$1,301,490.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compania.
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Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiia.

Reserva de capital y valuacién de propiedades y equipos

El saldo acreedor de la reserva de capital y valuacion de propiedades y equipos segin los principios de
contabilidad generalmente aceptados anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiiia.

Los ingresos de estos segmentos, que en su mayoria son con crédito directo, se reconocen cuando la
Compaiiia ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del
cliente. Los costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente
por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.
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Ingresos por financiamiento y otros cargos

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa vigente por financiamiento y mora la cual es del 17.30% y 19.17% respectivamente.

Ingresos por alquiler:

Los arrendamientos operativos se relacionan con espacios en locales comerciales administrados por la
Compafiia con términos de arrendamiento de entre 1 a 5 afios, los cuales son renovables al término del
mismo. El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del periodo de
arrendamiento.

Durante el 2015, los ingresos por alquiler de espacios obtenidos por la Compaiiia ascendieron
aproximadamente a US$1,623,000 millones (2014: US$1,500,000)

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos provienen de la venta de tarjetas regalo y la concesién de locales comerciales y por
las cuales la Compaiiia recibe efectivo y para estas transacciones no ha ocurrido atfin en la entrega de las
mercaderias o servicios, respectivamente; y las condiciones para el reconocimiento de ingresos no se han
cumplido, son registradas como ingresos diferidos en el pasivo corriente. Los ingresos diferidos se
reconocen en resultados en la medida que se entregan los bienes o se presta el servicio.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales,
terreno y edificio utilizado por la Compaiiia para sus operaciones con condiciones de arrendamiento de
entre 10 y 20 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativo de més de 10 afios contienen clausulas
de revisiones anuales del precio del alquiler en relacion al mercado. La Compaiiia no tiene una opcién para
comprar los locales comerciales, terrenos y edifico arrendados al vencimiento de los plazos de
arrendamiento.

Durante el afio 2015, la Compaiiia reconocié en los resultados del afio US$5,200,000 (2014:
US$4,400,000) relacionados con estos contratos.

Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2015 2014
Menos de 1 afo 5,493,604 5,227,267
Entre 1y 5 afos 29,863,586 29,046,681

35,357,190 34,273,948
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar: Almacenes De Prati S.A. establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en funcion de un analisis de los dias de mora de los
saldos por cliente. Un detalle de los porcentajes de provision aplicados por los dias de mora es como

sigue:
Edad de mora
en dias Porcentaje
0-29 1
30-59 3
60 — 89 11
90 — 119 24
120 — 149 36
150 — 179 51
180 — 209 61
210 — 239 67
240 — 269 72
De 270 a més 100

La Compaiiia anualmente realiza la revision de la estimacién contable de la provision de cartera,
basados en el analisis de crédito en funcién a los resultados historicos de recuperacidn.

La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, muebles y equipos, propiedades de inversion e intangibles: La determinacion de las vidas
atiles de propiedades, muebles y equipos, propiedades de inversion y los plazos de amortizacion de los

intangibles se evaltan al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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¢ Impuesto ala renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por el equipo de
direccién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es €l caso.

a) Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda,
todos los cuales estin expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y a cambios en el
nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, prima de
riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la Compafiia, es por

esto que como politica se establece principalmente la revision periddica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.
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b)

i}  Riesgo cambiario:

La Compaiiia no est4 expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

ii) Riesgo por tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras y
de las emisiones en titulos fiduciarios colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones en
titulos fiduciarios se colocan a tasa fijas de interés y exponen a la Compatiiia a riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras estan contratadas a tasas
de interés variables y exponen a la Compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

La politica de la Compaiiia es tratar de financiar sus operaciones con recursos permanentes y
mantener aproximadamente un 10% en instrumentos a tasas de intereses fijas y variables.

iii) Riesgo de precio:

La Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que
éstas son adquiridas en su mayor parte, en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios
de venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado la
politica de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdo al sistema de puntuacién de crédito
donde la Compafiia evalia la calidad crediticia del cliente potencial, esto con la finalidad de
involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia tinicamente realiza transacciones con clientes
que cuentan con una adecuada calificacién, la informacién utilizada por la Compaiiia para el analisis
de calificacion es proporcionada por agencias calificadoras externas e informacién financiera
disponible.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por 608,829 clientes distribuidos entre
diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condici6n financiera
de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
o ninguna Compania de contrapartes con caracteristicas similares. La exposicién de crédito es
controlada por el Departamento de Portafolio de la Compaiiia, quienes se encargan de revisar de
manera constante el tamanio y la distribucién del portafolio de clientes, con respecto al
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c)

comportamiento segiin los niveles de morosidad, lo cual es revisado y aprobado por el
Vicepresidente de Crédito.

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depoésitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

0
]
-
N
:

Entidad financiera

Banco de Guayaquil S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Solidario S.A.

Banco de la Produccién S.A.
Banco Internacional S.A.

333

2

SEEEEEE

3

Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015. Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador.
Riesgo de liquidez:

La Vicepresidencia Financiera es quien tiene la responsabilidad en conjunto con el Equipo de
Direcci6n de la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Junta Directiva revisa trimestralmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los
margenes brutos que genera de acuerdo a linea de negocio y la contribucion obtenida por cada
tienda, teniendo flujo de caja operativo, suficiente capital de trabajo y cubrir con las obligaciones
con inversionistas e instituciones financieras.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compafiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compaiiia puede ser obligada a pagar. El vencimiento contractual se basa
en la primera fecha en la que la Compafiia puede ser obligada a pagar.
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Menos de Entre1y2
2015 1aiio afios
Préstamos con entidades financieras 14,733,263 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 31,712,769 163,549
Emision de obligaciones 1,752,138 -

Menos de Entrety2
20 1aifio afios
Préstamos con entidades financieras 3,009,000 -
Emision de obligaciones 12,490,889 1,700,000
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 40,836,189 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 163,659 -

Administracion del riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha.

El Equipo de Direccién formado por el Presidente y los Vicepresidentes de la Compaiiia de cada area
revisan la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de esta revision, la Administracion
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene un indice
de endeudamiento de 33% determinado como la proporcion de la deuda financiera neta y el patrimonio.

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compaiiia no ha sido alterada en
comparacioén con el 2014.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total préstamos con entidades financieras y emision de obligaciones 16,398,467 16,834,729
Cuentas por pagar a proveedores 30,426,202 39,446,360
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas - 163,659
46,824,669 56,444,748
Efectivo y equivalentes de efectivo (5,679,442) 8,034,959
Deuda neta 41,145,227 64,479,707
Total patrimonio neto 165,220,886 148,832,362
Capital total 206,366,113 213,312,069
Ratio de apalancamiento 20% 30%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,679,442 - 8,034,959 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 113,205,302 11,904,544 105,471,085 6,829,513
Otras cuentas por cobrar (1) 668,132 - 621,223 -
Total activos financieros 119,642,876 11,904,544 114,127,267 6,829,513
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 14,673,847 - 3,007,313 -
Emision de obligaciones 1,724,620 - 12,127,416 1,700,000
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 30,426,202 - 39,446,360 -
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas - - 163,659 -
Otras cuentas por pagar 1,286,568 163,549 1,389,829 ~
Total pasivos financieros 48,111,237 163,549 56,134,577 1,700,000

(1) Se excluyen anticipos entregados a proveedores.
Valor razonable de instrumentos financieros

o Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

e Elvalor razonable de las cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que las
operaciones de financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa efectiva anual.

e Las emisiones de obligaciones en papeles comerciales y en titulos fiduciarios devengan intereses
equivalente a las tasas activas de estos instrumentos vigentes en el mercado (7.63% vs 7.44% promedio
reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil para instrumentos similares).

¢ FEnlo que respecta a los intereses con entidades financieras las tasas son variables por lo cual su valor es
equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2015 segiin el
Banco Central del Ecuador 9.12% vs 8.89% tasa promedio que devengan los préstamos).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 201

Efectivo en caja 140,890 126,235

Bancos 3,948,880 3,142,487

Inversiones temporales (1) - 639,986

Efectivo en poder del fideicomiso (2) 1,589,672 4,126,251
5,679,442 8,034,959

(1) Al 31de diciembre del 2014, incluia certificados de depbsito a plazo con bancos locales, con una tasa
de interés promedio ponderada del 4.37% y un vencimiento de 77 a 83 dias, correspondiente a
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularizacion de Flujos De Prati — Tarjetas de Crédito
Terceras” y “Tercera Titularizacién de Flujos De Prati” por US$235,000 y US$405,000
respectivamente.

(2) Corresponde al efectivo mantenido en las cuentas bancarias del fideicomiso relativas al fondo de
reserva que cubre dividendo trimestral inmediato de todos los pasivos con inversionistas (incluyendo
capital e intereses), estos valores provenientes de los flujos de ventas en efectivo, tarjetas de crédito
de terceros y con crédito directo otorgado a los clientes, son entregados por la Compaiiia a los
Fideicomisos de Titularizacién para respaldar el pago a los inversionistas.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

a) Composicién al 31 de diciembre:

2015 201
Clientes (1) 137,305,895 119,989,002
Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar (12,106,049) (7,688,404)
125,199,846 112,300,598

(1) Incluye US$6,652,639 (2014: US$4,610,130) de cartera que no devenga intereses.

Clasificacidn corriente y no corriente 2015 2014

Porcién corriente 125,401,351 113,159,489

Porcidn no corriente 11,904,544 6,829,513
137,305,895 119,989,002
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Vencimientos anuales de la porcién no corriente 2015 2014

2016 - 6,829,513

2017 11,904,544 -
11,904,544 6,829,513

Anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2013 2014
Por vencer 09,940,389 73% 90,411,409 75%
Vencidas:
Hasta 30 dias 18,052,076 13% 17,366,031 14%
314 60 dias 3,671,791 3% 3,016,257 3%
61290 dias 2,753,804 2% 1,738,568 1%
91 a 270 dias 8,246,314 6% 4,380,875 4%
Més de 270 4,641,431 3% 3,075,862 3%
137,305,895 100% 119,989,002 100%

b) El movimiento de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio 7,688,404 6,722,137
Incrementos 7,867,835 4,142,615
Utilizaciones (1) (3,450,190) (3,176,348)
12,106,049 7,688,404

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de clientes que se encuentran vencidos y que se los
considera de dificil recuperacion.

8. INVENTARIOS

2015 2014
Mercaderias (1) 26,945,991 32,909,336
Importaciones en transito 1,657,295 3,300,864
Repuestos de equipos de computo 37,227 38,078
Materiales 770,250 809,816
29,410,763 37,058,004
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La informacion por segmentos operacionales es como sigue:

2015 2014
Damas 6,620,267 5,255,224
Caballeros 3,303,395 4,272,071
Hogar 4,343,433 4,649,284
Calzado 2,422,986 2,541,057
Nifios 2,799,883 3,506,540
Cosméticos 6,062,365 7,549,905
Tecnologia, accesorios y otros 1,393,662 5,135,255
26,945,991 32,909,336
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2015 201
Anticipo a proveedores (1) 1,717,820 1,192,594
Empleados 256,769 149,245
Otras 411,363 471,978
2385052 1813817

(1) Corresponde principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por importaciones
de mercaderias por aproximadamente US$429,510 (2014: US$1,010,518) y proveedores locales por
US$1,288,310 (2014: US$182,077).
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11.

ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

a) Composicion:

Edificios e
Terrenos instalaciones Total
Al 1 de enero del 2014
Costo 1,696,100 15,707,028 17,403,128
Depreciacion acumulada - (634,606) (634,606)
Valor en libros al 1 de enero del 2014 1,696,100 15,072,422 16,768,522
Movimientos 2014
Adiciones 21,133 - 21,133
Depreciacién - (625,347) (625,347)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1,717,233 14,447,075 16,164,308
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 1,717,233 15,707,028 17,424,261
Depreciacion acumulada - (1,259,953) (1,259,953)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1,717,233 14,447,075 16,164,308
Movimientos 2015
Depreciacion - (625,345) (625,345)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 1,717,233 13,821,730 15,538,963
Al 31 de diciembre del 2015
Costo histérico 1,717,233 15,707,028 17,424,261
Depreciacién acumulada - (1,885,298) (1,885,298)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 1,717,233 13,821,730 15,538,963

b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversion, comprenden principalmente locales
comerciales en el centro comercial Plaza Navona, ubicado en Avenida Samborondén Km 5, se valoran
a su costo menos depreciaciéon acumulada, sin embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se
debe divulgar el valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo
o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a
las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversion, segln valuaciones
realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$23,000,000 monto
determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

c¢) Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se bas6 en los precios

de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compania, y en los costos de construcciéon
actuales por m2 considerando ademas el uso y el estado de conservacién de los inmuebles.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de Franquicias

Concesiones (1) software adquiridas (2) Total
Al 1 de enero del 2014
Costo 11,582,387 867,814 - 12,450,201
Amortizacion acumulada (3,636,100) (433,552) - _ (4,069,652)
Valor en libros al 1 de enero del 2014 7,946,287 434,262 - 8,380,549
Movimientos 2014
Adiciones - 116,614 115,999 232,613
Bajas - (57.974) - (57,974)
Amortizacién (653,191) (284,705) (13,533) (951,429)
Bajas de amortizacion - 57,974 - 57,974
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 7,293,096 266,172 102,466 __ 7,661,733
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 11,582,387 926,454 115,999 12,624,840
Amortizacién acumulada (4,289,291) (660,283) (13,533) (4,963,107)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 7,293,096 266,171 102,466 7,661,733
Movimientos 2015
Adiciones 1,339,195 198,563 55,014 1,592,772
Bajas (1,184,872) (627,612) - (1,812,484)
Amortizacién (604,475) (178,890) (30,867) (814,232)
Bajas de amortizaciéon 1,184,872 627,612 - 1,812,484
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 8,027,816 285844 126,613 8,440,273
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 11,736,710 497,405 171,013 12,405,128
Amortizacion acumulada (3,708,894) (211,561) (44.400) (3,150,623)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 8,027,816 285,844 126,613 8,440,273
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(1)  Corresponde a concesiones de areas comerciales otorgadas a la Compaiiia en diferentes centros

comerciales, que tienen un plazo de 10 a 20 afios.

(2) Corresponde al uso de marcas “Springfield”, “Cortefiel” y “Women Secret” adquiridas al Grupo
Cortefiel de Espafia, para la distribucién de prendas de vestir de estas marcas a nivel nacional en los

almacenes y tiendas de la Compaiiia por un lapso de 5 afios.

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2015 2014

Proveedores locales 27,821,379 34,466,246

Proveedores del exterior 2,604,823 4,980,114
30,426,202 39,446,360

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en las operaciones. Los proveedores

locales y del exterior se liquidan hasta en 60 dias.

14. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Tasa de interés anual

201 2014
2015 2014
Institucién
Banco del Pacifico S.A. - 6.50% - 3,007,313
Banco de la Produccion S.A. 8.75% - 8.95% - 3,732,582 -
Banco Bolivariano C.A. 8.83% - 4,044,150 -
Banco de Guayaquil S.A. 9.02% - 6,897,115 -
14,673,847 3,007,313

Corresponden a obligaciones financieras de corto plazo para financiar capital de trabajo.

Para garantizar las obligaciones con €]l Banco Bolivariano, la Compaiiia ha constituido una hipoteca de un

edificio por US$8,248,745.
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EMISION DE OBLIGACIONES

Composicién:
2015 2014

Fmisién de papel comercial (1) - 4,877,326
Emisién de obligaciones mediante Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda

Titularizacion de Flujos De Prati — Tarjetas de Crédito Terceras” (2) - 1,025,745
Emision de obligaciones mediante Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera

Titularizacién de Flujos De Prati” (3) 452,201 2,411,528
Emision de obligaciones mediante Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta

Titularizacion de Flujos Tarjeta de Crédito De Prati” (4) 1,272,419 5,512,817

1,724,620 13,827,416
Menos - porcion corriente (1,724,620) (12,127,416)
- 1,700,000

(1)  LaJunta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo del 2013 aprobé la emision de papel
comercial por un monto total de US$5,000,000, de las series “1” y “2”, negociadas a una tasa de
descuento del 5.75%, con un plazo de hasta 720 dias, pagando capital al vencimiento. Los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta piiblica asi como la
inscripcién en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de
Valores en junio del 2013. Almacenes De Prati S.A. se encuentra inscrita como emisor privado de
valores del sector no financiero bajo el No. 2013-2-01-00636 y los titulos emitidos bajo el No.2013-
2-02-01186. Durante el afio 2015y 2014 se devengaron US$122,674 (2014: US$156,112) por
concepto de descuentos, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro egresos financieros,
neto en el estado de resultados integrales.

Emisién de papel comercial 2015 2014
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 4,877,326 5,000,000
Pagos de capital realizados en:

2014 - (5,000,000)

2015 (5,000,000) -
Renovaciones

2014 - 5,000,000

2015 - -
Costos de emision

2014 (278,786)

2015 - -
Costo financiero devengado

2014 - 156,112

2015 122,674 -
Saldo al 31 de diciembre - 4,877,326
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De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debia durante la vigencia de las
obligaciones:

(2)

Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clientes, como lo ha hecho
durante el ejercicio de su actividad.

Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento (pasivos totales/
patrimonio total en una relacién no mayor a 1.5 veces).

Cumplir con todas las normas laborales.

Mantener préacticas de buen gobierno corporativo.

En general cumplir con todos sus actos con normas de prudencia econémico — financiera que le
permiten el desarrollo de sus actividades y el pago de sus obligaciones.

La Compariia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Durante el afio 2015 y 2014, la Compaiiia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos, hasta
el pago de la emision de papel comercial. Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia ha cancelado en
su totalidad la emisién de obligaciones de papel comercial.

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de junio del 2009 aprob6 la emision de obligaciones
mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularizacién de Flujos De Prati -Tarjetas
de Crédito Terceras” con garantia general y especificas por un monto total de US$15,000,000, de
las series “A”, “B” y “C” a una tasa fija anual del 8.50%, con un plazo de 1440 dias, 1440dias y 2160
dias, respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para capital de trabajo. En septiembre 7 del 2009, Almacenes De Prati S. A. constituyo el
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Segunda Titularizacién de Flujos De Prati -Tarjetas de Crédito
Terceras”, el cual es administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripcién en el registro de
mercado de valores fue aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en noviembre del 2009.
El Fideicomiso se encuentra inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el
No. 2009-2-01-00411 y los titulos emitidos bajo el No. 2009-2-02-00765. Durante el afio 2015 se
han cancelado US$54,577 (2014: US$136,746) en concepto de intereses, los cuales se encuentran
registrados dentro del rubro egresos financieros en el estado de resultados integrales. Durante
noviembre del 2015 se cancelaron las deudas con los inversionistas del fideicomiso, por lo que se
encuentra en proceso de liquidacién el fideicomiso.

Segunda titularizacién - Tarjetas de Crédito Terceras 2015 2014
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 1,025,745 1,968,744
Pagos de capital realizados en:
2014 - (935,708)
2015 (1,017,815) -
Pagos de interés realizados en:
2014 - (136,746)
2015 (54,577) -
Costo financiero devengado
2014 - 129,455
2015 46,647 -

Saldo al 31 de diciembre 1,025,745
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3

De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. debia durante la vigencia de las
obligaciones mantener:

- Fondo de reserva: La Compaiiia debera constituir un fondo de reserva que debera ascender al
75% del monto del dividendo trimestral inmediato posterior de todos los pasivos con
inversionistas (incluyendo el capital e intereses), sin exceder el 25% del saldo insoluto de todos
los pasivos de los inversionistas. Podra estar integrado por si solo o en conjunto, a sola
discrecion del originador a través de carta “stand by” el cual debera ser emitida por un banco
operativo de los Estados Unidos que cuente con calificacién minima de “A”, y/o una garantia
bancaria que deberan ser otorgada por un banco operativo del Ecuador que cuente con
calificacién de riesgo de al menos “AA”, y/o en dinero libre y disponible.

- Fondo rotativo: La Compafiia aportara al Fideicomiso la suma de US$10,000 a efectos de
integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo.

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta que sean
generados por las cuentas por cobrar, sean superiores a los montos requeridos por el
Fideicomiso para pagar los pasivos con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los
inversionistas de conformidad con la informacion constante en el informe de estructuracion
financiera.

- Linea de liquidez: Si, llegado el sexagésimo dia contado desde el inicio de un periodo trimestral
determinado, la fiduciaria observa que los valores provisionados por el Fideicomiso, de
conformidad con lo estipulado en el contrato, es inferior al 90% pero superior al 70% de la suma
correspondiente al pago del dividendo del referido periodo trimestral, el Fideicomiso deber4
percibir la totalidad de los recursos recaudados por concepto de ventas en efectivo realizadas por
el originador a través de las tiendas: Quicentro Shopping, y San Luis Shopping en la ciudad de
Quito.

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de abril del 2011 aprobo la emision de obligaciones
mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularizacion de Flujos De Prati” con
garantia general y especificas por un monto total de US$15,000,000, de las series “A”, “B” y “C” a
una tasa fija anual del 7.25%, 7.75% y 7.75% , con un plazo de 1440 dias, 1440 dias y 2160 dias,
respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para capital de trabajo. En julio del 2011, Almacenes De Prati S. A. constituy6 el
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularizacién de Flujos De Prati”, el cual es
administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripcion en el registro de mercado de valores fue
aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en agosto del 2011. El Fideicomiso se encuentra
inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2011-2-01-00510 y los
titulos emitidos bajo el No. 2011-2-02-0947. Durante el afio 2015 se han cancelado US$118,288
(2014: US$371,063) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro
egresos financieros, neto en el estado de resultados integrales.
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Tercera Titularizacién de Flujos De Prati 2015 2014
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 2,411,528 6,630,962
Pagos de capital realizados en:
2014 - (4,200,000)
2015 (1,950,000) -
Pagos de interés realizados en:
2014 - (371,063)
2015 (118,288)
Costo financiero devengado
2014 - 351,629
2015 108,961 -
Saldo al 31 de diciembre 452,201 2,411,528

De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. deber4 durante la vigencia de las
obligaciones mantener:

Fondo de reserva: El fondo de reserva debera cubrir, al mismo tiempo y en todo momento,
durante la vigencia de los valores de la titularizacién, las dos siguientes relaciones: i) Debe
ascender al menos al 2 veces el indice de desviacion de la titularizacion (1.72%), es decir, igual a
US$516,000, ii) Debe ascender al 50% del dividendo trimestral (compuesto de capital e
intereses) inmediato posterior de los valores vigentes y efectivamente colocados entre
Inversionistas. Este fondo podra estar integrado, alternativamente, por si solo o en conjunto, a
sola discrecion del Originador a través de una garantia bancaria que debera ser otorgada por un
banco operativo del Ecuador que cuente con calificacion de riesgo de al menos AA, y/o en dinero
libre y disponible. Se ejecutara esta garantia, si, llegado el dia 75 contado desde el inicio de un
periodo trimestral determinado, la Fiduciaria observa que los valores aprovisionado dentro del
Fideicomiso, es inferior al 100% de la suma correspondiente al pago del dividendo del referido
periodo trimestral (amortizacién de capital y pago de intereses).

Fondo rotativo: La Compaiiia aportara al Fideicomiso la suma de US$10,000 a efectos de
integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo.

Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta generados por
los derechos de cobro sean superiores a los valores requeridos por el Fideicomiso para pagar los
pasivos con Inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los Inversionistas de
conformidad con la informacién del informe de estructuracién financiera. Se retendrén los flujos
en el caso de que los flujos de los establecimientos iniciales mas los subsecuentes por dos meses
consecutivos no alcance a cubrir una relacion minima del 150% al comparar el volumen de los
flujos ingresados al Fideicomiso en el mes inmediato anterior con un tercio del dividendo
(compuesto de capital e intereses) de los pasivos con Inversionistas del mismo mes inmediato
anterior.
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(4)

- Fianza solidaria: Consiste en la fianza mercantil otorgada por el Originador, la cual tiene por
objeto respaldar a los Inversionistas, a prorrata de su inversion en valores, cuando resulten
insuficientes: i)Los recursos provisionados segiin la escritura de constitucién del Fideicomiso, y
ii)Los recursos provenientes de la ejecucion del fondo de reserva. De producirse esta situacion, el
Originador se compromete, de manera solidaria, a pagar los referidos pasivos con inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compatiia se encuentra en pleno cumplimiento de estos
resguardos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 12 de enero del 2012 aprobé la emision de obligaciones
mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacion de Flujos Tarjeta de Crédito
De Prati” con garantia general y especificas por un monto total de US$20,000,000, de las series “A”
y “B” a una tasa fija anual del 7.25% y 7.50%, con un plazo de 1080 dias y 1440 dias,
respectivamente, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron
destinados para capital de trabajo. En enero del 2012, Almacenes De Prati S. A. constituy6 el
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacion de Flujos Tarjeta de Crédito De Prati”, el
cual es administrado por MMG Trust Ecuador S. A. la inscripcion en el registro de mercado de
valores fue aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores en marzo del 2013. El Fideicomiso
se encuentra inscrito como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2012-2-01-
0000555 ¥ los titulos emitidos bajo el No. 2012-2-02-01024. Durante el afio 2015 se han cancelado
US$256,250 (2014: US$670,313) en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados
dentro del rubro egresos financieros, neto en el estado de resultados integrales.

Cuarta titularizacion - Tarjeta de Crédito De Prati 2015 2014
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero 5,512,817 11,448,778
Pagos de capital realizados en:
2014 - (5,833,333)
2015 (4,166,666) -
Pagos de interés realizados en:
2014 - (670,313)
2015 (256,250) -
Costo financiero devengado
2014 - 567,685
2015 182,518 -
Saldo al 31 de diciembre 1,272,419 5,512,817

De acuerdo con los indicados prospectos, Almacenes De Prati S.A. deberé durante la vigencia de las
obligaciones mantener:

- Fondo de reserva; El fondo de reserva debera cubrir, al mismo tiempo y en todo momento,
durante la vigencia de los valores de la titularizacion 2 veces el indice de desviacion de la
titularizacion (1.45%), es decir, igual a US$580,000. Podra estar integrado, alternativamente,
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por si solo o en conjunto, a sola discrecion del Originador, a través de: i) una carta de crédito
“stand by”, ii) una garantia bancaria, ii) en instrumentos financieros emitidos por el Gobierno de
los Estados Unidos de América o sus dependencias directas, y/o iv) disponible. El Fondo de
Reserva serd ajustado trimestralmente en relacion al saldo de pasivos con inversionistas, es
decir, debera cumplir al menos el 2.90% el saldo de pasivos con inversionistas. Se ejecutara esta
garantia, si, llegado el dia 75 contado desde el inicio de un periodo trimestral determinado, la
Fiduciaria observa que los valores aprovisionado dentro del Fideicomiso, es inferior al 100% de
la suma correspondiente al pago del dividendo del referido periodo trimestral (amortizaciéon de
capital y pago de intereses).

- Fondo rotativo: Almacenes De Prati S. A. aportara al Fideicomiso la suma de US$10,000 a
efectos de integrar inicialmente en el 100% el fondo rotativo.

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que los flujos titularizados que se proyecta generados por
los derechos de cobro sean superiores a los valores requeridos por el Fideicomiso para pagar los
pasivos con Inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los Inversionistas de
conformidad con la informacién del informe de estructuracién financiera. Se retendran los flujos
en el caso de que los flujos de los establecimientos iniciales més los subsecuentes por dos meses
consecutivos no alcance a cubrir una relacién minima del 150% al comparar el volumen de los
flujos ingresados al Fideicomiso en el mes inmediato anterior versus un tercio del dividendo
(compuesto de capital e intereses) de los pasivos con Inversionistas del mismo mes inmediato
anterior.

- Fianza solidaria: Consiste en la Fianza Mercantil otorgada por el Originador, la cual tiene por
objeto respaldar a los inversionistas, a prorrata de su inversién en valores, cuando resulten
insuficientes: i) los recursos provisionados segiin la escritura de constitucion del Fideicomiso, y
ii) los recursos provenientes de la ejecucion del fondo de reserva. De producirse esta situacion, el
Originador se compromete, de manera solidaria, a pagar los referidos pasivos con inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia se encuentra en pleno cumplimiento de estos
resguardos.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Fondo de garantia 3,535 409,409
Retenciones al personal a favor del IESS 173,114 156,646
Otros (1) 1,109,919 823,774
1,286,568 1,389,829
Otras cuentas por pagar a largo plazo (1) 163,549 -

(1)  Corresponde principalmente a: i) US$490,646 en concepto de cuentas por pagar por la concesién
de local en el Centro Comercial el Condado de los cuales una parte se cancelara en el 2017, y ii)
US$212,972 (2014:US$343,478) en concepto de consumos de tarjetas de crédito corporativas.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Saldos al Pagosy/o Saldos al
2015 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 1,411,712 7,189,232 (7,105,684) 1,495,260
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (2) 7,052,553 6,745,186 (7,034,383) 6,763,356
8,464,265 13,934,418 (14,140,067) 8,258,616
2014
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 1,384,228 6,315,215 (6,287,731) 1,411,712
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (2) 5,632,513 7,032,456 (5,612,416) 7,052,553
7,016,741 13,347,671 {(11,900,147) 8,464,265

(1)  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar

al IESS y vacaciones.

(2) Ver Nota 2.14.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Jubilacién patronal y desahucio

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron sobre una base de 1,421 personas (2014: 1,161
personas) para jubilacién patronal y 1,780 personas para desahucio.

2015 201.
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Futuro incremento salarial 4.67% 4.67%
Tasa de rotacién 2.00% 3.60%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

a) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al1 de enero 5,930,481 5,136,020 - - 5,930,481 5,136,920
Costo por servicios corrientes (1) 1,258,388 1,114,211 1,249,431 - 2,507,819 1,114,211
Costos por intereses (1) 265,708 229,928 52,059 - 317,767 229,928
e gy P relciones (598566 (549.766) : . (9B5660)  (549.766)
Beneficios pagados (4,992) (812) - - (4,992) (812)
Al 31 de diciembre 6,851,019 5,930,481 1,301,490 - 8,152,509 5,930,481

(1) El gasto registrado en el 2015 fue de US$1,551,096 (2014: US$1,344,139) por jubilacién patronal y
US$1,301,490 por desahucio.

b) Analisis de Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado
la obligacién por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:
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Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Impuesto alarenta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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692,337 41,776
10% 3%
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-5% -7%
2015 2014
12,644,712 10,013,394
189,483 (35,013)
12,834,195 9,978,381
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b) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente:

2015 2014

Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado en compras - 49,562

Otros impuestos por pagar

Retenciones a empleados de Impuesto a la Renta 61,730 45,557

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 155,287 223,602

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 330,377 321,787

Impuesto al Valor Agregado en ventas 5,505,478 4,168,289
6,052,872 4,759,235

c) Situacion fiscal

En julio del 2015 la Compaiiia decidi6 acogerse a la Ley de Remisién y, en consecuencia, desistié de

los procesos judiciales que mantenia en curso, procediendo a pagar el capital de las glosas
relacionadas en materia de Impuesto a la Renta de los afios 2004, 2007 y 2008 por
aproximadamente US$897,000.

El periodo comprendido entre los afios 2011 a 2015 se encuentra abierto a revision por parte de las

autoridades fiscales.
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d) Conciliacion tributaria - contable

A continuacidn se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre el afio terminado al
31 de diciembre:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las 44,369,339 46,333,273

utilidades e impuesto a la renta
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (6,745,186) (7,032,456)
Utilidad antes de impuesto 37,624,153 39,300,817
Mas - Ajuste por ganacias actuariales 598,566 549,766
Mas - Gastos no deducibles (1) 8,774,959 5,669,259
Menos - Ingresos exentos (9,745) (5,190)
Mas - 15% atribuible a ingresos exentos 1,459 776
Base imponible 46,989,392 45,515,428
Impuesto a la renta cilculado a la tasa 25% (2014: 22%) 11,747,349 10,013,394
Pago de impuesto a la renta de afios anteriores <Ver literal ¢)> 897,363 -
Impuesto a la renta 12,644,712 10,013,394
Menos - Anticipos de impuesto a la renta y retenciones

de impuesto a la renta en la fuente (2,099,380) (1,959,463)
Impuesto a la renta de afios anteriores cancelado (897,363) -
Impuesto a la renta por pagar 9,647,969 8,053,931

(1)  Incluye principalmente US$6,573,218 (2014: US$2,973,483) de exceso en la provision de cuentas
incobrables y US$1,207,425 (2014: 1,078,038) por provision de jubilacion patronal de empleados
menores a 10 afios.

e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivo es el siguiente:

2015 2014
Impuesto diferido que se realizard dentro de 12 meses (41,117) 189,484
Impuesto diferido que se realizara después de 12 meses 1,902,178 1,482,094
1,861,061 1,671,578
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1de enero del 2014

1,706,591
Crédito a resultados por impuestos diferidos (35,013)
Al 31 de diciembre del 2014 1,671,578
Cargo a resultados por impuestos diferidos 189,483
Al 31 de diciembre del 2015 1,861,061

e A

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 2014
Utilidad del afio antes de impuestos 37,624,153 39,300,817
Impuesto a la tasa vigente 25% (2014: 22%) 9,406,038 8,646,180
Mas - partidas que no se reversaran en el futuro 2,343,381 1,368,186
Menos - Ingresos exentos (2,436) (1,142)
Mas - 15% atribuible a ingresos excentos 365 171
Gasto por impuestos 11,747,348 10,013,394
Tasa efectiva 31.2% 25.5%

20. CAPITAL SOCIAL
a) Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 comprende

10,000,000, (2014: 10,000,000) acciones ordinarias, nominativas y liberadas de valor nominal
US$1 cada una.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Almacenes De Prati S.A. son:

2015 2014
% Uss % Us$
Mecadeca Ltd. (1) 10.00 1,000,000 10.00 1,000,000
Pacific Home & Fashion Franchise LLC (1) 45.00 4,500,000 45.00 4,500,000
De Prati Cavanna Jiian José - - 45.00 4,500,000
Degeli S.A. 45.00 4,500,000 - -
100.00 10,000,000 100.00 10,000,000
(1) Compaiiias domiciliadas en el exterior.

Debido a la composicion de capital antes indicada, Almacenes De Prati S.A. es una compaiiia de

nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segiin las leyes ecuatorianas y que tiene la
calificacion de empresa extranjera segfin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales

Extranjeros previsto en la Decisiéon 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos

correspondientes.

b) Distribucién de dividendos

Durante el 2015, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$9,000,000 (2014:

US$7,837,174).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015y 2014 con compaiiias

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de compaiiias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:
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ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Saldos-
Tipo de
Sociedad Relacién transaccion 2015 2014
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Inmobiliaria Aldijo 8.A. (1) Entidad del Grupo Comercial - 163,659
b) Transacciones -
Tipo de
Sociedad Relacion transaccion 2015 2014
Gastos por arriendo de inmuebles
Inmobiliaria Aldijo S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 1,901,592 1,927,304

(1) Corresponde al contrato de arrendamiento del edificio donde se ubican las oficinas administrativas de
Almacenes De Prati S.A., firmado el 1 de agosto del 2011 con una duracién de 5 afios

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a los miembros del directorio,

presidencia y vicepresidencia de las diferentes areas de la empresa. Los costos por honorarios de los
miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,375,625 3,280,605

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentacién: para efectos de gestion, la Compaiiia esta organizada en 7 divisiones
operativas, siendo los principales: Damas, Caballeros, Hogar, Calzado, Nifios, Cosméticos, Tecnologia y
accesorios. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compafiia toma decisiones respecto de sus
operaciones y asignacion de recursos.
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ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos
que usa la Administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacion se presenta tinicamente la informacioén por segmentos de las cuentas de resultados, dado

que los rubros del estado de situacién financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
excepcion de la informacion de inventarios revelada en la Nota 8.
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AILMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Ingresos
2015 2014
Ventas de mercaderias 249,558,092 236,378,170
Intereses por financiamiento 13,047,499 10,457,113
Recargo por pago tardio 8,845,845 4,628,240
Emision de estados de cuenta y otros 3,533,573 3,114,864
Ingresos Plaza Navona y locales de tienda Sur 1,770,237 1,577,009
Intereses por mora 1,632,038 1,234,518
Descuento en ventas (16,836,947) (15,598,351)
Devoluciones sobre ventas (9,360,702) (7,636,619)
252,189,635 234,154,944
Costos y gastos
La composicion de los costos y gastos por naturaleza es como sigue:
2015 2014
Costo de venta Gastos operativos Costo de venta Gastos operativos
Consumos de mercaderias (1) 134,611,365 - 126,915,066 -
Sueldos y beneficios sociales - 30,167,492 - 24,980,749
Participacion laboral (Nota 17) 6,745,186 7,032,456
Gastos de publicidad marketing y suministros de tiendas - 7,282,849 - 7,067,512
Gasto por impuestos y contribuciones - 995,163 - 851,194
Gasto por mantenimiento y reparaciones - 1,201,913 - 1,053,667
Gasto por honorarios 3,486,592 - 3,607,462
Gasto por depreciacion propiedades, muebles y equipos (Nota 10) - 5,492,571 - 4,049,851
Gasto por depreciacion propiedades de inversion (Nota 11) 625,345 625,347
Gasto por servicios basicos - 2,135,734 - 1,950,102
Alfcuotas de focales comerciales - 1,666,282 - 1,553,899
Correspordencia - 780,053 - 656,851
Gasto por amortizaciones - 814,233 - 951,429
Alquiler de bienes inmuebles - 5,277,874 - 4,301,654
Provision de cuentas incobrables (Nota 7) - 7,867,835 - 1,142,615
Otros - 5,444,191 - 5,110,095
134,611,365 79,983,313 126,915,066 68,024,883

(1)  Incluye principalmente venta de mercaderia y deterioro/bajas por antigiiedad de mercaderia por
aproximadamente US$125,008,000 (2014: US$116,942,000) y US$8,723,000 (2014:
US$8,952,000) respectivamente.
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ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Il’lgI'ESOS y €gresos financieros

Egresos financieros
Intereses devengados suhre préstamos con entidades financieras y emision de obligaciones
Comisiones tarjetas de crédito externas
Gastos y comisiones bancarias
Otros

Ingresos financieros
Intereses por inversiones

OTROS INGRESOS

Otros ingresos
Ingresos extraordinarios (1)
Recuperacion de cuentas castigadas (2)
Servicio de envio de mercaderia
Otros

Otros egresos
Otros

2015 2014
1,705,424 1,482,638
875,489 757,315
156,406 134,212
104,166 153,756
2,841,485 2,527,921
49373 174,126
49373 174,126
2,792,112 2,353,795
201 2014
1,351,495 1,313,714
1,080,871 915,892
90,271 101,156
388,062 138,209
2,910,699 2,468,971
(89,391) (29,354)
2,821,308 2,439,617

(1)  Corresponde a los ingresos que se generan principalmente por convenios comerciales en tecnologia,
acuerdos promocionales con proveedores, entre otros conceptos menores.

(2) Corresponde a la recuperacién de cuentas que fueron castigadas en afios anteriores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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