Guavaquil, 27 de marzo de 1991

& low accionistas &n
ALMACENES DE PRATI B.A.

1. Hae auditado =1 Balance Ceneral de ALMACENES DE PRATI 8.A.,
al 31 de diciembre de 1990 y las correspondientes Estados de
Resultados v Utilidades no Digstribuidas v, de Cambios en la
Posicibtn Financiera por el alo terminadeo en esa feacha.

Dichos Estados Financieras son responsabilidad de l1a Garencia
de la Compafia. Mi responsabilidad s expreasar una opinion
sobre los mismbs, basados en sl auditoria,

2. El1 axamen fTue raalizado acorde con Normas de Muditoria

Sanaralmente Aceptadas) reqQuiriendc un disefio v realizacion

& base de pruebas de las svidencias qgue sustentan las
cantidades Y revelaciones mostradas an low estados

financieros. ' Para obtener certeza razonable de &1 dichos
estadds, no contienene errores importanies.

Tambié incluyb la evaluacibn de l1os principios de
contabjilidad utilizados v estimaciones impoartantes hechas por
la Getencia) asi comp una evaluacion de la presentacion

genaral de los estados financieros. Consideroc que en base a
@llo, esta auditoria provee una base razonable para i
opinibn.

3. Loz estados financieros han sido preparados sobre la base del
caosto histérico, complementado por ajustes de revalorizaciones
de activos fijos y; por lo tanto ncé muestran en forma integral
los afectos de cambios en &l poder adguisitivo del sucre. En
consecuencia, 1o estados TfTinancieros de 1990, deban
analizarse tomando en cuenta tales circunstancias,

4. Acorde a lo dispuestc en las leyes tributarias vigentes vy
disposicionss de la Superintendencia de Compahlilas; se procedib
a revisar &l cumplimiento por parte de la empresa de sus
obligaciones como agente de retencidn y percepcion. '



3. En mwmi opinidn, los Estados Financiercs adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la S8ituacion
Financiera Patrimonial de Alsacenes De Prati B.A., al 31 de
diciembre de 19903 los resultados de sus operaciones, los
Cambiocos en la Bituacion Financiera v, el cumplimiento de sus
obligaciones como Agente de Retenciony por el affo terminado
en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad

Generalmente aceptados, aplicados sobre bases uniformes con
las del aMo anterior.

. Muy atentamente,

Ec. Barlzs Crespo Vimos

Auditor Externo
SC—-RNAE # 124

C.C. Archivo




ALMACENERB DE PRATI S§.A.

ESTADO DE RESLA.TADOS

Y UTILIDADESS NO DISTRIBUIDAB (NOTA 8 1)
POR El. EJERCICIO TERNINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

VENTAS

0870 DE VENTAS

Inv.Inicial o929 .684 .97
Mis

Compras €., 738899, 28)
Mercad.disp.venta 7 .26%.984 .3368
Menos

Inv. Final (1.277.,2489,438)

Utilidad Bruta

(~) Gastos Generales
Utilidad aoperacifin

(~) Gastos financiesros

Mas: Ingresos no operacionales

(—) Gastos no npeficinnalns

Utit.antes reparto ¢ Inp.Renta
(—) 153% Partic.Util.Trab.{Nota #2)

(~) 25% Imp.Renta (Nota # 3)
iitilidad neta dal ejercicio

Util. no distrib.principio periodo

Apropiaciones utilidades ejercicio 1990

Para Reserva Legal {(Nota # 4)
Para Reserva Facultativa (Nota # 32)

Las Notas aﬁjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

7.144.394.851 100.00

0 780,674,900

047

34 .33

3.137.899.931

(2,880.655,303) ISla39
269 .264.588 2.94

(1<1.853£.899)  L.32
148.013.694 1.62

18.10X,.093 Q.20

(499,001} Q.01
165.707.786 1.81

28,836,168 Q.27
140.821.618 1.34
_38.212,908  (Q.38)
103,438,713  l.ié
67,000,307
172.639.020
{(6.700.031)
(£0.300,276)

103,638,713
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| ALMACENES . DE PRATI S.A.
ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA (NOTA # 1)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
EXPRESADO EN SUCRES

%
ACTIVOS
CIRCULANTE
Caja vy Bancos 294.798.547
Ctas.por cobrar tNatl &) 1.680.448.260
(-) Reserva Cta.por Cobrar { 53.000.000)
Marcaderia 1.277.289.438
Otros Deudores wots 208, 5641
Praéstamos eapleados _ 22 172,299 3.2289.912.201 392.94
FiJD8
Terrenos 446,032,312
Inmueblen 281,382,035
Revaloriz.Inmiebles 72.347 . 464
Instalaciones (Nota #7) 388.812,333
Reval. Instalaciones 1.158.777.02%
Muebles v Enseres (Nota # T) S7.27%.120
Revaloriz. Muebles v Enseres b65.629.977
Equipos (Nota % 7) 274,237 .929
Revalorizac. Equipos 535.182.734 '
Vehiculos (Nota # 7) 28 . 320,636
Revaloriz. vehiculos 112.40%.084
{(~) Deprac. Acumulada (271.429.264) '
{(—~) Deprec,fAcumulada por revalor. (1.989,843,076) 2.027.378.728 37.47
DIFERIDO
Seguros FPagados por anticipado Ha.a74.0X5

Otros pagos| anticipados (Nota #8) 121,498,139 ‘127 .172.174 2.6

OTROS ACTIVOS

Depdsitos en Garantia . 1.1X1.988
Varios Activos 20,000 —1a2161.9688 0,03
Total de Activos 5.381.525%.091 100.00

Las Notas adjuntas forman partes integral de los Estados Financieros



ALMACENER DE PRATI 8.A.

EBTADD DE SITUACION FINANCIERA (NOTA @ 1)

AL 31 DE DICIEMERE DE 1990
EXPRESADG EN SUCREB

FPABIVOS

CIRCIR ANTE

EXIGIBLES A CORTO PLAZD

Cusntas por pagar (Nota # 2) 1.775.447 . 420
Doc.Obligac.por pagar {(Nota # 10) 258.113.278
Préstamos bancarios 143 .744.00564
Préstamos hipotecarios 34.074.134
Otros Acreedores (Nota # 11) . 821.222, 366
CLENTAE POR PABAR NO COMERCIALES

Aporte individual 3.218.2484
Prastamos GQuirografarios 478 .204
Impuesto valor agregado &2.281.4841
Aparte Patronal SECAP—-I1ECE 4.074.937
Retenciones en la fuente . 2.991.8743
OTRAE OBLIGACIDNES

Farticipacion utilidades 24 .836.168

Dividendo Imp Renta : 28,404, 322
Participacién Beneficioc Sociales

Décimos sueldos 18.980. 450
Fondo de Reserva 10,040,988
FIJOS

Exigibles| a Largo Plazo
Préstamos| Hipotecarios (Nota # 12) 2%.000.8005

Preastamos| Bancarios (Nota # 13X) 315.,179.78%
PATRIMONIO

Capital Social (Notz # 14) 210.000.000
Aportacion tuturase capitalizac. 1.1462.024
Reservas Laegales X1.034.930
Reservas Facultativas 273 . 736 .8463

Superavit por Revaloriz.{(Nota #13) 1.2354.934.487

S.032,39%.206 U06.35

80.041.702 .49

o3.260.690 0.99

29.021.638 0.54

208.180. 588 3.87

Utilidad del Ejercicia 108,638.713  1.978.8327.217 3&.76

YTotal Pamsive vy Patrimonio

o.u81.6295.,091 100.00

L.Las Notas adjuntas forman partes integral de los Estados Financieros
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ALMACENES DE PRATI B.A.
‘ ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADDO AL X1 DE DICIEMEBRE DE 1990
EXPRESADD EN SICRER

CAPITAL DE TRABAJD PROVENIENTE DE:

OPERACIONES

Utilidad antes provisidn Impuesto Renta 140.831.4618

Menos: Provisiéon Impuesto Renta - (33:212:.903)
. 105.638.713

Mas: Gastos no Req. Desamboscs Capital de trabajo
Depreciaciones ene: 833769

Capital Trabajo proveniente operaciones au £72.4682
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN

Aumento: Instalaciones — Muebles vy Enseres

Equipos — Vehiculos 162.881.4682
Cancelacidn deudas y otros 177439, 588
280,521,025
Aumento [((Disminucion) en el Capital de Trabaio _17.971.,4%97
Resumen Cambios Componantes . Aumento (Disminucién)
Capital Trabaja Capital Trabajo
.Caja y Bancos A49.08%.143
Cuentas por cobrar 782.81%.288
Marcaderias 747 .5604 .481
Exigibles & corto plazo (1.518.226.633)
Otros pasivos | 89,277 ,318)
17,971 .457



ALMACENES DE PRATI S.A.

NOTAS A LDS ESTADDE FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DE 1990

ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

ALMACENES DE PRATI 8.4., se transforma de Cia. Ltda. a Socciedad
Andnima, mediante Escritura Pdblica ¢l 9 de septiesbre de 1982,

inscrita en el Registro Mercantil rubro comerciantes 1 17 de
febrero de 1983. Siendo sus objetivos el dedicarse a la compra-

venta de mercaderias nacionales e importadas v, a toda clase de
operaciones mercantiles propias del girc del negocio pesrmitidas
por la ley,.

NOTA #1x REBUMEN DE LAS PRINCIPALEE PRACTICAE CONTABLES
Y EBREBOS

Los ingresos de la Compaffia, s=son producto principalmente de las
ventas) las que smon registradas cuando se entrega la mercaderia a
los clientes y, del rendimiento de inversiones temporales.

Los egresos registrados, son principalmente la resultante del
costo de prestar y mantener los servicios propios de tisndas
especlializadas &n ventas al detalle a sus clientes vy, de
intereses pagados para mantener la aperatividad de la Compafila.

INVENTARIOS

Los inventarios de la compaffia, la constituyen productos
terminados listos para la venta al piblico, los que =@ valoran al
costo | promedio el cual no excedas el valor de reposicidn o el de
realizacion.

PROPI s INBTALACIONES, MUEBLER Y EQUIPOB

Los activos propiedades de la Compaffia, han sido registrados al
costo de adguisicidn y su correspondiente depreciacidn sacumulada
s mantienen &an sus cuentas respectivas hasta su retiro o
vanta yy Cualquier ganancia o© péerdida se refleja en los
resul tados del ejercicio.

Los inmuebles incluyen el valor de los terreros 9 edificios, de
acuerde con practicas contables aceptadas en al Ecuador.

DEPRECIACION ACINNAADA

La Depreciacion gue calcula la compaffia, 1o hace en base al
Método de Linea Rectay utilizando las tablas anuales mostradas a
continuacidn, que s consideran adecuadas para depreciar los
Activos Fijos, acorde con su vida itil estimada.
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ACTIVOZ .4

Inmuebles 1.%
Inctalaciones, musbles y Enseres 10.0
Equipos 10,0
Vehiculos 20.0

REVALORIZACION ACTIVOS FIJ08

Los Activaos Fijos, fueron revalorizados sujeténdose a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compatilia. Aplicando segln
s Techa de ingresc lo= porcentajies correspondiente.

DEFPRECIACION ACUMULADA POR REVALORIZIACION

La determinacidn del monto de la depreciacion acumulada por
revalorizacidn, 1a hizo la Compaftia sujetandose 2 las
disposiciones de la Superintendencia de Compaffias.

3 ¥ EBREDDS

fos otros ingresos Yy egresos generados por 1la Compaftia, se
registran cuando se realiran o causan respectivamente.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La provision para cuentas incobrables, estin dentro de los rangos
esta?lucidnz por las digposiciones fiscales

RETENCIONEE EN LA FUENTE

De acuerdo a lo dispuesto en las Leyes Tributarias vigentes, 1la
Compatiia efectub retenciones en la fusnte en los porcentajes vy
lnbr{r los montos indicados en dichas leyes. FProcediendo a
remitir los valores retenidos. Dentro de las fachas establecidas

para su ceancelacion.
NOTA 8 23 PARTICIPACION EMPLEADDS EN UTILIDADES

Seqgun lc diaspuestc en la legislacidn laboral vigente; la Compaffia
reconoce a SUs empleados el 135X de las utilidades gravahles
anuales, computadas antes de efectuar la deduccibn de esta
participacibn.

NOTA & 3: IMPUERTO A LA RENTA

La CompalYia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales,
los montos resultantes de aplicar los porcentajes establecidos
por las Leyves Tributarias (25X). Los mismos gue son cancelados
en los plazos determinados por las autoridades fTiscales.

e -



Lla Compaftia ha sido fiscalizada por el Ejercicio Financiero de
1989, recibiendo las actas de fiscalizacién relacionadas cond
Impuasto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impussto como
Agente de Retencidn, por &1 mencionadoc ajercicio, Estando a 1a
presante pendientes de cancelacion los impuestos adicionales
resultantes de esta actas.

NOTA ¥ 4: RESBERVA LEDAL

De acuerdo con la Legislacion mercantil vigente, la Compaftia debe
apropiar no menos del 1072 de las utilidades netas del affo con
destinc a formar &1 fondo de reserva 1legal, hasta que este
alcance por la aenos el 350% del capital social; praovisidn que la
CompaMla 10 esta haciendo anualmente.

NOTA 8 O REBERVA FACLLTATIVA

Del msaldo de las utilidades netas, luego de deducir o] porcentaje
de La Reserva Legal, la compalia lo asignara como Ressrva

Facultativa.
NOTA B 63 CUENTAE POR COBRAR

Las cuentas por cobrar que mantiene la Compaftia, estin
estrycturadas principalmente por las del sistema de crédito
ratn?ivu (8.C.R). Las mismas que de los analisis efectuados,
muestran una razonable recuperacion dentro de los plazos

pravistos en las politicas de cradito vigentes.

NOTA |8 7 INSTALACIONES, MUEBLES Y ENEERES, ERUIPOS, VEHICULOS

Los valores de algunos activos fTijos, son incrementados con
relacion & los del ejercicic anterior, por adqgquisiciones
efectuadas para mantener el buen giro del negocio.

NOTA & 81 OTROS PABOS ANTICIPADOS

Rﬂgthra principalmente los anticipos entregados a provesdores
locale= para adquisicidn de activos fijos y otras mercancias.

NTA # 73 CUENTAS POR PAGAR

Esta cuanta registra los valores adeudados a provesdorss
locales por compra de mercaderlas) los que, deberan cancelarse en
@l periodo corriente. De los analisis efectuados, se establece
una razonable cancelacibén dentro de los plazos previamente
negociados.



NOTR & 19 NKMENTUE Y GILIBACIIDEE MR FABAR

ingloha aobligacicones docusantadas y otras obligacionas
tontraldas por la cospaftia, propias del giro del negocin.

NTA & 11 OTHE ACRENINS

Registra las obligaciones corrisntss acguiridas por la m.
camn provesdores localss e hisnes no perecederos y perecederas
qQue,; peraitan santaner satisfactoriaasnts la sarcha del negocio.

Al 31 dw dicieasbirw de 1990, la Cospaifia asantania préstasns
hipotescerios cn mtitucioowes bancarias de la

respaldados con los inmusbles propisdad de la Cospaftia,
préstanns N cantelados ssdiants acrtas ssesstrales fijas) a la

focha de ests inforas estan cancel ados ios dividandos
corraspaondisntss al segundo sassstre de 1990,

Con chijeto de sxpandir msus actividades cocassrcialess; la cospaitia

ha adguirido terrenos, gEnarando una obligaciin a largo plazo
con parantia de diche propisdadi. ] priatasd se concela ssdiants
cuctas asnvauales fillas. A la fecha doe ssts informe esth

cantelacia Jla cuocta correspondiante al dividendo de dicissbre de
19%0;
-ll|ll M CAFITAL. ELIAL

Al Xl de dicissive de 190, la compaftia ocuasnta m:q:.l.t..lh
a

oxan
social suecrito y pagado, cowtituido por 310.000 acciones
valor nosinal de §8/.1.000 cadda una ¢ sea; el squivalants
B8/.310,000.000, (trescimntos diex alllones 007100 sucres)

Al Ctiredino del sijsrcicio financiero de 1790, ia Cospaftia
oL 1 aba 8/.1.204.Y34.487, por concapto de muperivit P
revalorizaciin. S®isndo recoasvxiable sagin la dispoalciin

traaintoria décias priassra de la Leay da RNgipen tributario
Interno, procmkier a capitalizar dicho supsrsvit)
antregaria A lop accionistas proporcionalasnts seagin T
aportaciones, 1o nusvos titulos—-accionss respsctivos.
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