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Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefores Accionistas de Almacenes De Prati S. A.:
Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros Separados
Opinién

Hemos auditado los estados financiercs separados de Almacenes De Prati S. A. {"la Compafifa”), que
incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diclemnbre de 2018, v los estados
separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
stectivo por el afio quetermind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad vy otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados présentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera separada de Almacenes De Prati 8. A. 2l 31 de diciembre
de 2018, y su dessmpefio financiero separado, y sus flujos de efectivo separados por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de |nformacion Financiera.,

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros Separados”
de nuestro informe. Somos independientes de ta Compafifa de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demss responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos: que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de lg duditorfa son aquelios asuntos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del ejercicio actual.
Estos asuntos han side tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
separados en su-conjunto, v en la formacion de nuestra opinién, y no expresamaos una opinién por
separado sobre estos asuntos.
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Pérdidas esperadas de cuentas por cobrar a clientes

Véase.notas 9 y 20 de los estados financieros separados

Asunto-Clave de Auditoria

Cémo et Asumnto Clave fue Atendido en la Auditoria

La Compaftia otorga 4 sus clientes créditos directos
para la compra de los productos que comergializan
a fravés de sus tiendas departamentales. Al 31 de
diciembre de 2018 las cuentas por cobrar netas
asciendena US$1569,915,344 representado el 52%
del total de sus activos; y la provision para cuentas
incobrables asciends & US$7,978,115 vy cubre
aproximadamente e! 5% del total de la cartera.

La provisién de deterioro de las cuentas por cobrar
a clientes son basadas en ¢ meior estimado de la
Administracion de las pérdidas esperadas a ser
incurridas, derivadas del historial crediticio de los
clientes, de la vision de la Compaiila de las
condiclones scondmicas durante la vida de las
cuentas por cobrary de las condiciones actuales del
mercado.

La provision de deterioro de las cuentas por cobrar
a clientes requiere de un considerable nivel de
uicio de:fa Administracién en la determinacion de
la existencia de evidencia objetiva de deterioro; si
dicha evidencia existe, se involucra juicio en la
determinacién de los montos requeridos a ser
provisionados para reflefar las cuentas por cobrar a
sus valores recuperables, '

Nuestros procedimientos de auditorfa para evaluar la
recupéracion de cugntas por cobrar incluye:

Entender y evaluar el disefio, implementacion y
eficacia-operativa de los controles internos claves
relacionadas con el proceso de crédito;

Evaluar si los'ftems en el andlisis de antigliedad
de cuentas por cobrar al cierre de los estados
financieros separados fusron Incluidos en el
gstrato apropiado de antigliedad de acuerdo a los
dias de pagos vencidos con la documentacidn
soporte {muestra de las facturas de ventas).

Evaluar los supuestos adoptados vy las
estimaciones realizadas por-la Administracion en
el caleulo de la provision-de deterioro de cuentas
por cobrar:

Revision de la integridad de la data histdrica
retrospectiva de los 3 afos previos.

Recaleulo del ratio de pérdidas esperadas
incurridas en base a la tasa de incumplimiento
historica por cada segmento y tramo de
vencimiento de cartera.

Andlisis de correlacién de {as variables
macroeconémicas con los ratios de pérdida de
la cartera de cuentas por cobrar,

Existencia y exactitud de la venta de cartera
reslizada en los-afios 2017 y 2018,

Conciliar el efecto determinado resultente del
analisis de la provisidn de cuentas por cobrar al
final del periodo con el saldo en los estados
financieros separados.

Inspeccionar los cobros posteriores recibidos de
fos clientes relacionados a las cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2018,

Informacicn Comparativa

Los estados financieros separados de la Compariia al v por gl afio terminado el 31 de diciembre de
2017y el 31 de diciembre de 2018, excluyendo los ajustes retrospectivos descritos en fa riota 4 & los
estados financieros separados, fueron auditados por otros auditoras cuyo informe de fecha 6.de marzo
de 2018 y contienen una opinién no calificada sobre esos estados financiéros separados.

{Continda)



Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros separados-al y por el afto terminado al 31
de diciembre de 2018, hemos auditado los ajustes descritos en la nota 4 que fueron aplicados para
restablécer las ¢ifras comparativas al y por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017.

No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar algn procedimiento para la informacion
comparativa, diferentes a aquelios con relacién a los ajustes descritos en la nota 4.
Consecuentemente, no expresamos una opinion ni ninguna forma de certeza sobre estos estados
financieros separados.  Sin embargo, en nuestra opinidn, los ajustes descritos en la nota 4 son
apropiados y han sido adecuddamente aplicados.

Otra Informacion

La Administracién es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del Gerente
General para la presentacidn a la Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros; pero no se
incluye como parte de los estados financieros separados y de nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informaciéon y no
axpresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros separados, nuestra tesponsabilidad es leer
fa Otra Informacién v, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion
y los estados financiercs separados 0 con nuestros conocimientos obtenidos en la auditorfa, o si, de
alglin modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en &l trabajo realizade, concluimos
que existe un error matsrial en esa Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No
tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros-separados de-acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v
por el control interno que determina es necesario pera permitir la preparacién de los estados
financieros separados que estén libres de errores significativos, va sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estadas financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Comparifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los-asuntos relacionados con negogcio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
amenos gue, la Administracion tenga la intencién de liquidar ta Compahia o cesar operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados.

Nuestro-objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados
en su conjunto estédn libres de errores materiales, ya sea debide & fraude o error, ¥ emitir Un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de ‘acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pusden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, pusde preverse razonablemente que

influyan-en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros
separados.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantensmos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También;
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- ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores muateriales en los estados financieros
separados; debido a fraude o error, disefamos v desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada
parg proveer tuna base para nuestra opinién. Elriesgo de no detectar errores materiales debido a
fraude es mayor gue en el casd de errores, va qué el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- QObtensmos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados 8 las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Comparifa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas 'y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como |5 correspondiente informacién revelads por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado. de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidurnbre material relacicnada con eventos o condicionses que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como riggocio en marcha. S
concluimos gue existe una incertidumbre material, sstamos requeridos a llamar la atencion en
nuastro informe. de auditorfa sobre las corresponidientes revelaciones en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no
continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, fa estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones vy los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacidn de la auditorfa v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas  en el control interno que identifiquemos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporative una declaracion de gue hemos
cumplido con los reguerimientos éticos pertinentes con respecto & independencia, y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones vy otros asuntos gue pudieran sfectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientss.

Entre los temas gue han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corperativo, determinamos
aquelios asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra autditoria de los estados financieros
separados del periodo actual v, por lo tanto, son 10s asuntos clave de auditorfa. Describimos esos
asuritos en nuestro informe de auditorfa, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente los asuntog o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que estos asuntos no debstian comunicarse en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los
beneficios de interés pablico del mismo.
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Almacenes De Prati 8. A,
{Guayaguil — Ecuador)

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 8131 de diciembre.de 2017

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

v,
Activos correntes:

Efectivo v egivalentes.a efectivo
Otras inyersiones
Clientas porcobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
{nventarios
Inversionies disponibles para ld Venta
Gastos pagados poranticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar dorrierciales
Propiededes, muebies y equipos
Propiedades de inversién
Actives intangibles

Inversiones contabilizadas Usando el métoda

de la participacion
Otros dctivos

Total activos no-corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos cortigntes:
Prégtamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comeiciales
Otras cuentas ¥ gaslos per pagar
Impuasto & la renta por pager
Beneficids a ernpleados
Ingresos diferidos

Total pasives carrientes
Pasivos na.corientes;
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios s empleados

Irmpuesto diferido pasive
Qtros pasivos

Total pasivos no correntes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital acciones

Reservas
Resultados acumulados

Total pattimonio
Total pasivos y gatrimonio

ey

Priscilla. Altamirano Rodriguez
Presidente

Las notas adjuntas son pafte integrante de estos estados financieros separados.

2017 2016
Restablecido Restablecido
Notas 2018 {rota 4) {niota 4)
7 uss 8,981,503 14,899,986 9,754,747
] 19,488,971 5,052,766 .
9 138,383,308 128,282,913 123,016,720
g 1,215,362 1,272,528 1,518,748
10 26,754,654 24,303,692 24,196,467
14 4,009,532 . .
16,698 28,819 22,661
198,849,968 173,837,703 158,509,343
8 21,532,038 17,489,971 16,657,867
11 59,819,959 62,898,918 60,239,748
12 13,662,927 14,288,272 14,913,617
13 12,273,424 10,002,288 10,691,035
14 - 3,967,142 3,836,293
149,088 148,611 165,002
107,437,434 108,795,211 106,803,653
Uss 308,287,402 282,632,914 268,112,996
uss - 1,379,988 7,382,053
15 30,441,518 25,193,857 25,957,023
15 8,518,304 8,972,493 8,626,620
16 12,814,272 10,221,303 9,130,195
17 12,621,816 11,338,741 8,247,103
895,628 769,218 741,244
65,291,732 57,876,598 58,084,238
. 2,708,333 10,090,575
17 9,067,228 753119 5,396,189
16 1,242,282 1,840,439 1,858,403
12,681 14,118 14,118
10,322,201 12,094,081 18,359,285
75,613,933 88,970,679 76,443,523
18 10,000,000 10,000,000 10,000,000
18 29,086,929 29,086,929 21,459,916
18 191,586,540 172,575,308 157,209,567
230,673,489 212,662,236 188,669,473
uss 308,287,402 282,632,814 268,112,996
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Almacenes De Prati S, A

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Anorgue terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2017
Restablecido
Notas 2018 {nota 4)
ingrese de actividadds ordinarias 22 USs 303,861,973 288,070,492
Costo de las-ventas 23 {155,085,009) {147,683,078)
Utilidad bruta ' 148,776,964 141,377,418
Oros ingresos 24 5,634,891 8,866,314
Gastos deadministracion 23 (26,847,362} {25,731,839)
Gastos de distribucion v ventas 23 (57,852,828} {63,701,189)
Pérdida por deterioro de valor de cuentas
por cobirar comerciales 9 (3,272,690} (2,708,0586)
Otros gastos 24 {7,425,114) {11,827177)
(89,763,103} (84,902,947)
Utilidad env oheracionsgs 59,013,861 56,474,469
Costo financiero;
ingresos financieros 25 982,479 511,945
Gastos financieros 25 {1,623,587) {2,485,437)
Costo financierg, néto {641,108} {1,983,492)
Utilidad antes de impuesto a la renta 58,372,753 54,490,977
Impuesto a la renta 16 {14,988,048) {12,645,802)
Utilidad neta 43,384,705 41,845,175
Oftros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificarén posteriormente
a resultadas del periodo’
Gananclas {pérdidas) actuariales por planes
da bensficios definidos 17 (373.471) 116,738
Otros resultados integrales {373,471) 116,738
Utilidad neta v otros resultados integrales US$ 43.011,234 41,861,913
Utllidad neta por accidh ordinaria 18 Uss 4.3385 4.1845
£
AN e
Priscilla Altamiraho Rodriguez Darib @Bellibert
Presidente ontaghr General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.

..



1e20udy Joperudy)
o]

-Sepeiedes SOISIOURLY SOPEISA SCISE op SieBaiul aved vos SeIunipe SeI0U SEY

auapisald

BIVELOVEZ oYS'ERs"IeL 808'981L°191 m www.wﬂu ) JRetsgora: g0 1067160°1 1 BLOOLYS BZ6 98062 §26°580'VZ 000'00's o00'000°0L. 38N
L0005 000°000°6%} 1000°000°58) R e - - - - - - :13
(L9628} (¥ 2] {izv'eee) - - - = - - - - A3
SO0 YBESY soLyseEy EOL'VRE'EY - B - - - - - -
SET'TYHLLL BOE'GLE'RLL PISSPLEYL 1G3'ZY0'6 108°528's 106'160°k L BL00LY'8 626°'960°62 636980V 000°000°6 cooon'eL
{000 000'88} - - - = - - {000'0006'81) 000°000'8BL - - 18

- £10°229°6T) €L’ ezerset - - = - EL'L2YET SI0TY8E - - 8t
BEL'GIL SELBLL BEL'B1L - - - - - - - - £t
BYE0E 6v8'0¢8 - - 67808 - - - - - - viAy
AR 8 TAR: 24 GLIGYR LY - - - - - * - -
£Ly'600'88L 55808248 YLTOIBEEL 1587806 ZEYPELE 108°180° 1 wno,dmv.w B8LE65¥ 12 916°651'9L 4000006 £00°C00°0L
[CEHES 1091852 [(EREEF - - - - - - - - Lt Ay
551619 S3LBI9E - - BELBITE - - - - - B PLAY
£14°890°281 - Elr g te18 ol dox =048 75 1982508 i6ZELL 108°160°LE BLpGLr'a B16%6S¥IT 916858 [€s.152.051°) qoo'ooc L. $8n

ojcinged 6y SOpHNINSE SN UOISIRIAE salp soae feiides By BANBYNOES 1eba FRUOLIOR SEON

oy SopeynsaY seje jeons ap upen BP UG e fende)
s Jod BAlGgaN
SOPEJALUINDE SOPRINSSY SPAIZESH

(SN ~ BB 3P SOPI SOPEIST 50] SP SAIRIOL LS 0pesaIixg)

1407 sp seaeedliion 'Ses)ia uod ‘g1 07 ap SIGUBIIP 8p 1€ 13.0UIwer anb oy

outted |8°Ug SoIGIIE) 9D OpRiedas opeIsy

NG R 8() SaUsoRLY

BL07 B SIUSKID B0 LE 1 SOPIRS

S10Z:9P.0ZIRRI S £Z |80 SEISIIOD0E
op oun] 2o UGIINIOSES ‘SOPLBKND 8D UoBRALISKC
SMBIDDAR LY SAU00IESTE ),
ot - ! SOPRINSSI SORG
eioupepm
‘gopubatul Sopeynsal e

0BjQRISSs *L 107 BP P 9P, (£ 1€ SRS
£10F 9P Doz 18P
ap unl 2 5P uOIDNY RPUSIND SPUSBRGIING
SSEISIIOROE V0T SBUOIDORSURE|

£102 30 OB 90 72 150 sesuopoe sp epunl g
ap UoRN|OSSS “BANENNIR) BAISSDS wied ugpeordy
SOpIB|ORISas
1t fEUag - Sa : Sopinsal SO0
SBUOKOE LS STUTISIBALY
I@fEioD eonlod ap aiguwie)y
Biou.pepii(y
5RIBRIU SORMNSSLITD )
SOPRRIGEISET LIOT Op OIBUD 3P L[E SORES
- t SO0
SBUBIDNR LB SBUOISISAUL
sel0ieni00 Bariled op oIED)
Sopeuiio sluswenaid
UoIBhE DL 'L 107 9P LISUS BY ¢ R SOPRE.




Alrnacenes De Prati . A.

Estado Separado de Flujos. de Efectivo

Ao gue terminé el 31 de diciembre de 2018, con ifras comparativas dg 2017

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Utilidad nets
Ajustes pare concilier fa-utifidad nets al efectivo neto provisto por
actividades de operacién:
Depreciation de propiadadds, mueblas y.equipos
Depteciacion de propigdades de invearsion
Armoriizacion de sctivasintangibles
Beneticlos a-smpleados a fargo plezo
Ingresos financigros porinversiones temporales
Gastos financieros
Gangnoias'en método de participacion
Provision para cuantas indobrables
Pérdida 'en en véntd de carters de erédito
Pérdide en venitas en propiedad, muebles y-equipos
Bajas en propiedad, muebles v equipos
Bajes de inventarios
Impuesto a'ld rents
Flujus de efective ds las actividades de operacion:
Cuentas por cobrar comerciales corto y largo plazo
Otras cuentas por coblar
inverdarios
Gastos pagados por anticipados
Otros-activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cudmas y gastos por pagar
Ingresos diferidos
Dtivs pasivas
Beneficios sociales
Beneficios sociales a largo plazo
Recuperaciones de cartera castigads
Impuestos 8 ta rents pagado

Efectivo néto provisto pot les actividades de operacion

Fiujos da efectivo dé las attividades de inversion:
Adguisicion de propiedad, muebles v equipos
Adauisicidn de activos intangibles
Procedente de la venta de propiedad, planta. y equipos
Qtras nversionas
Etectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efective de las actividades de financiamienio:
{Aurmentol disminueidn neta ea préstamos v obligaciones
finangleras
Pagos de préstamos y obligaciones financieras
Pago de dividendos:
Efectivo.rigto utilizado en las actividades de
financismiento

Aurignto (disminucion) neto del efectivo y equivalentes a efective
Efectivo'y equivalentes a efectivg al inicio del afio

Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afo

Priscilla Altamirano Rodriguez
Presidente

Lag notas adiumay son parte integrante de estos estados financieros.

-

Notag

17

16

11
13

uss

2017
ame Restablecido
43,384,705 41,845,175
6,050,534 6,737,986
626,345 675,345
1,120.023 1,243,380
1,178,253 884,148
622,777 {16,607
461,626 1,374,133
(42,380) -
3,272,890 2,708,056
2,609,762 4,111,866
212,033 666,212
1,093,313 205,086
898,689 1,018,972
14,988,048 12,645,802
120,173,481} {14,278,185)
57,166 248,220
{3.349.651) (1,126,197
9,221 {3,158)
470 16,481
5.460,483 3,072,020
{454,189} {68,599)
126,409 27,972
(1427} -
1,281,875 3,082,638
(345,619} -
148,579 1,358,936
(12,993,238} {11,572 ,658)
46,096,499 54,927,034
6,441,892} 112,137,047)
2,399,181} {186,836}
60,876 80,097
14,013,379 15,037,158
(22,793,871 {17,280,944}
. 5,000,000
{8,221.015) 19,500,851}
(25,000,000} {18,000,000)
(28,221,015) {32,500,851)
(5,918,393} 5,145,239
14,888,986 9,784,747

14,885,086




