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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas

Almacenes De Prati S.A.

Guayaquil, 22 de marzo del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Almacenes De Prati S.A. (la Compaifiia) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Almacenes De Prati S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros’.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Almacenes De Prati S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos
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Almacenes De Prati S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

nuestra opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinién por
separado sobre estos asuntos.

Como enfocamos el asunto en nuestra en

Asuntos significativos de auditoria iy e
auditoria

Provision de deterioro de cuentas por cobrar a
clientes

La provisién de deterioro de las cuentas por cobrar a [Como parte de los procedimientos ejecutados realizamos
clientes es considerada un asunto de alta importancia, [la evaluacién y validacion de los controles del ciclo

ya que €sta requiere de la aplicacion de juicio Ingresos - cuentas por cobrar, en donde probamos
profesional y la utilizacién de presunciones por parte [aquellos controles claves mantenidos por la
de la Administracion. Administracién para estos rubros entre los cuales incluyen

el otorgamiento de crédito a clientes.
La Compaifiia otorga a sus clientes (aproximadamente

600,000) crédito directo para la compra de los Realizamos la conciliacién del auxiliar de cartera con
productos que comercializa a través de sus tiendas registros contables, revision de la antigiiedad de los saldos
departamentales. Este financiamiento representa, al 31jpor cobrar clientes evidenciando el andlisis que la

de diciembre del 20 16, cuentas por cobrar por Compaififa realiza para la evaluacion del deterioro de

aproximadamente US$150,670,000, representando el [cartera.
58 % del total de sus activos.
[Efectuamos la validacion de los supuestos utilizados para
Debido al alto nimero de clientes y a que los saldos  [el célculo de la estimacion de cuentas incobrables, los

individuales no representan montos significativos, este[cuales se encuentran en funcién a indices de recuperacion

grupo de activos se evaliian colectivamente por de cartera que aplican al total de cartera por edades.
deterioro, agrupdndolos en funcién a portafolios

homogéneos por sus vencimientos. El calculo de la [En adicién, realizamos el reproceso de los cdlculos de los
provision por deterioro es estimado a través de indices de recuperacién de cartera por edades para todo
indicadores de recuperacién, los cuales se basan en el afio y la correspondiente sumatoria de las

estadisticas de comportamientos de cobros aplicados a [recuperaciones para validar los reportes utilizados.
los distintos segmentos de cartera en funcién de los
rangos de agrupacién por los dias de mora de su
cartera de clientes asf como cambios observables en
las condiciones econémicas nacionales que se
relacionen con el incumplimiento de los pagos.

Al 31de diciembre de 2016, la provisién para cuentas
incobrables cubre aproximadamente el 7% del total de
la cartera.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Primer y Segundo Vicepresidentes (que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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Almacenes De Prati S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Primer y Segundo Vicepresidentes y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditorfia, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2016, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Almacenes De Prati S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mads realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Almacenes De Prati S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiifa.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaifiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaififa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Almacenes De Prati S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracién de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

No. de Registro en la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Sandra Varga i
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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AILMACENES DE PRATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricnles

Efectivo y eqquivalentes de electivo

Cuentas por cobrar clientes

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos por reciiperur

Gastos pagudos por anticipado
Total actives corrientes

Aclivos no corrientes
Propiedades, muehles y equipos
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Cuentas por cobrar clientes
Inversiones en subsidiarias
Otros activos

Totul activos no corrientes
Total activos

Algide Al g1de Alide
diciembre del diciembre del enero del
Nota 2016 2015 2015
6 9,754.747 5,679,442 8,034,959
7 123,016,720 113,295,302 105,471,085
9 1,518,748 2,385,952 1,813,817
8 24,196,467 20,410,763 37,058,004
- - 49,562
22 661 1,083 20,272
158,500,343 150,774,542 152,447,780
10 60,239,749 61,101,043 2,780,964
u 14,913.617 15,538,963 16,164,308
12 10,601,035 8,440,0 7,661,733
16,657,867 11,504,544 6,829,513
7438 317,138 317,138
165,002 193,363 156,828
102,984,498 97,495,324 83.910,484
261,493,841 248,269,866 236,358,279

riscilla Altamirano Rodriguez
Primer Vicepresidente
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ALMACENES DE PRATI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Al de Algide Al1de
diciembre del diciembre del enero del
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015 2015
Pasivos corrientes
Préstumos con entidades financieras 14 7,382,053 14,673,847 3,007,313
Emision de obligaciones 15 - 1,724,620 12,127,416
Cuentas por pagut 2 proveeduores 13 24,353,724 30,426,202 19,446,360
Cuentas por pagat a compadias relacienadas - - 163,659
Otras cuentas por pagar 16 1,457,448 1,286,568 1,389,829
Beneficios sociales 17 8,247,103 8,258,616 8,464,265
Impuesto a la renta por pagar 19 9,130,195 9,647,968 8,053,931
Otros impuestos por pagar 19 hrian 6,052,872 4,759,235
Ingresos diferidos 741,244 785,772 796,618
Totul pasivos corrientes 58,084,238 72,856,465 78,208,626
Pasivus no corrientes
Emisitn de obligaciones 15 - - 1,700,000
Préstamos con entidades financieras 14 10,090,575 - -
Beneficios sociales 18 8,977,790 10,803,802 8,228,153
Impuesto a la renta diferido 19 1,858,403 1,861,061 1,671,578
Otras cuentas por pagar 16 - 163,549 -
Otros pasivos 14,118 15,396 15,226
Total pasivos no corrienles 20,840,386 12,843,_8-98— 11,614,957
Tolal pasivos 79,025,124 85,700,363 Bg,823.583
Patrimonio
Capital social 20 10,000,000 10,000,000 10,000,000
Reservas 21,459,916 5,071,392 5,071,392
Resubtados acumulados 151,008,801 147,498,111 131,463,208
Total patrimonio 182,468,717 162,565,503 146,534,690
Total pusive y patrimonio 261,403,841 248,269,866 236,3-58,273

(*} VerNotazz2

Las notas explicativas

P

nexas son parte inte|

rante de los estados financieros.
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ALMACENES DE PRATI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Nota 2016 2015
Ingresos 23 264,160,221 252,189,635
Costo de venta 23 (143,631,769) (134,611,365}
Utiliclad bruta 120,528,452 117,578,270
Gustos operativos (1) 23 (81,640,192) {81,262,732)
Otrus ingresos {egresos) neto 24 386,106 2,821,308
Utilidad operacional 39,274,366 39,136,846
Egresos financieros, nele 23 {3.007,701) (2,792,112}
Utitidad anles de impuestoa la renta 136,266,665 36,344,734
Impuesto a la renta 19 {11,305.719) (12,834,195}
Unilidad neta 24,960,946 23,510,539
Otrus resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resullado dol gjercicio;
Ganancias actuariales 18 1,938,268 1,524,274
Resultado integral del afo 28,899,214 25,034,813

(*J VerNotaz.2

(1) Incluye US$6,517,541 de participacién de los trabajadores en las utilidades (2015: US$6,745,186). Ver
Notas 17y 19.

Las notas explicativas anexas arte integrante de los estados financieros.

Priscilla Altamirano Rodnguez
Primer Vicepresidente
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ALMACENES DE PRATI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doblares estadounidenses)

e de cfective de bis netlvisbsles de uperaclbn
Unaliduch antuzs che fonpucston
A o e iesos (ondcditos) o reseltados o i
repieentan munimiento de choctbo
Preprociacion gl afo de propiadades, mochies y exquipos
Depreaciacin dul afo de iokadon dee b idr
Anwortbacion del adia
Prondsicin uarn Jubiluciin puthomal y dewhocis
Purtiipacin cke o rafubuores on Lo utilidsde
Bunuefickm sciunhs
Tngrue s Bt mobre cucnta por atwnr o clicotes
Cusdow Ginassehertm { puor canbsiones on pupsdos mnu.mu!m) Illulm Tiduviurim)
Guslia 1 b {Jwor pt e 13 ik i ik
Pruw isidon paurn cuentus incnobrabsles

Custihioms cn uctivie ) pusivon
Cuentas por cobioe cliontus oy berge (las
Toventaris
Mrus cocnius jor vobrur
Tingruend i puor U wrr
Gustert raptickon puse anticipudee
Gt activem
Cuentas por pogak u prncakesy
Cucntay puir pugar o compan fuy nolucionudas
Otrus cuctitoy puor pagar aorte 3 e plass
Tenpranses 4 b ovnlu oo pogr
Qi Impucatias (=i pagar
Tngroe dikeridos
Otrums puasiv o
Pagans der et pucicn dee fos Drabagad o Jus utilidocks
Pagem de benelicions maiohs
Pagios e Julwl by oy
Ruvuy i clentan i

hinpucato u ks renta pegndo
Eletdive wetts pros it por las sctsidmbos do operacisn

Flues ches efective e bas netividades de nsersido
Adlicionns el de propicdaces niochles 3 ajuipas
Increnmnto sle uctbvon intungibdos, mte
Bajas de prrepiodacdes muchilios y cyuiges, nete

Efeative o wtilieado en las metisidadesde nvepsdion

Flujst de efective e Jan -clh I:lminl oie Oumsiclomdentn

Pupstoeche endsidhn de ebdigocionies en papetes amwreiobes s tilalos flducares
Fugos ks inlonza pror cision de oldigaciomsoen titalis fdociaricos
Paguos e (instungm con entidadks finsncierun
Fapo de by idendos

Edertive meteo ot beado en bas sty kdudos de finsaclunicato

Aunenti iieto de cfoctivod Dianbnuei'n noa}

Efvative 3 osjubsulontes de cfocting ul inici dd aie
Edative y espubulentens de efoctiva al inad ded ana

(*) Ver Nota 2.2

Las notas explicatj

Priécilla Altamirano Rodriguez
Primer Vicepresidente
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