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Almacenes De Prati S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Almacenes De Prati
S.A,, al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados del resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonéble de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia

relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando polifigageaula ‘e
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumpiamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

Audht « Tax « Advisory
Miembro ge Grant Thornton Intemiational Ltd
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o error, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria
qQue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra

evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo importante, |a situacion financiera de Almacenes De Prati 8.A., al 31 de
diciembre del 2011, |os resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Otros requisitos legales y regulatorios " ,)
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La informacién suplementaria adjunta en los anexos del 1 al 5, no son parte - 4‘“

I\
requerida de los estados financieros basicos, pero es informacién suplementaria —
requerida por el Consejo Nacionai de Valores y es presentada para cumplir con las
disposiciones estabiecidas en el articulo 1, del Capitulo 1ll, de 1a Cedificacion de
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La informacién
financiera suplementaria es responsabilidad de la Administraciéon de la Compainiia.
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Hemos aplicado los procedimientos de auditoria utilizados en el examen de los
estados financieros basicos y en nuestra opinién, esta presentada razonablemente,
en todos sus aspectos importantes considerando los estados financieros en su
conjunto por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
Almacenes De Prati S. A., al 31 de diciembre del 2011, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.

Abril, 5 del 2012
Quito, Ecuador
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® Almacenes De Prati S.A.
@ Estados de situacion financiera
Por el afio terminado al 31 de digiembre del 2011,
. cen cifrag comparativas a los afies terminades al 31 de diciembre del 2010 y 2009
. (Expresados en dilares de ks E.U.A.)
. Nota 2011 2010 2009
Activos
. Corrlants
Efectivo en caja y bancos 7 5.130.859 4.211.503 8.982.248
. Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciaies 8 81.083.511 71.055.551 61.305.082
. Anticipos & proveedores 5.114.942 1.085.671 716.382
Empieados 138.743 152.150 80.958
. Otras cuentas por cobrar 2711973 2.631.600 2018.128
Gaslos anticipados 14.802 213,800 157.007
. Previsidn por deterioro en cuentas por cobrar 8 {6.528.639) {5.921.648) (5.279.227)
inventarias ] 13.983.286 15.856.874 11.858.870
. Total active corrlente 101.809.277 89.285.603 79.821.228
. No cormiente
Propiedad, planta y equipo-neto 10 41.078.083 35.270.352 20.804 623
[ ] Propiedades de Inversion 1 2.120.240 2134557 2.139.873
Inversiones en acclones 12 323,468 323488 323.466
. Derechos fiduclanios 13 20.000 15.000 22.215
COiros activos 14 8.839.354 9.415.2367 9.795.567
. Activos por impuesto diferido 22 749,597 646.112 803.498
Total activo_no corriente 53.137.740 47.804.854 42.789.342
. Total activos 184.747.017 137.090.457 122.610.568
. Cuentas de orden deudoras 15 6.458.663 2.218.205 2.040.038
. Pasivos y patrimonio
. Corrlente
Obligaclones bancarias que davengan interases 18 2.542.128 2.356.005 578
. Obligaclones con inversion|istas 17 7.000.210 6.895629 7.387.734
Documentos por pagar 18 452.809 2.395.382 2.303.683
. Acreedores comerciales y ofras cuantas-por pagar:
Proveedores locales y del exterior 18 17.223.035 15.331.154 12.513.964
. Obligaciones fiacales por pagar 3722.657 3507679 3.027.625
Participacién trabajadores 21 4.085.939 2724141 2.933.977
. impuesto a la renta 22 4913.879 4.421.658 2 648881
Beneficios soclales por pagar 1.240.944 1.085.175 B880.478
. Qtros pasivos 725.618 827.850 704.441
Totai paslvo corrlente 42.908.759 35.444 653 32.410.309
. No corrlente
. Obligaclones bancarias que devengan intereses 18 7.153.021 16.032.511 11.000.000
Obligaciones con inversion|stas largo plazo ix) 15.887 419 9.024.137 12.840.998
Documentos par pagar 18 121.036
. Provisiin por Jubllacikn Patronal 20 3.961.257 3.281.497 3.045.225
impuesto diferido 22 4,248 553 3.278.015 2.548.856
. Otros pasivos 9.157 B.697 7.200
. Total pasivo no cosrients 31.250.407 31.623.857 25.563.316
. Patrimonio
Capital 23 10.000.000 10.000.000 10.000.000
. Reservas 22 §.246.689 4.007.587 2.811.684
Resultados acumulados £85.334.182 52.014.380 47.825.258
. Total patrimonic 50.580.851 66.021.947 60.636.943
@ Totat pasivos y patrimonio 164.747.017 137.000.457 122.610.568
. Cusnias de orden acrsedoras 15
. Edon. Aldo Barg P
. Vicepresidents Ejecutivo ;
> \
. =
Las notas adjunias de la No. 1 a la 29 f parte integral de los estados financleros 3




Almacenes De Prati S.A.

Estados del resultado

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas de!l ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en délares de los E.UA)

Notas 201 2010
Ingresos ordinarios 24 142.728.591 128.065.386
Costo de ventas 84.843.740 76.171.827
Margen bruto 57.884.861 51.893.559
Otros ingresos:
Ingresos financieros 18.320.840 16.694.293
Otros 1.097.050 087.848
Gastos de administracién 25 39.551.248 37.156.331
Gastos de ventas 25 6.269.081 5.971.653
Otros gastos:
Gastos financieros 2.999.140 2.467.287
Otros 1.355.722 4.168.564
Utilidad antes de participacién trabajadores 27.127.450 19.811.865
e impuesto a la renta
Participacién trabajadores 21 4.069.118 2.705.228
impuesto a la renta 22 7.033.290 6.235.776
‘Resultado neto 16.025.042 10.870.861
Ganangia bisica y dilulda por accién 27 1,603 1,087

m/ N
Ecoh. Aldo Borges De Prati

Vicepresidente Ejecutivo
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Almacenes De Prati S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el aflo tenminado al 31 de diciembes ded 2011, con cifres comparativas al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en dolares de los EUA)

Resenva por Resuttados
Capital Social Resarva logsl  Reserva facultativa Capital Adicional ¥y apl de MIF Resultado neto Total
Nota 2000 por 1era vz
Sakios sl 31 de diciembre del 2009 en NEC 10.000.000 2584005 %2 8.7%0.275 12.576.343 11.950.031 2751223
Besa de propieades (252.594) (810.537) (5.806 764) (6.969.895)
s la reserva 2001 (8473 695)
Reavailo de 18.042.106 18.042.106
Cambio de vida Ol de propiedadies 4348 4.346
Inclusion de vaior residual de Instalciones: 1.080 1.080
Baja de eCUIIoNes ¥ epaniones 3G3.055) (303.055)
Concesiones 25002 29.032
Baja de provision por desahucio 433,536 453 536
Jubliacidn patronal (1.472.072} {1472.072)
Impuesto diferido 1.945.358) {1.945.358)
Saidos al 31 de diciembre del 2008 en NIIF F=1 10 .000 584 005 71.302 BATT A8 FX-XET] 9.042.851 11.950.031 00.638.943
Transferencia a reverva legal 1195803 {1.195.903)
Pago de dividendos. (5.381.564) (5.485.857)
Transterencia ¥ resullados acumulados (5.381.564)
Resultado neto 10.870.861 10.870.861
Reverso de uticzacion de reserva 2001 {1.833.453)
Saldo 3 31 de cicaernbre del 2010 on NIIF 23 10.000.000 3.760.008 71.302 S.477.501 1258658 $.042851 10.870.881 86.021.947
Baa de propiedades {7802} {1.258.658) (1.266.280)
Reversidn de depreciacion 39.167
Transferancia a reserva legal 2010 977838 {677.839)
Transfersncia 3 resultados acumulados {5.893.022)
Distribucitn de dividendos (239.045)
Depraciacidn de activos fijos {307 868}
Resulaco neto 16.025.042 16.025.042
Transferancia a reserva legai 2011 281283 {261,263}
Saldos # 3 de diciembre del 2011 en NIF 23 10.000.000 5.000.000 71382 8470070
o
vla
oL A3
con. Akdo Borges N N
Vicaprasidente Ejecutivo \
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Las notas acijuntas de la No. 12 ia 20 forman parte Integral de los estados financieros.
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Almacenes De Prati S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio tarminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
{Expresados en ddlares de los E.U.A.)}

2011 2010

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por cobros procedentes de clientes 130.721.310 116.026.524

Efectivo provisto por cobros procedentes de ofros ingrasos de actividades ordinarias 19.417.890 17.639.528

Efectiva (utilizado) por pagos a proveedores (126.973.613) (120.365.807)

Efactivo (utilizado) por pagos a empleados (3.418.835) {3.603.855)

Efectivo (utilizado) por pagos de impuestos sobre las ganacias (5.547.638) {3.208.401)

Efectivo (utilizado) por otros (2.126.861) (519.276)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 12.072 253 5.968.703
Flujo originado por actividades deo inversion

Efectivo (utilizado) en propiedades y equipo (9.900.978) ' (7.900.802)

Efectivo (utifizado) provisto por derechos fiduciarios {5.000) 7.315

Efectivo (utilizado) en activos diferidos (282.570) (299.036)
Total efactivo neto utitizado en actividades de inversion {10.188.548) {8.192.523)
Flujo originado por actlvidades de financlamiento

Efectivo provisto por obligaciones con instituciones financieras 5.500.000 7.350.000

Efectivo provisto por obligaciones con inversionistas 14.442 500 3.720.000

Efectivo {utilizado) por pago de obligaciones (20.668.004) {8.112.0685)

Efectivo (utilizado) por pago de dividendos (239.045) (5.485.858)
Total efectivo neto utilizado en actividacies de financiamiento {964 549} {2.527.923)
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 919.156 (4.751.743)
Saldo Inicial de efectivo en caja y bancos 4.211.503 8.9683.246
Saido final de efectivo en caja y bancos 5.130.659 /] 4,211,503

| \/ .
/ S~

Econ. Aldo Borges De Prati
Vicepresidente Ejecutivo
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Almacenes De Prati S.A.

Conciliacién

Entre el flujo neto provisto por actividades de operacion y el resultado neto del ejorcicio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
{Expresados en ddlares de los E.U.A))

2011 2010
Resultado neto 16.025.042 10.870.861
Partidas de concillaclén entre el resultado neto del afio y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de oparacién
Provision por deterioro en cuentas por cobrar 2.487.736 2.810.663
Baja de cuentas por cobrar 118.578 120.129
Depreciaciones, Propiedades y equipo 2.162.134 2.200.377
Depreciaciones, Propiedades de inversion 5317 507
Provisién para jubilacidn patronal 680.180 236.723
Beneficios sociales 870.321 822.857
Amortizaciones de otros activos 858.583 670.235
Impuesto diferido, neto 869.053 684.545
Provision por procesos tributarios 264.309
Bajas y ventas de activos fijos 706.020 325.696
Participacitn trabajadores 4.069.118 2.705.228
Impuesto a la renta 6.184.237 5.551.232
Resuttado neto conciliado 35.280.628 27.021.863
Cambios netos an el Capital de Trabajo
Aumento de clientes {12.007.281) (12.038.862)
(Aumento) de empleados , (3.418.835) (3.603.865)
{Aumento} de anticipos a proveedores (4.029.271) {369.289)
(Aumento) de otras cuentas por cobrar (80.373) {613.472)
Disminucidn (aumento) de inventarios 1.893.568 (3.997.204)
Disminucion (aumento) de pagos anticipados 199.098 (566.893)
Aumento de proveedores locales y del exterior 1.891.881 2.817.190
Disminucion de obligaciones fiscales (5.547.638) (3.208.400)
(Disminucion) aumento de otras cuentas por pagar (2.109.544) 17.635
Efoctivo neto provisto por actividades de operacién 12.072.283 5.968°7F03

\-—J
Ecoh. Aldo Borges De Prati
Vicepresidente Ejecutivo
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Almacenes De Prati S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E.U.A)

1. Identificacion de la Compaiiia

Almacenes De Prati S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su fecha de inscripcién en el Registro Mercantil el 15 de febrero de 1957, con un
plazo de duracion de doscientos afios. Su domicilio principal es la ciudad de
Guayaquil. :

2. Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto principal, la compraventa, importacion,
comercializacién y distribucién de vestimentas en el ramo de tienda de
departamentos; articulos para el hogar, electrodomésticos, muebles, perfumes,
bienes de consumo y de capital para cuyo efecto instalara almacenes, tiendas y
centros de distribucion.

3. Politicas contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIIF 1 -
Adopcion de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientes al primer afio de transicion han sido preparados exclusivamente
para ser presentados como parte del proceso de conversion a NIIF de la
Compalfiia para el afic terminado el 31 de diciembre del 2011.

De acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable, la Compaiiia presenta por
separado los estados financieros consolidados con Romabal Uno S.A. al 31 de
diciembre del 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparacién para el
de situacion financiera en el afic de presentacién de los primeros estado
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.




Almacenes De Prati S.A.

b)

<)

d)

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, ias cuales han sido aplicadas de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

- Propiedad, planta y equipo (terrenos y edificios) que se encuentran
registrados a su valor razonable, basados en el estudio de un perito
independiente considerando el costo revaluado como costo atribuido por
conversién a NitF por primera vez.

- Concesiones que se encuentran registradas al valor razonable, considerando
para el efecto el valor actual de los pagos futuros establecidos en los
contratos existentes, a través de una tasa de descuento del 7% que es la tasa
de instrumentos financieros en condiciones y plazos similares.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Companiia y sus notas estan expresadas en doblares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administr,

otiLla

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimagjér “'s,,mlgg \
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Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los actives no financieros como Propiedades y Equipos y Activos intangibles
sujetos a amortizacion y/o depreciacidon se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que e! valor en
libros puede no ser recuperable. Para revisar si 10s activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a

2




Almacenes De Prati S.A.

analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para o cual se establece ios
siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimientc econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida atil v valores residuales de propiedades y equipos

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes
de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y
pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable
que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y
si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas.
Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para
determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer,
en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas
junto con la planificacién de futuras estrategias tributarias.

Calculo actuarial

Corresponde a la provision para jubilaciéon patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o que
cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compaiiia, o cuando
en ese instante retdinan [os requisitos necesarios, de acuerdo con a legislacion
laboral ecuatoriana.

Dicha estimacion es determinada por un perito calificado, utilizan
crédito unitario proyectado y una conmutacion actuarial del 4%.
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Estas estimaciones y juicios se realizaren en funcioén a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indique todo lo contrario,
Almacenes De Prati §.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se desreconoce cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se
vence.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaimente al
razonable y posteriormente como se describe a continuacion.

Renula
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Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobr
cuentas por cebrar a clientes que se reconocen por ef importe rotati
diferido de la factura y otros cargos, cuyos saldos estan de acuerdo co
practicas comerciales y las condiciones normales dentre del negocio.
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Periddicamente, |a Administracion de la Compariia realiza evaluaciones de
sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios del
deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y
valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de provision por deterioro
en cuentas por cobrar.

La provisién se ajusta mensualmente con cargo a resultados, por el efecto del
andlisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se
da de baja debitando de la provision por detericro de cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrabies, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
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estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos, en
funcién de la pérdida efectiva de los créditos otorgados, utilizando para ello un
modelo estadistico para evaluacién crediticia basado en politicas, férmulas, o
caracteristicas que indican para cada cliente un puntaje o nivel de riesgo, el
cual se lo ha estratificado en 15 niveles identificando las posibles pérdidas en
cada segmento. La provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su caso, donde el nivel 1
representa la cartera de mayor riesgo. A continuacién las pérdidas por
segmento:

Segmentacién  Composicién Perdidas por segmento

M de la Cartera % Desv. Est.

1 6,70% 74.30% 1,60%
2 1,10% 33,90% 3.70%
3 1,00% 22,50% 2,80%
4 1,50% 41,80% 2,90%
5 1,20% 17.70% 3,00%
6 2,80% 21,40% 1,20%
7 3,00% 10,80% 2,30%
8 1,90% 10,80% 1,10%
9 2,10% 17,00% 2,10%
10 3,70% 11,20% 1,20%
11 12,50% 4,70% 0,60%
12 2,40% 5,70% 0,70%

5.10% 5,00% 0,70%
14 2,10% 2,60% 0,40%
15 53,00% 1,30% 0,20%

Total 100,00%

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
Administraciéon de la Compariia otorga crédito diferido hasta 18 meses plazo
considerando el promedio de la tasa activa maxima vigente y aprobada por el
Banco Central del Ecuador para el segmento de consumo, tal como se detalla
a continuacién:;

Afto Tasa Activa Tasa por
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2009 18.90% 2079% O §‘~
2010 16.30% 17.93% F)

2011 16.30% 17.93%
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i) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos otorgados por
instituciones financieras y obligaciones con inversionistas.
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Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

g) Inventarios

El costo de los inventarios incluye todos los costos derivados de su adquisicién en
dolares y es determinado utilizando el método del costo promedio ponderado a
nivel de tienda o local. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto de realizacién,
de acuerdo con la politica de reconocimiento de deterioro de! inventario, en la cual
se realizan rebajas porcentuales en funcion de la rotacion del inventario y cuyo
efecto se registra contra resultados.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.
h) Propiedades y equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos todos aquellos bienes que se usan en
la venta de los inventarios que posee la Compaiiia o para propésitos administrativos

y que tienen una vida Util mayor a un periodo.

i) Terrenos

Los terrenos no son objeto de depreciacion, y se encuentran regi
valor razonable determinado por un perito independiente.
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i) Propiedades y equipos

Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
las propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion desp
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, incluyendo los aranceles de
importacién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion. El costo de un activo construido por la propia entidad se
determina utilizando los mismos principios como si se tratase de un elemento
de propiedades y equipo adquirido.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos
si son atribuibles a la adquisicidén, construccion o produccién de un activo que
cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de un tiempo sustancial antes de estar listo
para su uso o para la venta).

Medicién posterior

Los elementos de propiedades y equipos, posterior al reconocimiento inicial,
se contabilizaran utilizando el modelo del costo. Este modelo es un método
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contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los
resultados de la Compairiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurrany; sin embargo, las mejoras que alargan
la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las
propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida (til restante del
activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones
y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i) Depreciacion de propiedades y equipos

)

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos menos su valor residual desde que estan en condiciones de ser usados.
La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada

periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida Util estimada de los
diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan

por separado ya que tienen una vida Util indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedades y equipos:

Detalle Edad
Edificios 50a 80 Afios > Mutsragy oy € N\
Instalaciones 10 Aflos i LULITY P é
Maquinarias y herramientas 10 Afios A JUN 201? z:_:' ’
Muebles y enseres; equipos de oficina 10 Afios o Vg &
Equipos de computacién 3 Afos Lasirg
Vehiculos 5 Afos 6'//4“00“

Propiedades de Inversién

La Compaiiia reconoce como propiedades de inversidn, aquellas propiedades
mantenidas ya sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
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produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. Las propiedades
de inversion se han registrado por efecto de {a conversion por primera vez a NiIF
al costo revaluado como costo atribuido y su medicién posterior es al costo.

La vida util estimada para las propiedades de inversién es de 60 afios.
Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compania estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos
los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante
el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen indicios de deterioro que deban ser
registrados.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones son registradas en el estado de situacién separado al

costo. La Compafiia reconocera los dividendos procedentes de su subsidiaria en
el resultado dentro del periodo en el cual surja el derecho a recibirlo.

m) Derechos fiduciarios

Corresponden a derechos fiduciarios adquiridos en calidad de constituyente de
dos fideicomisos de titularizacion de venta tarjeta de crédito externas (Diners
Club, Martercard, Visa, etc.) y ventas en efectivo. El derecho fiduciario se
registra al costo.

intangibles
Medicidon por reconocimiento inicial

Los activos intangibles con vida Util definida se presentan al costo de adquisicion,
neto de amortizacion.

- Software: La vida util se ha estimado en 3afios.
- Concesiones: Se amortizan al tiempo de duracion de cada uno de los
contratos.

La vida dtil puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en

estimaciones como resultado de cambios en supuestos como g

tecnolégicos o cambios de la industria o el negocio.. 4
\

DENUM ve

D
ReaisThos ot &, |
F
't
=z
.
+

SNECIFPADEY

04 JUN 012

« Wryima Casiro e

ES

iy
Eh
>
P

Sayaqul




Almacenes De Prati S.A.

o)

p)

Medicién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La tasa de descuento utilizada es del 7%, la cual corresponde a la tasa de
financiamiento promedio otorgado a la Compariia.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustados por el riesgo pals y riesgo negocio correspondiente. Para los periodos
2011 y 2010 no se realizarcn ajustes por deterioro.

Otras Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidén presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién
probablemente requiera una salida de recursos y que se puede estimar con
fiabilidad. El tiempo o monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la cbligacién
actual.

Todas las provisiohes se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual. En aquellos casos en los que se considera poco
probable o remota la salida de recursos, no se reconoce ningln pasivo.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

Beneficios a los empleados

Beneficios a 1os empleados a corte plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia r onocéﬁﬂfﬁ};ﬁto Fu
pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilid 9s %e,'nﬁ[m%?zenal
periodo, sobre una tasa del 15%.

e birgona Cagirg o

6'/!4 e
Vacaciones de personal YAQU

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual
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todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia, tendran
derecho a gozar adicicnalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
anos excedentes.

Beneficios Post — empleo

Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte
o veinticinco aflos ¢ mas anos, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacion
patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4% anual. Las hipétesis
actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Ingresos
Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados y se miden al valor razonable

de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de
cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

REGISTROS DE
fNCIFPADEY

de dicha transferencia.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en
utilizando el método de la tasa efectiva de interés.
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Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de inventario
en tiendas y locales, y se presentan netas de cualquier devolucién que la
Compariia pueda recibir.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Impuesto corriente

Es el valor que la Compariia paga (o recupera) por el impuesto a {a renta
relacionado con la ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente
determinada por el Servicio de Rentas Internas. El impuesto corriente se reconoce
con cargo a los resultados del periodo.

Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en
periodos futuros relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién
de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor,
respectivamente,

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y la base tributaria de activos y pasivos.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: corresponde al efectivo en caja y bancos. En el
balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Companiia, asi como otras actividades que no puedan

ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisici
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrient
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en e! tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

t)} Ganancias por acciéon

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuibie de la Compafiia y el numero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma y en circulacién durante el periodo. La Compafiia no ha
realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accidn diluido diferente del beneficio basico por accion.

u) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual ¢
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de
la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, ya que
dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han considerado
como los de primera aplicacién de normativa NIIF, presentando el afio 2010 y 2009
para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la NIIF
1 — Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requirié de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizaciéon de las normas aplicadas hasta el
31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIiF, son
substanciaimente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las dos

normativas aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2010 y 2009.

a) Exenciones a la Aplicacion Retroactiva de las NIIF

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido
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La Compaiiia ha optado por revalorizar los terrenos y edifici
través de la valuacién de un perito independiente calificado
como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la
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propiedades y equipos como para propiedades de inversién. Para aquellos items
de propiedades y equipos que no fueron sujetos de valuacién se han considerado
como saldos de apertura el costo histérico y la depreciaciéon acumulada con la
estimacién de vidas (tiles determinadas en funcién al uso que la administracién da
a dichos bienes.

inversiones en acciones

La NIIF 1 permite que una entidad contabilice sus inversiones en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas
siguientes:

(a) al costo; o
(b) de acuerdo con la NIC 39.

Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF midiese esta inversién al costo
de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversién en su estado de situacion
financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:

(a) El costo determinado de acuerdo con la NIC 27;
(b) El costo atribuido. El costo atribuido de esa inversion sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicién de la entidad a las NilIF en sus estados financieros separados; o
{ii) el importe en libros en esa fecha segun los PCGA antericres.

La Compainiia utilizd como costo atribuido de las inversiones en acciones, el valor
en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de enero del 2010
determinado segun PCGA anteriores.

b) Conciliacién del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 (periodo

de transicion):
31-dic-10 01-ene-10
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 57.049.761 52.757.223
Baja de propiedades (6.969.895) (6.969.895)
Costo atribuido de propiedades y equipos (NIIF 1) 18.042.106 18.042.106
Cambio de vida util de propiedades (NIC 16) 1.859.020 5425
Baja de adecuaciones y reparaciones (NIC 38) (186.087) (303.055)
Concesiones (NIC 38) 37.858 29.032
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) {1.113.327) (978.536)
Reconocimiento de impuestos diferidos (NIC 12) (2.629.902) {1.945.358) .
Costo atribuido de inversiones (NIIF 1) (67.587)
Patrimonio bajo Normas Internacionales de Informacién /\l
Financlerag (NIIF) 66.021.947 Qi.“%ﬁ.eas. :
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Almacenes De Prati S.A.

c) Reconciliacidon entre el resultado neto bajoc Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) vy bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de
diciembre de 2010:

31-dic-10

Resultado neto bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 9.778.395

Cambio de vida util de propiedades (NIC 18) 1.830.083
Concesiones (NIC 38) 8.826
Costo atribuido de inversiones (NIIF 1) (67.587)
Baja de adecuaciones y reparaciones (NIC 38) 40.479
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) (134.791)
Reconocimiento de impuestos diferidos (NIC 12) (684.544)

Resultado neto bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) 10.870.861

d) Explicaciones de las principales diferencias

Costo atribuido de propiedades y equipos

Para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los
saldos al 1 de enero de 2010 se presentan a su valor razonable, segun aval(o
practicado por peritos independientes calificados, para ciertos tems de
propiedades y equipos relevantes (edificios y terrenos). Para este grupo de
activos se establecieron vidas utiles en funcién al tiempo estimado de usoy no a
las vidas tributarias existentes por lo que en ciertos activos se modificaron las
vidas dtiles mantenidas segin NEC.

Propiedades de inversion

De acuerdo a la NIC 38 la Compaiiia ha procedido a reconocer como
propiedades de inversidn los terrenos e inmuebles que se encuentran generando
o generaran ingreso por arriendos. Las mismas han sido registradas a su costo
revaluado como costo atribuido y cuya medicién posterior se realizara al costo.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compafiia habia reconocido en
afios anteriores la provisién para jubitacién patronal solo para personal con
tiempo de servicio mayor a 10 afios y manten(a registrada una provision por
bonificacion por desahucio. Debido a lo dispuesto en la NIC 19 — Beneficios a
empleados, la Compafiia reconocio la totalidad del pasivo por beneficios
definidos (jubilacidn patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial practicado por un perito independientes, que utilizé el método de unidad
de crédito proyectado requerido por la nueva normativa contable.
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Almacenes De Prati S.A.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en !a valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién
de las NIIF, han generado diferencias temporarias que fueron registradas como
activos (pasivos) por impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
céiculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NHF
(CINIIF} no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones que
todavia no tienen fecha efectiva de aplicacién para el afio terminado en esta fecha, y
no han sido aplicadas durante la preparacién de estos estados financieros. Un
resumen de las mismas es como sigue:

- NIIF 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: Se requiere la aplicacién de la NIIF 9
para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. En la modificacion aprobada el 16 de diciembre del 2011,
se requiere la aplicacion de la NIIF 9 para periodos que comiencen a partir del 1
de enero de 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

- NIIF 7, INSTRUMENTOS FINANCIEROS — INFORMACION A REVELAR: Estas
modificaciones crearon nuevos requerimientos de informacién a revelar en
relacién con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se requiere que las
modificaciones se apliquen a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2011. Se permite su aplicacion anticipada.

- NIC 12, IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS: En julio del 2011 entra en
vigencia la correccién de la norma de Impuesto diferido sobre la Recuperacién de
activos subyacentes. Ademas, estas modificaciones dercgan la SIC-21 impuesto a
las ganancias—recuperacion de activos no depreciables revaluados, que se
omite, por tanto, en la reforma del 2011. Se requiere Ia aplicacién de las
modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2012 y se permite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el afio 2011 y que
integraran la edicién 2012 de las NIIF son los siguientes:

- NIIF 10, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién
anticipada. Si se aplica la NItF 10 de forma anticipada, se revelara ese hecho y se
aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en
2011). Introduce cambics en el titulo y el contenido de la NIC 27 y deroga a la
SIC 12, Consolidacion de estados financieros — entidades de cometidos
especificos.

- NIIF 11, ACUERDO CONJUNTOS: Vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién antici
Si se aplica la NIIF 11 de forma anticipada, se revelara ese hecho y se
mismo tiempo la NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 {modificadas en
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Almacenes De Prati S.A.

NiIF 11: a) sustituye a la NIC 31 y la SIC 13; y, b} intfroduce modificaciones en la
NIC 28.

- NHF 12, INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN OTRAS
ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. El suministro de parte de la
informacioén a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a que la entidad cumpla
con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique de forma anticipada las
NIIF 10, NHF 11, NIC 27 y NIC 28 {modificadas en 2011). La NIIF 12 modifica a la
NIC 1y ala NIC 24

- NIIF 13, MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion
anticipada. Los requerimientos de informacién a revelar de ia NIIF 13 no
necesitan aplicarse a informacién comparativa proporcionada para periodos
anteriores a su aplicacién inicial.

- ENMIENDA A LA NIC 1, Presentacion de las partidas del otro resultado integral:
Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificacién no cambia los
requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI, pero refuerza la
igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro resultado integral.

- NUEVO TEXTO DE LA NIC 19: Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
enero 2013. Introduce cambio en la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos (elimina el método del comredor, y obliga a que los cambios en las
obligaciones netas por la remedicion surgida de cambios en variables actuariales
de reconozca en una partida del ORI y se acumule en un componente separado
del patrimonio. El saldo acumulado en este componente de patrimonio podra ser
reclasificado directamente a resultados acumulados, pero no se reciclaré a fa
ganancia o pérdida del periodo).

- ENMIENDA DE LA NIIF 9, DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE SU
APLICACION OBLIGATORIA: Se requiere la aplicacion de la NIIF 9 para periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su aplicacién
anticipada.

- ENMIENDA DE LA NIC 32, CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria para
los periodos iniciados el 1 de enero de 2014. Las enmiendas son efectivas para
los periodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o después y seran
aplicadas de forma retroactiva.

6. Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultades. Las politicas de gestion de riesgo son aprobadas y revisadas
peribdicamente por su Administracion.
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Almacenes De Prati S.A.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compainiia,
asi como una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si fuere el caso.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como el
repunte de competidores, tasas de interés, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos 0 a la
valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas
variables.

La gestion de estos riesgos es establecida por la Administracién de la Compaiiia,
guien define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de interés.

b) Riesgo financiero

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia se encuentra sustentada
desde afios anteriores tanto por financiamiento a través del sector financiero y
la colocacion de titulos valores por fiujos, sin embargo, este se haido
reduciendo en el tiempo con relacién al total del pasivo, tal como se observa a
continuacién:

Detalle 2011 2010
Sector financiero 14% 26%
Colocacion de titulos valores 31% 22%

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se realizan con
entidades financieras del Ecuador calificadas como AAA e instituciones
bancarias del exterior de alto nivel. La Administracion, para mitigar el riesgo
contrata deuda a tasas que sean convenientes a la Compaiiia, asi al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 las tasas de interés de obligaciones financieras
fluctban entre el 7,50% vy el 7,75% localmente y el 1,25% para el financiamiento
exterior.

Adicionalmente, |a tasa de interés de endeudamiento generada por la
titularizacion de flujos de efectivo corresponde a una relacién fija que fluctua
entre el 7,2%% y el 8,00% para los periodos 2011 y 2010, mitigando cualquier
riesgo que pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiero normal, y evitando la concentracion de riesgo.

c) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaifiia si un
cliente ¢ contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones.

A

riesgo de incobrabilidad de los deudores por ventas de la Compa i "‘-%
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Almacenes De Prati S.A.

toda vez que gran parte de las ventas son realizadas a crédito a través de tarjetas
de crédito propias que permiten el diferimiento hasta en 18 meses.

Para tal efecto, la Compaiiia realiza revisiones mensuales del riesgo crediticio
basado en un modelo estadistico que permite analizar e! deterioro
correspondiente.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

Al respecto la Compaiiia histéricamente genera EBITDA operativo y flujos de
fondos positivos, generados por el crecimiento de los margenes brutos del

negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y
satisfacer todas sus obligaciones.

Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversién, estabiecidos en
sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de las obligaciones
financieras de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2011:

Afio de vencimiento Total
Tipo de endeudamiente 2012 2013 2014 2015 2016 (US$)
Instituciones financieras 3.380.222 3.598.512 1.096.785 1.182.595 1.274.773 10.532.887
Obligaciones con
inversionistas 6.866.719 7.453.896 5.015.708 2.967.815 450.000 22.754.138
Total 10.246.941 11.062.408 6.112.493 4150410 1.724.773 33.287.025

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucién de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para la colocacién del
producto en el mercado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, softwa
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para |a realizaci
actividades.
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Almacenes De Prati S.A.

La Compairiia tiene definidos procedimientos tendientes a que ia entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

7. Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
es como sigue:

Detalle 2011 2010
Caja 97.050 101.022
Instituciones bancarias:
Nacionales 4.996.807 4.062.332
Del exterior 36.802 48.149
5.033.609 4.110.481
Total 5.130.659 4.211.503

8. Cuentas por cobrar comerciales

Los saldos de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
estan conformados por los clientes afiliados al Sistema de Crédito Rotativo y Diferido
(Tarjeta de Crédito de Almacenes De Prati S.A.) y de acuerdo al tipo de cartera se
clasifican en:

Detalle 2011 010
Cuentas por cobrar comerciales;
Cartera por vencer 72.988.508 63.851.172
Cartera vencida 5623.613 5.158.709
Cartera no devenga interés 2.451.390 2.045.670

81.063.511 71.055.551

Provisién por deterioro en cuentas por
cobrar (6.528.639) (5.921.646)

Total 74.534.872 65.133.905

La Compaiiia emite a sus clientes la tarjeta de crédito “De Prati”, la cual permite a
los tarjetahabientes comprar en rotativo, como en diferido hasta 18 meses pl
aplicando una tasa de interés del 16,30% anual durante el 2011 ( 16.30%
durante el 2010).
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Almacenes De Prati S.A.

Las cuentas por cobrar de clientes no tienert una concentracién ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 410.000 clientes activos durante el
2011 (380.000 clientes en el  2010).

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compaiifa ha estimado una provision para el riesgo de recuperacién de sus cuentas
por cobrar estableciendo un modelo estadistico para la determinacién de dicha
estimacion.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

Detalle 2011 2010
Saldo al inicio del afio 5921646 5279.227
Castigo de cuentas por cobrar (1.880.743) (2.168.244)
Provision cargada al gasto 2.487.736 2.810.664
Saldo al final del afio 6.528.639 5.921.646

9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de inventarios se encuentran
conformados por:

Detalle 2011 2010

Mercaderias 12.377.696 15.138.915
Materiales 334.421 266.304
Suministros 400.064 419.391
Repuestos de equipos de computo 26.042 23.703
Muestras 178 8.561
Importaciones en transito 824.885

Total 13.963.286 15.856.874

10. Propiedad y equipo - neto

El movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue
sigue;
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Almacenes De Prati S.A.

2011
1?1?::?; Adiciones Reclasificaciones V‘;’;}:: ¥ saldo final
Terreno 7.655.707 461.576 8.117.283
Edificio 21.399.495 4679488 (461.576) (7.867.781) 17.749.626
instalaciones 9.124.644 1.999.400 (354.008) 10.770.038
Magquinarias y equipos 2.146.924 873.880 (306.515) 2.714.289
Vehiculos 181.061 30.000 (2.152) 208.909
Muebles y enseres 3.051.361 719.308 (80.072) 3.690.587
Equipos de computacion 3.983.846 426.191 (340.115) 4.069.922
Herramientas 14.722 14.722
Equipos de oficina 231.201 45.246 (11.951) 264.498
Obras en proceso 1.367.457 1.127.465 (360.015) 2.104.907
49.156.418 9.900.978 (390.015) (8.962.592) 49.704.789
Menos
Depreciacién acumulada (13.886.066) (2.162.134) 7.419.494 (8.628.706)
Total Propiedades y equipo —neto  35.270.352 7.738.844 (390.015) (1.543.098) 41.076.083
2010
Saldo  Adiciones Reclasificaciones Vﬂ;ﬁ Y Saido final

Terreno 7.900.707 (245.000) 7.655.707

Edificio 19.049.495 2.350.000 21.399.495

Instalaciones 6.005.154 20.045 3.000.445 9.124.644

Magquinarias y equipos 1.708.525 104.982 3490.534 (16.117) 2.146.924

Vehiculos 181.061 181.061

Muebles y enseres 2.260.855 48.873 855.684 (113.851) 3.051.361

Equipos de computacion 3.807.392 388.343 162.512 (174.401) 3.983.846

Herramientas 11.329 6.873 (3.480) 14.722

Equipos de oficina 172.873 7.496 52.158 (1.326) 231.201

Obras en proceso 912,402 5.078.106 (4.623.051) 1.367.457

41.809.793  8.004.518 (103.718) (554.175) 49.156.418

Menos
Depreciacidn acumulada (11.805.170) (2.209.377) 228.481 (13.886.086)
Total Propiedad y equipo —neto  29.904.623  5.795.141 {103.718) (325.694) 35.270.352

La depreciacién de las propiedades y equipo se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica ¢ comercial derivada de los cambios y/o

mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipg
registra dentro de los gastos de administracion. Como parte del proceso de
adopcién de ias NIIF, la Companiia decididé medir los terrenos y edificios a
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Almacenes De Prati S.A.

1.

12. Inversiones en acciones

razonable a través del reavalio practicado por un perito. Los valores razonables de
los terrenos y edificios ascendieron a US$ 7.655.707 y US$ 8.346.2009,

respectivamente, al 1 de enero del 2010 y el efecto fue registrado con cargo a la
cuenta patrimonial de Resultados Acumulados por Adopcién de NIIF por primera vez
ya que se considerd el costo revaluade como el costo atribuido de dichos activos a la
fecha de transicion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2011, la Compariia mantiene hipotecado el
siguiente inmueble por las operaciones de crédito mantenidas con instituciones
financieras (véase nota 16):

Institucién Inmueble Monto
Banco de Guayaquil Edificio Luque 8.828.346

Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las propiedades de inversién comprenden el
terreno donde se construye el proyecto Plaza Navona y locales comerciales
entregados en arrendamiento a terceros, los cuales se encuentran valorados al costo
revaluado como costo atribuido por la conversion a NIiF por primera vez. El valor
razonable de las propiedades de inversion se obtuvo a través del avallio de un perito
calificado cuyo saldo en libros asciende a US$ 2.129.240 y US$2.134.557,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones en acciones se confor
siguiente manera:

2011 2010
% %
Participacién _ Valor Participacién Valor
Romabal Uno S.A. (*) 99,99% 317.138 99 99% 317.138
Otras inversiones 6.328 6.328
Total 323.466 323.466

(*) Sociedad incluida dentro de los estados financieros consolidados de Almacenes
De Prati S.A.
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13. Derechos fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de los derechos fiduciarios es como
sigue:
Monto del derecho
Fecha de Fecha de fiduciario
Fideicomiso constitucién cancelacién 011 2010

Fideicomiso Mercantil
irrevocable “Primera
Titularizacién De Flujos —
Tarjeta de Crédito De
Prati” (1) 27-1eb-2008 30-nov-2011
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Irrevocable “Segunda
Titularizacién De Flujos
De Prati — Tarjetas De
Crédito Terceras” (2) 7-sep-2009 Vigente 10.000 10.

]

Fideicomiso Mercantil \ 3

Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “Tercera
Titularizacién De Flujos
De Prati” (3) 7—jul-2011 Vigente 10.000

20.000 16.000

(1) Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion De Flujos — Tarjeta de
Crédito De Prati”

Constituido mediante escritura ptblica de 27 de febrero del 2008 y administrado
por Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria de! Ecuador”;
el fideicomiso tiene como objeto principal la implementacion de un proceso de
titularizacién, soportado en los flujos generados de los cobros de la tarjeta de
crédito De Prati. Mediante este Fideicomiso se realiz6 la titularizacion de
US$15.000.000 mediante dos tramos: a) el tramo | aprobado por US$5.000.000 el
4 de abril del 2008, mediante Resolucion No. 07.G.IMV.0001804 del Registro de
Mercado de Valores; y, b} el tramo |l aprobado por US$10.000.000 con fecha 23
de julio del 2008 mediante Resolucion No. 07.G.IMV.00045666 del Registro de
Mercado de Valores.

Los titulos de los tramos | y il fueron colocados el 24 de abril y 18 de septiembre
del 2008, respectivamente, a través de Stanford Group Casa de Valores S.A..
Ambos tramaes fueron cancelados luego del cumplimiento del pago total de capital
e intereses a los inversionistas, mediante resolucion, No. SC-IMV-DAYR-DJMV-
G-11-0006775, con fecha 30 de noviembre del 2011se dispone la cancelacion de
la inscripcion del emisor “Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera Titularizacion
de Flujos — Tarjeta de Crédito De Prati”, de los valores emitidos por dicho emisor,
para lo cual la Administradora del fideicomiso, compafiia Morgan & Morgan
certifica mediante comunicacion MM-FN-2011-09-7343 del 21 de septiembre del
2011, el cumplimiento del pago de capital a los inversionistas por US$10.000.000
y sus correspondientes intereses. (véase anexo 1 de la informacién suplementaria
adjunta).
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(2) Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Sequnda Titularizacién De Flujos De Prati —
Tarjetas de Crédito Terceras”

Constituido el 7 de septiembre del 2009, y administrado por la Administradora de
Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S.A.; el objeto del fideicomiso es la
implementacién de un proceso de titularizacién, soportado en los flujos generados
de la recaudacion de ventas a través de tarjetas de crédito de terceros: a) Banco
Bolivariano S.A. para todas las tarjetas de crédito Visa y Mastercard,;
independientemente de que la institucién o compariia sea la emisora o
administradora de dichas tarjetas de crédito; b) Banco del Pichincha C.A. para el
caso de la tarjeta de crédito Diners Club; independientemente de que la institucion
o compafiia sea la emisora o administradora de dichas tarjetas de crédito; y, ¢)
Banco de Guayaquil S.A. para el caso de la tarjeta de crédito American Express;
independientemente de que institucibn compafiia sea la emisora o administradora
de dichas tarjetas de crédito.

El fideicomiso se inscribioé en el Mercado de Valores el 19 de noviembre del 2009,
el monto aprobado de titularizacién fue de US$ 15.000.000.
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(3) Fideicomiso Mercantil Irrevocable

Constituido el 7 de julio del 2011 y administrado por la Administradora d
de Inversion y Fideicomisos BG S.A.. Tiene como objeto principal entre
originador los recursos pagados por los inversionistas como precio de los
adquiridos.

Inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 22 de agosto del 2011, mediante
resolucién No. SC-INV-DAYR-DJMV-G-11-004583; el proceso de titularizacién fue

aprobado por un monto total de US$ 15.000.000 y autorizada la emision de las
series A y B por US$ 6.000.000 cada una y la serie C por US$3.000.0000.

14. Otros activos - neto

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se describe a

continuacién:
2011
L. Bajas y/o
Saldo inicial Adiciones ajustes Saldo final
Concesiones 10.585.852 (143.604) 10.442.248
Software 54.631 381.758 436.389
implementacion
sistema SAP 1.020.176 1.020.176
Depésitos en garantia 40.181 1.712 41.893
Total 11.700.840 383.470 (143.604) 11.940.706
Menos
Amortizacién
acumulada (2.285.473) (815.879) (3.101.352)
Total otros activos 9.415.367 {432.409) (143.604) 8.839.354
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2010
Saldo inicial Adiciones Ajustes Saldo final

Concesiones 10.354.161 231.691 10.585.852
Software 54.631 54.631
Implementacién sistema

SAP 1.020.176 1.020.176
Depésitos en garantia 34.467 5714 40.181
Total 11.408.804 292.036 11.700.840
Menos

Armortizacién acumulada (1.813.237) (672.236) (2.285.473)
Total otros activos 9.795.567 (380.200) 9.415.367

15. Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas de orden deudoras y acreedoras

estan compuestas por:

Detalle 2011 2010
Documentos en garantia entregados (*) 1.383.114 1.110.464
Documentos en garantia recibidos 5.042.638 1.075.38 “ e N
Cheques protestados 24.814 23.1 ”:::t::nos o ‘1% .
Cheques posfechados 5.719 6. e g
Cheques en garantia 378 2, 04 JUN i) E

*  Yrgingg Laslrg

Total 6.456.663 2.21 8.205\ &

(*) Garantias emitidas por Almacenes De Prati S.A., como parte de sus obligaciones
contraidas en los procesos de titularizacién; y en los juicios mantenidos con el

Servicio de Rentas Internas. (Véase nota 13 y nota 22)

16. Obligaciones bancarias que devengan intereses

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estas obligaciones estan compuestas por;

2011
Institucién Corto plazo Largo plazo Interés Iniclo Vencimiento

Banco Bolivariano {2} 781.846 843,742 7.75% 13/102010 07/10/2013
Banco Produbanco 997.793 1.075.940 7.50% 25/10/2010 10/10/2013
Banco Guayaquil {3} 671.580 661.985 7.50% 11/11/2010 25/11/2013
Banco Guayaquil (3) 928.646 4.571.354 7.50% 03/10/2011 15/10/2016
Interés a pagar 162.263

Total obligaclones 3.542.128 7.153.021
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2010

Institucién Corto plazo Largo plazo interés inicio Vencimiento
Banco Bolivariano (2) 724413 1.625.587 8,09% 13/10/2010 07M10/2013 -
Banco Predubanco 926.641 2.073.359 7.50% 25M10/2010 10/10/2013
Banco Guayaquil {2} 623.110 1.333.565 7.50% 11/11/2010 251172013
Banco Santander (Swisse) S.A.(1) 11.000.000  0,96% 30/12/2000  31/12/2012
Interés a pagar 81.841
Total obligaciones 2.356.005 16.032.511

(1) Obligaciones por préstamos realizados en el exterior que se encuentran
registrados en el Banco Central del Ecuador y garantizados mediante contratos
sobre firmas y pagarés por el valor total del capital mas los intereses generados

(2)

&)

a su vencimiento”

Obligaciones garantizadas mediante contratos sobre firmas por US$ 2.350.000

(véase nota 10).

Obligaciones garantizadas mediante ia entrega de una hipoteca abierta sobre el
edificio Lugue hasta por un monto de US$ 8.828.346 (véase nota 10).

17. Obligaciones con inversionistas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de las obligaciones con inversionistas se
encuentra conformado por:

Detalle 2011 2010
Corto plazo \V“"M'“ e N
N RRUISTRON py f:&‘ ]
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera ¥ $CIFDAEy - \
Etulgnzambn D.e”.FIUJOS — Tarjeta de 204 NG 3 )
rédito De Prati”: . “ |
Titularizacion MM Tramo 1 923.338\\" U Lo
Titularizacién MM Tramo 2 2.741.289 \\Guy QU /
Interés Titularizacion MM 22.917 -
3.417.542
Fideicomiso Mercantil Irrevocable
“Segunda Titularizacion De Flujos De Prati
— Tarjetas de Crédito Terceras™
Titularizacion Banco Guayaquil - BG1 3.386.719 3.113.514
Interés Titularizacién BG1 70.314 94.573
3.457.033 3.208.087
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titularizacién De Flujos De Prati™:
Titularizacién Banco Guayaquil - BG2 3.480.000
Interés Titularizacién BG2 63.177
3.543.177
Total corto plazo 7.000.210 6.895.629

26




Almacenes De Prati S.A.

N
=
=
N
.
=]

Detalle

Largo plazo

Fideicomiso Mercantil Irrevocable
*Segunda Titularizacién De Flujos De Prati
— Tarjetas de Crédito Terceras™

Titularizacion Banco Guayaquil - BG1 5.637.419 9.024.137

Fideicomiso Mercantil irrevocable “Tercera
Titularizacion De Flujos De Prati”;

Titularizacién Banco Guayaquil - BG2 10.250.000
Total largo plazo 15.887.419  9.024.137

18. Documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los documentos por pagar se detallan a
continuacién:

Detalle 2011 2010
Concesion centro comercial Quicentro Sur 121.026
Dividendos por pagar 1.835.943
Ofras 452,859 438.383
Total 452,899 2.395.362

19. Proveedores locales y del exterior

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar a proveedores se detallan
a continuacion:

Eillia

Detalle 2011 2010 s N “
l:ﬂllno. e (.%
Proveedores locales (*) 13.789.063  13.507.467 3o, e
Proveedores del exterior 3.433.972 1.823.687 04 Jun {012 Z
. thmla “m,' o
Total 17.223.035 15.331.154 hd

&
“ayaqun
-

(*} Incluye US$ 3.542.128 y US$ 1.679.418 por los periodos 2011 y 2010,
respectivamente; por operaciones realizadas bajo la modalidad de confirming,
contratadas directamente por los proveedores de Almacenes De Prati S.A. con
instituciones financieras como: Banco de Guayaquil, Bolivariano y Produbanco,
dichas operaciones no generan carga financiera para la Compafiia.

La Compardia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a
los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los proveedores le otorgan a ia Compania plazos dentro de condiciones
normales de negocio.
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20. Jubilacién patronal

21.

22,

La Compariia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacidn a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaifiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos © mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones
de jubilacién patronal. La Compafiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Credito Unitario
Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20. El movimiento por
este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Detalle 2011 2010
Saldo inicial 3.281.497 3.045.224
Provision 680.180 236.273
Ajuste (420)
Saldo final 3.961.257 3.281.497

Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

Detalle 2011 2010

Saldos al comienzo del afio 2.724.141 2.933.977

Provision del afio 4.069.118 2.705.228 AL I

Pagos efectuados (2.707.272) (2.915.064) -~ Harstrgy op g
5 """lrnlngs' é’ By

Saldos al final del afio 4.085.987 2.724.141 c 04 JuN ion ?’

* Miging (“;m

Iimpuesto a la renta $rayaqun

a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 24% en el periodo 2011 y del 25% para el periodo 2010,

aplicable a las utilidades gravables por el periodo comprendido del 1 de enero al 31
de diciembre del 2011 y 2010.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia en cada periodo de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes son las siguientes:

2011 2010
Resultado antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta (1) 27.127.450 19.811.865
15% participacion trabajadores 4.069.118 2 705.228
Utilidad después de participacién trabajadores 23.058.332 17.106.637
Mis: Gastos no deducibles 3387626 2 930.196
Menos: Rentas exentas {6.444) (102.643)
Menos / Mas: Efectos NIF (2) (1.777.010)
Menos: Contratacion empleados discapacitados (755.193) (252.253)
Utilidad gravable 25.684.321 22.204 927
Impuesto a la renta causado 6.164.237 5.561.232
Anticipo calculado 1.370.521
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 6.164.237 5.551.232
(-} Anticipo de impuesto a la renta (823.365) (801.324)
(-} Retenciones en la fuente (426.993) (328.249)
Impuesto a la renta por pagar 4.913.879 4.421.659
Gasto impuesto a la renta comriente 6.164.237 5.551.232
Gasto impuesto a la renta diferido 869.053 684.544
Gasto impuesto a la renta del afio 7.033.290 6.235.776

(1) El resultado nelo del afio 2010 difiere del presentado en la declaracion de impuegsto a la
renta del afio 2010 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen las 7
cifras bajo NIIF y no bajo NEC, que fue la base normativa de presentacion de los e
financieros en dicho afio. Los saldos en NIF al 2010 se presentan para fines
comparativos.
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(2) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdo al criterio de la administracién y s
asesores tributarios no son contemplados para la base de célculo del impuesto a la
de la Compafiia ya que la base contable para dicho calculo en el 2010 era la base N

Los movimientos de la provisidon de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011 y
2010, fue como sigue:
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Detalle 011 2010
Saldo al inicio del afio 4421658 2.648.881
Provision del periodo 4.913.879 4.421.658
Pagos efectuados (4.421.658) (2.648.881)
Saldos al final del ailo 4.913.879 4.421.658

b) impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2011 y 2010, es el siguiente:

2011
Saldo Injclal ReCONOCICO 8N 54146 final
Activos (Pasivos) por impuesto diferido
Propiedades y equipos (3.276.015) (972.538) (4.248.553)
Jubilacién patronal 646.112 103.485 749.587
Total (2.629.803) (869.053) ({3.498.956)
2010
Saldo Inicial Rer:::(;t:ig::n Saldo final
Activos (Pasivos) por impuesto diferido
Propiedades y equipos (2.548.856) (727.158) (3.276.015)
Jubilacién patronal 603.408 42.614 646.112
Total (1.945.359) {684.544) (2.629.903)

c) Dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador del 23 de diciembre del 2009 a
partir del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos Unicamente los dividendos
distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o de personas naturales no resid
en el Ecuador.

¢
WaigTaoy pp

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accio Farteneors L }
nacionales o extranjeros hasta el afio 2009 no se encontraban sujetos a refgncich JUN 1017 2 ,l
alguna. Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia ha distribuido dividendos\R 8uSurgaiz (451,
accionistas por US$ 5.381.564. Segun acta de junta de accionistas celebrada\e! &8 ®

de marzo del 2011, se acuerda repartir US$239.045 de resultados de afios Z4yaqut /

anteriores.
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d) Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2008 al 2011.

Por informacién recibida de los Abogados de la Compafiia, se conoce que se
mantienen los siguientes procesos:

+ Impugnacién en contra de la resoluciéon emitida por el Servicio de Rentas Internas
respecto a la liquidacién de pago por diferencia en declaraciones
correspondgientes al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2001. Se recibid
respuesta de la Corte Nacional de Justicia donde se rechaza la impugnacién. La
Compainiia ha constituido por este concepto una provisién de US$ 264.309.

* Acciones contencioso - tributario en contra de Actas de Determinacion impuestas
por el Servicio de Rentas Internas a cargo de la Compaiiia; correspondientes a los
ejercicios impositivos 2004 y 2005, los cuales se encuentran a la espera del
pronunciamiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal.

¢ Juicio de impugnacion en contra de Actas de Determinacion impuestas por el
Servicio de Rentas Internas a cargo de la Compaiiia, correspondiente al afio
2006; actualmente se encuentra en etapa de prueba y en diligencias de
presentacion de documentos.

Es importante mencionar que sobre estos procesos, la Comparia mantiene garantias
bancarias en el Banco Bolivariano; como parte de las solicitudes efectuadas por el
Servicio de Rentas Internas, segun el siguiente detalle:

Beneficiario Institucién Concepto Monto
Servicio de Rentas Internas  Banco Bolivariano  Juicio No. 09503-2009-1102 11.717
Servicio de Rentas Internas  Banco Bolivariano Recurso de Casacién No. 315-2011-MG 14973
Servicio de Rentas Internag  Banco Bolivariano  Juicio de impugnacién 588 - 2009 14.417
Tribunal Distrital de lo Figcal Banco Bolivariano  Juicio de impugnacién 153-2010 21.178

Total 62.283

23. Patrimonio de los accionistas

el
Rvid Ly

a) Capital Social

REGISTRDY pp
T IFnangg

El capita! social asciende a US$ 10.000.000 conformado por 10. U’OOO@MUM
con un valor nominal de un délar (US$ 1) cada una.

%\
¥
-t
T
(-2

v Virginia (500
>

Layagqun,

-
De conformidad con La Ley de Compalfiias, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio se tomara un porcentaje ne menor de un diez por ciento, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

b) Reserva legal
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c) Resuitados acumulados

Capital adicional

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccién de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de
sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compaiiia.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumutados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién
sobre este. Este saldo podra ser utilizado enh enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de
liquidacion de la Companiia a sus Accicnistas.

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracion de capital de la Compaifiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y !a continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liguidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en
de la Compaiiia.
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d) Transacciones significativas con cargo al patrimonio

En el periodo 2011 Almacenes De Prati S.A., como parte de sus adecuaciones y
remodelaciones, efectué la baja de un inmueble revaluado de su propiedad;
denominado Tienda Luque; reconociendo una pérdida acorde a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIC No. 16 Propiedad, planta y equipo);
afectando las cuentas dei patrimonio por un monto de US$ 1.266.260.

24. ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 son los siguientes:

Detalle 2011 2010
Ventas brutas 153.667.284 138.560.191
Descuento 1era. Compra (1.372) (1.191)
Descuento Empleado (163.900) (171.955)
Descuento Administradora (17.094) (13.742)
Descuento por promocion : (4.142.844) (4.363.042)
Descuento De Prati (2.224.448) (1.808.599)
Devoluciones sobre Ventas (4.389.035) (4.136.276)
Total 142.728.591 128.065.386

25. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010 son los siguientes:

Detalle 2011 2010
Gastos de administracién:
Personal 19.082.555 16.341.393
Servicios basicos 2.544.423 2.238.201
Mantenimiento y reparacion 1.5613.787 1.004.827
Honorarios 3.4556.027 3.497.675
Depreciaciones y amortizaciones 3.026.033 2.893.929
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 2.606.314 2.930.792
Oftros 7.323.209 8.249.514
Total gastos de administracién 39.551.348  37.156.331
Gastos de ventas:
Publicidad 3.249.582 3.240.27 7 gtNin
Eventos, suministros y otros 3.019.499 2.731.3% & 0 € e, N
Total gastos de ventas 6.269.081 __ SOTUSSS i &

304 JuN 2o
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26. Informacién por segmentos

La Compaiiia mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de negocio
que posee. Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, costos y
rentabilidad al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Aito 2011 (*) Afio 2010 ()

Linea Ventss 4oVorts Bruo. V"8 4 Venia  Brue.
Caballeros 21.238 11.209 10.029 18.393 9.905 8.488
Damas 32.179 19.774 12.405 28.404 17.128 11.276
Ropa Intima 6.250 3.498 2.752 5.766 3.183 2.583
Nifios 23.946 13.430 10.516 20.848 11.802 9.048
Calzado 13.918 7.937 5.981 12.722 7.335 5.387
Hogar 20.696 12.781 7.915 17.598 10.947 6.651
Cosméticos 17.554 12.069 5.485 17.430 11.729 5701
Accesorios 6.599 3.793 2.806 6.481 3.748 2733
Tecnologia 185 129 56 175 125 50
Otros 165 219 (54) 248 268 (20)
Total 142.728 84.843 57.885 128.065 76.170 51.895

(*) Valores presentados en miles de délares.

Adicionalmente, la compafiia también posee segmentos geograficos, ya que sus
operaciones se concentran en las ciudades de Guayaquil y Quito.

27. Ganancia basica y diluida por accién

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas de la Compaiiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion en el afio.

Detalle 2.011 2.010
Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del 16.025.042 10.870.861
patrimonio neto de la Compariia '
Promedio ponderado de nimero de acciones 10.000.000 10.000.000
Utilidad basica por accion 1,603 1,087
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28.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de las
transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
como sigue:

29,

2011 2010
Inmobiliaria Aldijc S.A.
Arriendos 1.784.548 1.663.750
Intereses 17.394

Total 1.801.942 1.663.750

Transacciones con personal clave de la Compaiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia ha
generado gastos por honorarios a los altos directivos por US$ 934.843 y
US$ 825.041.

Eventos subsecuentes

A la fecha de emision de nuestro informe, abril 5 del 2012, la Compafiia recibi6 el
acta de determinacion tributaria No. 0820120100006 por el periodo fiscal 2007, por la
cual se ha interpuesto reclamo administrativo ante la Direccidén Regional Sur del SRI.

Mediante resolucién SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0001210 de la Superintendencia de
Compaifiias, del 19 de marzo del 2012, se autorizd la inscripcién de la “Cuarta
Titularizacién de flujos — Tarjetas de Crédito De Prati” por un monto total de
US$20.000.000.
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Anexo 1
Cumplimiento de condiclones establecidas en los prospectos de oferta plblica
Por el aflo terminado al 3t de diciambre del 2011
(Exprasados en ddlares da los E.U.A)

1) Fidefcomisg Mgrgg.rm‘r Irrevocable “Primera Titularizacidn De Flujos - Tade!a de Cl‘ﬂﬂffg De Prgr "

Mediante Resolucidn No. 07.G.IMV.0001804 dal 4 de abril del 2008 emitida por la Supetintendencia de Compafiias sa autorizé la titularizacién por US$ 15.000.000, a travas
de la colocaclén de dos tramos con un plazo de 1080 dias cada uno. Estos titulos da los trames una (US$5.000.000) y dos (US$10.000.000), fueron cancelados en su
totalidad tanto en capital como en intereses durante &l afio 2011, como sigue:

Tramo I; El 24 de abril del 2011 se canceld el ultimo dividenda carrespondiente a este tramo cumpliendo con el 100% del pago a inversionistas.

Tramo |l: Con fecha 16 de septiembre de 2011 el fidelcomiso cancelé el Gltimo dividendo correspondiente a ests tramo cumpliende con el 100% del pago a inversionistas.

2} Fidelcomiso Mercantil lrravocable “Sequnda Titularizacidn Da Fi Prati - Tarletas de Crédito Terceras”

Mediante Resolucién No. SC-IMV-DJMY-DAYR-G-09-0007122 del 13 de noviembre del 2009 amitida por la Superintandencia de Compaiiias se autorizé la titularizacién por
US$ 15.000.000, a continuacion se detalla la farma de colocacion de esta emisién:

FORMA DE COLOCACION DE LA TITULARIZACION

FECHA FECHA PLAZO VALOR :«Eﬁ?«i PAGO DE PAGO DE UTILIZACION DE LOS
EMISION  VENCIMIENTO NOMINAL P CAPITAL INTERES RECURSOS CAPTADOS
SERIE A 27-Nov-09 27-Nov-13 4 afios 5,000,000 8.50% 2,290,221 685,030
BEREE T Z7-Nov-08 | 27 Nov-id | Adahos | 5.000000]  850% ] 2.290,221 | BB5030|  CAPITAL DE TRABAJO Y
BEREG | 27-Nov08 | 27Nov-i5 | 6ancs |  5.000000]  B50% ] 1396421 | 735483 SUSTITUCION DE PASIVOS
[ Total General | 15,000,000 | | 5,975,853 | 2,119,543
Fidelcomigo M bl Vi ig “Ter Titularizaci uj Prati”

Mediante Rasolucién No. SG-INV-DAYR-DJMV-G-11-004583 del 22 da agosto del 2011 emitida por la Supetintendencia de Compafifas se autorlzé la titularizacién por US$
15.000.000, a continuacion se detalla fa forma de colocaciin de esta emision @

FORMA DE COLOCACION DE LA TITULARIZACION
INTERES

FECHA FECHA VALOR PAGO DE PAGO DE
EMISION VENCIMIENTQ PLAZO NOMINAL NSIHIJ;T— CAPITAL INTERES

UTILIZACION DE LOS
RECURSQOS CAPTADOS

SERIE A 09-Sep-11 09-Sep-14 8,000,000 7.25% 262,500 63,438

SERIE B 09-Sep-11 09-Sep-15 4 afos 6,000,000 7.75% 300,000 116,250 CAPITAL DE TRABAJO,
REMODELACIONES Y

SEREEC 09-Sep-11 09-5ap-16 5 anos 3,000,000 8.00% 150,000 60,000 ] SUSTITUCION DE PASIVOS

[ Total General [ 15,000,000 | | 712,500 | 239,648

Econ. Aldo Bgfgas De Pw
Vicapresidens Elegutivo
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Anexo 2
Cumplimiento de aplicacién de Recursos Captados
Por &l afic terminade al 31 de diciembre del 2011
(Expresades en ddlares de los E.U.A)

1) Fideicomiso Mercantii irrgvocalble “Primera Titularizacldn De Flujos — Tarfeta de Crédito De Pratl”

Con fecha 30 de noviembre dei 2011, mediante rescluclén No. SC-IMV-DAYR-DJMV-G-11-0006775 se dispone la cancelacion de la Inscripclon del
emisor “Fideicomiso Mercantit Irrevocable Primera Titularizacidn de Flujos - Tarjeta de Crédito Da Prati", y de los valores emitidos por dicho emisor,
por el cumplimiento del page de capital a los Inversionistas por US$10.000.000 v sus correspondientas intereses.

2) Fideicomigo Mercantil Irrev: la “ ngia Titularizacion De Flujos De Prati — Tarfetas de Crddito Terceras”

Mediante Resolucion No. SC-IMV-DJIMV-DAYR-G-09-0007122 del 13 de noviembre dei 2009 emitlda por la Superintendencla de Compafilas sa aulorizd la fitularizacién por US$

15.000.000, a continuacion se detalla la forma da utilizacidn da los recursos caplados de las emistones que fueron pugstas en girculacion desde el 2009:
TIPO DE MONTO UTILIZACION DE
INSTRUMENTO COLOCADO RECURSOS'" CONCEPTO

Titujarizacién ds flujos de CAPITAL DE TRABAJQ Y SUSTITUGION

Tarjetas de Crédito 15.000.000 15.000.000 o PASIVOS
Terceras
Fidelcomi reantil irrgvocable “Tercara Titularizacidn De Flulos De Prati”

Mediante Resolucion No. SC-INV-DAYR-DJMV-G-11-004583 del 22 da agosto del 2011 emitida por la Suparintendencia de Compafiias se autorizé la titularizacion por US$

15.000.000, a continuacion se detalla (a forma de utilizacién de los recursos captados de las emisiones que fueron puestas en circulacion desde el 2011:

TIPQ DE MONTO UTILIZACION DE
INSTRUMENTO COLOCADO RECURSOS " CONCEPTO

CAPITAL DE TRABAJO,
Thularizacion de flujos 15.000.000 15.000.000 REMODELACIONES Y SUSTITUCICN DE
PASIVOS

Econ. Aldo Jlorges De Pra
Vicepresldente Ejecutivo }\—J

Almacenes De Prati S.A,

Notas:
{1) La utikizagion de los recursos captados de la titularizacidn fuercn utlizados conforme se establace los prospectos de oferta pyblica de
cada emisidn,
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Anexo 3
Cumplimientc de establecimlento de provisiones para el pago de capltal
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares da los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de capital de la titularizacién;

1) Fidelcomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion De Flujos — Tar, Pratl”

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL

SALDO
Ewision NOMINAL  EFECTUADOS PENDIENTES AL 31 COTTOPLAZO  LARGO PLAZO

24-Abr-08 3 afics 5.000.000 5.000.000 —
[TRAMO T [ 18Sep-08] Gahos | 10.000.600 | 10.000.000 | - 1 - 1 -1
[ TOTAL [ 15,000,000 15.000.000 | ] - 1 -]

Este fideicomiso cancelé sus obligaciones durante el afie 2011, por lo que at 31 de diciembre del 2011 no tiene saldos pendientas de pago

2) Fideicomiso Mercantii lrrevocable “Sequnda Titulerizacidn De Flufos De Pratl — Tarjetas de Crédito Terceras”

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL

SALDO
FECHA VALOR PAGOS OBLIGACIONES
EMISION NOMINAL EFECTUADOS PENDIENTES AL 31 CONTO PLAZO  LARGO PLAZO
DIC-11

27-Nov-09 5.000.000 2.290.221 2.708.779 1.297.944 1.411.836
|SERIE B [ 27-Nov-09 [ 4afics | 5,000,000 | 2.290.221] 2.709.779 | 1.297.944 | 1.411.836 |
|SERIE C | 27-Nov-09 |  6afios | 5.000.000 | 1.395.421 | 3.604.579 | 790.831 | 2,813.748 |
| TOTAL | 15,000,000 | 5.975.863 | 9.024.137 | 3.386.719 | 5.637.419 |

J) Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera Titularizacidn De Fiulos De Prall”

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL
OBLIGACIONES

Emg:& Ng‘:ﬂ'}’?;_ EFET:erlGJig 0s PENDIEII\IC'I:I?:; AL 31 CORTOPLAZO LARGO PLAZO

09-Sap-11 6.000.000 5.180.000 1.680,000 3.500.000
[SERIEB [ 09-Sep-11 | 4afios | 6.000.000 | 300.0C0 | 5.700.000 | 1.200.000 | 4.500.000 |
|SERIEC [ 09-Sep-11 | 6afics | 3.000.000 | 150,000 | 2.850.000 | 600.000 | 2.260.000 |
| TOTAL [ 15.000.000 | 712.500 | 13.730.000 | 3.480.000 | 10.250.000 |

[ ool
Econ. Aldg/Borges ﬂb.@_)
Vicepresidente Ejecutivo

Almacenes De Prati S.A.
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Anexo 4
Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de intereses
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de intereses de ia emisién de obllgaclones:

1) Fideicomiso Mercantil irrevocable “Primera Titularizaclén De Flufos — Tar[eta de Crédito De Prati”

Tramo |: El 24 de abril del 2011 se cancelé el ultimo dividendo correspondiente a este tramo cumpliendo con el 100% del pago a
inversionistas.

Tramo Il: Con fecha 16 de septiembre de 2011 el fideicomiso canceld el Ultimo dividendo correspondiente a este tramo cumpliendo con el
100% del pago a inversionistas.

2) Fideicomiso Mercantil lrrevocable “Sequnda Titularizacién De Flujos De Prati ~ Tarfetas de Crédijo Tercéras’

INTERES  INTERES PAGADO GASTO INTERES 31- PROVISIONES PARA

FECHA EMISION — PLAZO  omiNaL ACUMULADO 12-2011 INTERES POR PAGAR

SERIE A 27-Nov-09 4 afios 8.50% 685.030 285.089

[SEREEB |  27-Nov-09 | dafos [ 850% | 685.030 | 285.089 | 21114 |
[SERIEC | 27-Nov-09 | 6afios | 850% | 749.483 | 339.752 | 28.086 |
[ TOTAL [ 2,119,543 | 509.930 | 70.314 ]

3) Figeicomiso Mercantil irrevocable “Tercera Titularizacidon De Flujos De Prati”

INTERES INTERES PAGADO GASTO INTERES 31- PROVISIONES PARA

TIPO FECHA EMISIGN  PLAZO

NOMINAL ACUMULADO 12-2011 INTERES POR PAGAR
3 anos 7,25%
[SERIEE [ 098epi1 | 4amos [ 7.75% ] 116,250 | 142,549 | 26.699 |
[BERIEC [ 09-Sep-i1l__ | banos | 800% | 60.000 | 73.780 | 13.780 |
[ TOTAL | 239.688 | 302.865 | 63.177 |

Econ. Alol Borges Doerati__)

Vicepresidente Ejecutivo
Almacenes De Prati S.A.
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M &
Por ol afto tenminado Bl 31 ga diciembra dal 2011
(Exprasadoa en ddlares de log E.U.A)

HITULARIZACION DE GARANTIA 1S HVACIONES

1) Fiieicomiso Marcandil liravocable P rimera Curary o 2011 ol fdalconinn canclg los Gikmos anata con el 100% dol pAGS A Irversianigtas, por o cusl no Mantiane

Titutanizacin Da Flujos ~ Tarjela da Crédilc De garantiag al 31 ge diciembre da 2611,

Prair
2} Fidescomian Marcantd Ievocabia *Segunds 15.000.000 GArent(n Bancarls;
“Trutarizacien De Flijos Do Pri - Tarjelas da

Cridlto Tercoras” Garantia Bancara por sl 75% del monto dlvidengs timaesical nmediato For gegisin da Amacenaa Da Prat 5.4, (iginadon), o Banco de Guayaquil ha emildo una cana de
posterion de todo los pasives £on Inverdionisias, garantia para oste proceso de Itularizackin, por US$ 758,948; con vanchmiantos y rancovaciones

IMaLUalds; a cual 93 sjuatada conforme Ba CANGEIE 8 0 Invensionisiag.

Exceso de Fluio de Fonds ;.

E! pecosa 0a HU|o de tondes consisto an qud 08 Flujoa ttularzados Lo cobrada y recibito por el Fideicomise ri aido SUporor 1 108 praivea por pagar del Fiasicomise,
que 88 preyects que sean gonarados por las Cuanias por cobrar . razon por |a cual 80 han elactuade restiucionas parindicas al Originedar,

sean a loa montog. Por 6l F [acs pagar

tes Pashvos con inversionialas | tos Fasivos con 1eToeros ABNNIDS de
163 InvirBlonisias , 10do @lio 88 contormicad con e miormagiin
constanta an o Informa Esfnuciuracian Financiara.

Duranie &l afo 2011 no ha sido necoaaria In activacion da esta garantia

i, legado of sexagéeimo (60°) 0ia Contacd daade el Iniclo da Ln
parlodo trimastral daterminado, la Fiduclaria cbaarva que ol mento

K dentio et F e oo 'ty eblijniace:
an ol nurnoral 7.19.3) de 18 clUsula séptima ¢ol Fidalcomigo, ea
infenior ai noventa pov Glanto (9056) PORG SUPA0r 8l aatanta por clentq
{70r%) do la suma correspOndienis al pago del dividendo de lcho
poriado trmesiaal (Amonizacion oe caphal y page de intoresea),
#ntoncos se aciivard el 44recho dal Fidelcomiso a percibir la totakdad
de |08 1ICUrIcs NECaLtaoos Por CoNCANIt HY Vartas on glacthvo
reakeadag por of Originacor u trawéa de: () pimero, Ia tianda g¢ moda
"Quicentro” da iy cludad de Cito, v {1} sagunio, & enda de moda
"San Luis Shopping™ e 14 ¢iudad de Quitc..."

Cowrprata Bubyigiari
Curara ol afto 2011 no ha aido nocesarla la activaclén de exta garnnia

Cuangg et monlo provis|onads dentro dol Fideicomiso, de tonformidad
con K estipuladc an el numeral 7.19.3) do la cldusula séptima dal
Fldgicomiso, 98 inferior &l aotonta par clamo (70%) da ta suma
corgapondianie al page del dividando da dicho poriodo thimestral
{amoitizacién da capital y pago de Imeroaes), sntoncas se activard i
Gananiia Subsidiana otorgada por aste medio por al Origlnador, la que
conslate on 3u obligackdn de apoitar y eniregar al Fidaiconiso, en
dinero libra y disponible, lo3 recurats sulicisntas y neceaaros para
complatar ia provdsidn ol 100% del dividendo rimestrat {capital mda
Intareses) Inmediata pastarior o8 los Pasivos con invaraionlstas.

3) Fidlaiconniso Mercantl) Iravacabis “Tercory 15.000000 GRrpatinbancpeln:
Tiularizackin Da Fiujos e Prat”

Gorantfa Bancarla por WSS516.000 dal monto dividendo Irlmeatral Por decision da Almacenea De Prath S.A. (Originadar), of Banco do Guayaqult ha emitide una carta de|
inmedlalo pasteniar da todo los pasivoa con Inversionisias, Qmianiia paca asle proteso do ‘hulanzacwn, pol USE 518.000. con venciinlomos ¥ renovacionas|
trimaatrales: la ¢ual o5 afustada contorme s cancela a loa Invarsionistng,

Ricoeo do Pl 99 Fondon;

El excesa te fujo ta fondos consiale on Gua loa Fiujoa titularizados Lo cobrado y ratibkie por el Fidelcomiso ha 3idd suporior 8 los paalvos. por pagar dol Fldelconiss,
qu:A 88 Proyects que 3ean gererados porlas Cuentas por cobrar, razen por la cusl 28 han gfsctuadn restitucionas parodicas al Originador.

sean 2 tos moniog por el F para pagar

los Paslvos con Inversionialas. v log Paaives con lercerca dlalinics de
o Invar slonislas , todo Aflo de conformidad con i Informaeidn
conatante en el Infonme £8InKIurackdn Financlers,

Nao ha 2o aecesario activar osta garantia

'habarze cumplide con ta provighin o
Pperioto establec|do.

AU1aTR0g pg “% .
Sﬂﬂlrn‘nss

b4 Juw iong

L] 'ﬂgjm‘ Lasirg

Consinle en |a Fianza Mércantil otomada por el Originador, 14 cusl
thewie por abjelo respaldar & 108 Inveralonista, & pronala de BU invaraidn
©n valores, cuando resultdn insulicientas: (1) loa recursos
provislonados segun o safialada on of nurngral 7,18) de la CléusLla
séptima del Fidelcomiso (rétorcion da llujos), v (i) los recursos.
provenieniee de |a gjecuchdn adl Inkio rosarva, De produciiee asla
shuacidn, ol Originadorse compromete, da manora salkdarla, B pagar
dichos Pasivog con invaralonatas. Eqt Fianza Mercantl s sormsle a
las. disposiclonas da la Flanza Mercantii eslableckias an al Gdigo da
Comgrelo Ecuatadano,
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