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Hemos auditado los estados francieros de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR: 
*PROTECTIONCON" S.A. que comprenden el estado de unción frnancira al 31 de diciembre: 
de 2019, el estado del esco integra, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de 
Mujos de aleciwo comespondentes al ejercicio trminado en dcha fecha, así como las notas «eplcatves de los estados financieros que incluyen Un fesuman de ls policas contables 
nta. 

En muestra cpirión. los referidos ostados Inanceros se presentan razcnabiemente, en todos os 
“aspectos materials la siuación Mancera de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR. 
“PROTECTIONCON" S.A. al 31 de dclemtre de 2019, asi como sus resutados y sus fujos de. 
efecivo comespondees al ejrcico terminado en dcha fecha, de conformidad con las Normas. 
rtemaconales de información Financiera - (NIF) para Pequeñas y Medias Empresas (NIF Pymes) «mias por el (ASE). 

Fundamento de la Opinión: 

Hemos lavado cabo nuestra autoria de conformidad con las Normas Internacionales de Aucteria 
(GA) Ness responsables d scr can das narra s deste más asirio a a 

sección "Responsabllades del Auditor an relación con la aucitia delos astacos nanciros” de 
uestroIcrme, Somos independientes de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR. 
“PROTECTIONCON" SA. incluyo una declaración acerca de que el aucior es independiente de 

la ara decotomicad con on requerinenos de ca imperios paraa señoría, y que a 
"amplio oras responsablidades dtcas dal autor de confermidad con estos requerimientos. La 
¡declaración debe identcar la jurisdicción de origen de los requerimientos de deca relevantes o 
hacer referencia al Código de Étca para Profesionales de la Contabilidad (Código IESBA) del 
Consejo de Normas Intemacionales de Étca para Contadores, y (Rat. Apartado AZ0-A24). 
Consideramos que la evidenaa de aus que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
Adecuada para nuestra opinión. 

Responsabilidad de la administración en relación con los ostados financieros 

(NIF) pora Pequeñas y Meciaras Engresas (NIF Pymes) enicas por l (AS) y del corra temo, 
elerminado por la administración como necesario para permite la preparación de los estados 

financiaron tres de errores matarlas, de6do a fraude 0 amor 
En la preparación delas estados fnncieros, la adminisiración os responsabie dela valoración de 
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La administración del, va, dela el srción de a Compañia, as responsable ela supervisión del rocas dela intormación 

Otras cuestiones. 
Los estados francieros de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCON” S.A. adjuntos se presentan solo del año 2019, las mismos que han sido Autos desde el 8 de marzo de 2019 fecha que le otorgaron la oscrura de consitución 

Responsabilidad del auditor externo en relación con la auditoría delos estados financieros. 
Nuesto cbjetwo os cbtener segundas razonable de que los estados fnanceros en su comurto 
están Horas de incorrección material, debido a fraude o eror, y emir un merma de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un aho grado de sequided, pero no garantiza 
que una auditoría realizada de conformidad con las NIAS siempre detecte una incorrección materia 
cuando extato. Las Incorrecciones pueden deberse a fraude o rrr y se considaran matarials 5, 
Incividualmento o de foma agregada, puede preverse razonablemente, que infuyan on las 
ciones económicas que las usuaris toman, basándose bn los estados financieros. 
¡Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAS, apicamos nuestro jui protescnal y mantuvimos una acttud de escepticismo profesional alo largo dela audcria También: 

Kgenticamos y evaluamos los nesgos de representaciones arrónees meterlos on los estados nanceros, ya sea por traudo o eror, diseñamos y realizamos los procedimientos de auditoria 
para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoría sucinta y apropiada para 
proporcionar una base para nuesira opinión El nesgo de no detectar un error material rosultato 
e fraud es mayor de aquel resultante de un error, ya quo el fraude puede implicar la colusión, 
talicacón, omisiones intencionales, distorsión o la anulación del contr ntomo. 

-  Obtuimos un entendemiento del contr intemo relevante paraa aura, con eli de diseñar 
los procedimientos de audioria que sean apropiados en las citunstancas, pero no con el 
propósto de expresar una opinión sotre a eficacia dl contr! inter de la Compañía. 

- Evaluamos lo apropiado de las pollicas contablas ullizadas, la razonablidad de las 
ú'stimacionas contables y las revelaciones realizadas por la Adminsración 

- Nuestra responsabsicad también fue conciur sobre el uso adecuado dela Administración delas 
bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de aucíoria bierida, sí existe 

no relaciones con evantos 0 condiciones que puedan generar dudas sgnufcatas sobre la 
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, Si conciumos que existe 
una Incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de 
“auditoria de as rovolaciones relacionadas en os estados financieros, sales revelaciones son 
insufcentes, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones se basan en la ovidenc de 
autoria cblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, oventos o 
condones futuras pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en 
marca 
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+ Evaluemos la presentación Jobal, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones y los estados fnanciros representan las transacciones y eventos. 
subyacentes de un modo que expresen una presentación razona. 

"os comunicamos con os encargados de a Administración dela Compañía en relación con, entre 

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el país, nuestro Informe sobre el cumplimiento de 
úbigaciones rioutarias, porel año lerminado el 31 de diciembre del 2019 se emitirá por separado, 
hasta 0131 dejo de 2020. 

Asesores Contables Financieros Ficon Cía. Ltda. 
Registro en a Valdez Bedoya Estain 
Superintendencia de Gerente General 
Compañías No. 1289 

Quito, 13 de marzo de 2020 
Av 6 de diciembre N39-42 e Ignacio Bossano 
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INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM” SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AÑOS TERMINADOS 

AL 
91 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explcatvas 
anexos 1 a 17 son part integrante delos ostecos financieros,



INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR "PROTECTIONCON" S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
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Lasrotas explicativas anexos 1 a 17 son parte integrante delos estados Inanciros
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INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCON" S.A. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprosado en dólares esiadounidenses) 
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Las notas explcatas anexos 1 a 17 on par Integrante delos estados financieros.



  

(Citas oxprosadas on US$ dólaros estadounidenses) 
  

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compañía INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCON" SA.. se 

constituyó en la república del Ecuador el 8 de marzo del 2019 con Resolución Web ds la 
Superintendencia de Compañías y registrada en el Registro Mercantil a 11 de marzo de 2019. 
La compañía ene como cbyeto social dedicarse ala actividad, acividados de agentes y corredores de 
seguros (Intermediarios de seguros) que venden, negocian u cirtan contratos de anualidades y púlzas. 
Se seguros y reaseguros. 
Para ol desarro de su objeto social opera en Quito conde se generan las transacciones comerciales 

y 2amnistamas 
La información contenida an estos estados Inancieros es responsabiidad de la Acministración de la 
Compañía. 

"NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
21... Declaración de Cumplimiento 

Los estados Iranciros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Intcrmación Financiera (NIF) para Poqueñas y Medianas Empresas (NIF Pymes) amitidas por al 
¡Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (AS8) 

22. Bases parala preparación de los estados financieros. 
Los estados francieros han sido preparados sotre las bases del costo pistrico excepto por ceras. 
propiedades e nstramentos financieros que son medidos sus vacres razonables, al como se explica en 

El valo razonable es el precio que se recibía por vender un activo o el valor pagado para transfer un 
pasivo entro participantes de un mercado an la fecha d valoración, ndependiontamente de si ese recio 
ds drectamente btervabla o estimado ulizando otra tácrica de valeración. Al osunar el valor razongble 
e un acto o Un pasivo, la Compañía Lens en cuenta las caracterisicas dol aciwo 0 pasivo que los 

participantes del mercado iomarían on cuenta al fr el preci dal sivo o pasivo al echa de medición 
La preparación de estados financieros conforme con a Norma Intemacional de Información Financera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF pera las PYMES), oxigo luso de ciertas estimaciones. 

23. Negocio en marcha. 
Los estados Inanciros se preparan nomaimante tajo el supuesto de que la entidad está en 
faresonamorto, y continuará su actividad dentro del ura provisib. Por lo tanto, e supone que la entidad 
únotenelaintencin a la necesidad de luar orecertar de forma imporarte la escala de sus operaciones, 
INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM” S.A. os una empresa. 
que cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negoc en Marcha.



"NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 
24. Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y ls registros dela Compañía se presentan on dólares de los Estados Unidos 
e América, la moneda cficial adoptada por la República del Ecuador 
A continuación. se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Empresa en la preparación de sus estados Inancieros: 

25. Clasificación de Saldos Corrientes y No Corrientes 
Los saldos presentados en los estados de stueción financiera se clasican en función de su 
vencimiento, es deci, como corientes aquelos con vencimiento ¡qual nfenor a doce meses y los que 

¡están dertro de ido normal de la operación de INTERMEDIARIA DE REASEQUROS NORDIC STAR *PROTECTIONCOM" $.A, y como no comentes los de vencimiento superior a dicho periodo 

28. Efectivo y equivalentes de afectivo 
Etecino y equivalentes al ofctv incluye los recursos de ata luidez de lo cuales dispone la entidad par 
sus operaciones y que no ostá restangido su uso, se egisiranpartdas como: caja, depósitos an bancos, 

8 inversiones de alta Iguicaz (menores tres meses) Los sobregros bancarios son prosentacos como 
pasivos contentes en el estado de situación rancira. 

  

27. Cuentas por cobrar comerciales y provisión de cuentas incobrables. 
Las cuentas por cotrar a cientes son importes generados por los ajustes de siniestros que realizan en el 
¡urso normal de la operación. Sie espera cobrar la eur en un año 0 menos, se casfican como actos. 
caminos. En caso contaros presentan como actos no comentes. 
El parñodo de cito enla prosación de servicos depende de ls términos establaidos en los contratos 
Frreoos con cada uno 0 us cier. 

28. Impuestos Corrientes 
Los Impuestos contentas comesponden a los créditos y obligaciones ttbutarias mantenidas por la 
Compañia, como sujeto pasivo de percepción y retención de impuestos. 
Los activos por puestos corrientes incluyen los crécitos tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

y del Impuesto la Ronta, ota úlimo respecto als retenciones en la fuente que le han ido efectuadas a 
la Compañía, y alos pagos realizados en calidad de anticipos de 
Impuesto ala Renta 

Los pasivos por Impuestos comentes, comesponden al IVA causado an vertas, ls retencion del IVA. 
retenciones en la fuente y l Impuesto a la Renta por pagar 

22. Propiedades y equipo 
291 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propledados y equipo se regisran inicialmente por su coso.



"NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

El costo de propedades y equpo comprende su prec de xjqussoc más 1000s los costos arectamonto 
relacionados con la ubicación del activo y supuesta en condiciones de funcionamento. 

292. Medición postelor al reconocimiento: modelo delcosto 
Después del reconocimiento Inicial, las propiedades y equipo son regisradas al costo menos la 
ogreciación acumulada y 0! mperto acumulado do las pórcidas de deterioro de valo 
Los gastos d reparaciones y mantenimientos se imputar a resultados on el periodo en que se 
procican 

293 Método de depreciación y Vidas úslos 
El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se depreca de acuerdo con el método de Ines reci. 
La vida dl estada, var rosidus y método do depreciación son revisados al nal ds cada ño, tiendo. 
úl efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectwa. 
La depreciación de la propiedad planta y equio es calculada sobro porcentajes determinados on base a 
la vida dt estimada restante a part do la ocha de implemantación de las NIF para Pymes. 
La vda ly valores residuales estimados delos elementos son: 

Activo Vida daños gan, 
    

Muebles y enseres 0 10% 

262. Retiroo venta de propiedades y equipo 
La utidad o pérdida que surja del retro o vena de una parta de propiedades y equi es calculada como. 
la diferencia otr el prcio de venta y el valor en ros del activo reconexida en resultados. 
En caso de venta o retro sUDeguinto de propiedades reveluadas, el saldo dela reserva de revaluación 
8 ranstendo Arectamerte a tidados rotar. 

240. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
isdguindo a los proveecores en el curso crdinano de la operación. Las cuentas a pagar se clasifican 
¡Como pasivo comente silos pagos tienen vencimiento un año o menos. Caso contra, se presentan 
¡omo pasivos no comentes. 

241. Impuesto alas ganancias 
2414. Impuesto ala renta corriente 

Es calculado sobra la utidad gravable en base dejas leyes tutarias vigentes ala fecha de cierre de 
los estados financieros. La Utlidad gavablo cera de la usicad contable, debido a las partidas de 
Ingresos exentos o gastos no deducibles.



"NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

2.112 Impuesto ala renta diferido 
Se reconoce sobra as diferencias temporaras determinadas entre el valor en bros, delos actwos y 
pasivos indus en los estados financieros, y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto dierido se 
reconoce generalmente para todas las ierencias temporarias imponibles. Un acivo por impuesto, 
lerido se reconoce por todas las iferenias tomporarias deducibles, en la media en que resulte 

probable que la Compañia disponga de utidades gravables futuras contra las que e podría cargar esas. 
iferencias temporaria deduce, 

212. Beneñcios a Empleados 
2:24 Beneficios acorto plazo 
Las obligaciones por beneficios a coro plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no. 
'descontada y son contatiizadas como gastos a medida que se presta el servico relacionado, 

Sereconoce un pasivo sila Compañía poses una obligación lega implica actual de pagar este monto 
como resultado de un servico prestado por el rabajador en el pasado yla obligación puede ser esimada, 

con fablidad. Las penipales acumulacionos raconacidas por asta concepto correspondan ala dócamo, 
tercera y décimo cuarta remuneración fondos de resorva, vacaciones y participación delos trabajadores. 
nas Ulidades de la Compañía 

2122 Participación a trabajadores. 
De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tenan ceracho a una participación del 15%. 
sobre las unidades anuales esta provisión es registrada con cargo alos rosados del ejercicio en que 
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

243. Capital 
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimario neto, Bajo esto concepto se registran ls aportes 
para fa caplalización la reserva legal, fesarva de capia, resultados acumulados y el resultado 
integral en cuentas istrias al del capital 

2:14. Roservalegal 
LaLey de Compañias requiere que por lo menos el 10% de lauilidad anual sea apropiado como reserva. 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capil social. Esta reserva no es dispontis para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capaizada en su totalidad 

245... Reconocimiento de ingresos y gastos 
El ingreso por blenes y senicios es reconacido cuando el riesgo y los beneficios significativos de: 
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre. reversos 
Snifcatvos. 
e reconocen en resultados en el momento en que las pamas del contrato de seguras son cobradas. 
total o parcialmente por las Compañías de Seguros.



NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los costos y gastos ae reisiran al conto histórico. Los costos y gastos e reconocen a medida que son 
incurridos, ndepontdntamante dela fecha en que se haya roalzado el pago, y so registran enel periodo. 

més cercano en el que se conocen. 

218. Provisiones y contingencias 
Se reconocerá la provisión como un pasivo en el estado de situación nancera y reconocerá el importe 
e la provón como un gasto 
La Compañía mectrá una provisión como la mejor estimación del importe requerido para cancelar ta 
blación, en la focha de presentación. La mejor estimación os el importe que Una entidad pagaría 

racionalmente para Iquidar la obligación al final del periodo sobre el que se informa, o para ransferria 
a untercero en esa fecha. 

La Compañia cargará contr una provisión únicamente los desembolsos para los que fue originalmente 
reconoos. 
Sa rovisará y ajustará las provisiones en cada fecha de presentación, pera refeja la major astmación 
actual del importo que seria requerido para cancelar la Obligación en esa fecha. Cualquier ajuste a los 
importes previamente reconocidos so oconocerá en resultados, a menos que la provisión so tubiera 
reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una provisión se mica por el valor 
presente del importo que se espera que sea requerido para concoler la cbigación, la reversn del 
¡Sescuento a reconocerá como un costo Fnancsro en los resultados de penado en que Sua 

Pasivos Contingentes: Es una colación posible pero ncerta o une obgación presente que no está 
reconoaida Se reconocerá un pasivo coningente como un pasivo, excepto en el caso de las provisiones 

iscquifdas en una combinación de negocios, 

Activos contingentes: La Compañía no so reconocerá un activo contingente como un acti. Se 
revelará información cuando sea probable la entrada de benefícos económicos a la entidad. Sn 
embargo. cuando el fujo de beneficios económicos futuros sea prácticamente ceo, el acto 
úorresporciente no es un actwo contingente y. por tanto, es apropiado proceder reconocer. 

247 Cuentas por pagar comerciales 
Las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con 
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado aciwo. 

Después delreconocimienta nia, valor razonatle, se miden al costo amortzado utlizando el método, 
delatasa deintorónufocta. El periodo de crédito promecio para la compra de certs bienes y servicios 
es de 3060 dias



NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El elociwo y equvaiertes de elecivo como se muestra en sl estado de fuj de slectvo puede ser 
úoncilado con las paridas relacionadas en el estado de siuación financiera. 

AL31 e diciembre del 2019, corresponde a 
Diciembre 31, 

En 
Banos Inemaciona! ans 

ot ae 

"NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS. 
AL 31 de diciembre dol 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
“Sigulono manera lommadan de la 

  

  

Diciembre 31 
2019 

Otras cuentas por cobrar: 
Depositos an grantas. 800 

Tota 00 

Largo Plazo 
Otras cuentas por cobrar 
os 10754 

1075 
  

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
31 de Gciembre del 2019, corresponde a: 

Desembre 31 
En 

Actos por impuesto comente: 
Credito nba A eos 

Tota 20



NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPO. 

      

Diclambre 34 
2019 

se 
se nos: 

Depreciación acumulada es 

Total 
Movimiento: 
Salgo al 100 nero % 
Agcionos nelas «e Depreciación detaño 24 

167, 
  

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL21 de diciembre del 2019, el movimiento fue alsguierte 

  

  

Corta plazo 
Cuentas por pagar comerciales: 
roedores local ss 
Sus es 

Otras cuentas por pagar: 
ras cuentas por pagar relacionadas. e 
Con eliESS. 1728 
Cantos empleados. 1245 

su 15061 
Tot 19586,



  

FRetencionas enla uenta de impuosto la rra por pagar > 
Tota 

NOTAS.- IMPUESTO A LA RENTA. 
Una conclición entre la utlidad según estados fnancieros yla utlidadgraveb, es como sigue: 

  

  

iciembre 34, 
2010 

Vúlidad según estados financieros artos de mpuesto. 
lara 2 

Gastos no deduciies o 
Deducniones adiconsies mato. 
vedad grasa 1321 
Impuesto ala rent causado 22% (1) 

Movimiento dela provisión de Impuesto la renta 
úSa1d0s a comienzo del ño 
Prosión el año 
Co Tauro Impuesto aa rta y Retenciones en a fuente 
Saldos alfin del año 

(1)'De confommicd con césposiciones legales, el mpuesto ala rent se determina con tara de 25% 
sobre las ubicados suetas a detrbución, no Cbstante, la tarta impositivo se incrementa al 28% sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a la partcipación decia o indirecta delos so008, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean rescentes on paraísos fiscales o regimenes de menor 
Imposición. Si dicha pertcpación excede del 50%, atan aplicable para la compañía será el 28%. Se 
puede reducir la taa en 10 puntos porcenmuales sobre las ublidados sujetas a capiiaización para 
compañías exportadoras buales, así como as que sa decíquen a la producción de brenas, incida. 
las dlsectormenuicero que posan 0% o más de comporte nora y ques ccdes da 
¡ino receptivo 

   
  

“Hasta ol 31 de diciembre del 2018, so debo considerar como impuesto ala rerta mínimo el valor del 
anlicio calculado, el cual osulta de la suma matemática del 0.4% del acto, 02% del patrimonio, 0.4%. 
e ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos decuciles. Dichos rubros deben incrementarse 0 
isminurse en función de los conceptos establecidos en disposiciones Itutarias 

Para el año 2019, a Compañía no genera un Impuesto a a Renta ya quel ser una Microempresa se 
¡dedujo una fracción básica gravada con lara Oe de impuesto ala renta para personas nañurales de 
USOS 11310



fundas plásticas, telefonía móvil a personas naturales. 

  

Impuesto ala Salida de divisas: 
Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto ala Salida de Divisas en os siguientes casos, 

NOTA 10.- OBLIGACIONES ACUMULADAS 
AL31 de diclembra del 2019 corresponde a 

Diciembre 31, 
2019 

Paricpación a robajaderas 3 Benoscios sociales 27 
Tots FA 

Los momentos de participación 
trabajadores fueron como sigue: 
Saldos al comienzo det año : 

Provisión de año. 3 
Pagos - 

Tota 

  

AL31 de dicte de 2019, está constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas, de valornominal do US$ 1,00 cada una. 

NOTA 12.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Según Resolución NAC-DGERCGC!5.00000455 del 20 de mayo del 2015, establece que las 
Compañías que hayan efectuado operaciones con partos relacionadas acales o del exterior, dentro de 
Un mismo periodo fiscal an un mento acumulado supenor a los US$ 3.000.000, deberán presentar al 
¡Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
Asícionalmente, aquelas Compañías que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas Iecales 
del exterior, dentro de un mismo parido fiscal en un manto acumulado supenor alos US$ 15.000.000, 
onorén presentar adicionalmente el Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 
La Compañía o ha superado los mantos establecidos para la presentación del ostudio do precios de 
transferencia 

NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES 

134 — Aspectos Tributarios 
El31 de diciembre de 2018, se publicó an el Registro Oficial "Ley de Simplicidad y progresividad isc” 
uo contiene raformas tnbularis de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar ol sistema, 
butano y aumentar los ingresos fecales, y tino vigoncia a partr dal 1 de enero de 2020 

  

  

Un deta delos principales cambios es como sigue: 
Impuesto ala Renta: 
Ingresos. 
Están gravados los dividendos y utlidades, calculados después de pago de impuesto a la renta, 
'strbucionos a favor do sociodal y personas naturales no residentes on Ecuador



NOTA 13. DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES 
(Continuación) 
Los dvdendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador están 
ujoos a retención aplicando la tarta general prevista para no residentes 

La capiaización de utlicades no será considerada distribución de dividendos. 
Sila sociedad quo cisrbuyo e videnco incumple el deber e informar sobre su composición societaria. 
Aplica la retención, sobra la parte correspondiente, con la máxima tara e impuesto a rerta apicabio 
2 personas naturales (35%) 

¡Se incluye como ingresos de fuente acuatoriana alas provisiones de jublación patronal o desanucio 
¡ue hayan sido ulizadas como gasto deduce y que no hayan afecivamente pagado a favor delos 
Beneficios detal provisión. 

Deducciones: 
Sociedades, excepto banco, compañías asoguradoras y enidados del sector financiero de la Economía, 
Popular y Soldar, la decuciblidad de Interesas de créditos exteros se lila al 20% de la tkcao 
antes de la participación a tranajadores,nereses. deprecaciones y amorizaciones. 
A part del 2021, se modifica la deduchicad de las provisiones para atender el pago de desahucio y 
de pensicnes jublares patronales, actuanalmente formuladas por empresas especalzadas 0 de 
profesionalos en la maría. 

Impuesto Único 
Establec el mpuesto a larenta único (entro 196 y 2%) al que podrán acogerse los ingresos provenientes 
de acilvidades agropecuarias enla atapa de producción y - comercialización local o que se expone a 
los productos agricolas, avicoas, pecuario, apícola, canicla y cames en su estado natura sin ningún 
tipo de proceso o tratamiento. 

Impuesto al Valor Agregado: 
e gravan con IVA los servicios dígale (prestados o contratados a travós de intomal), cuyo hecho. 
'enarador será el momento del pago. El importador de servicios digialos será quien asuma ol IVA. 
Aplicable en 180 cías 

Se considera hecho generador al IVA, a la comisión on los sarvicios de ontrega y envió de bionss: 
muebles de naturaleza corporal. 
Se agrega como agents de percepción a os no residentes en Ecuador que presten servicios digtales 

Impuesto alos consumos especiales: 
Serealizan varas madficaciones aa base impontsie, entro oras un 30% de margen minimo presunto 
de comercialización y se incluyen nuevos bienes y servicios graacos con ose impuesto, entre Os, 
undas plástca, telefonia món a personas naturals. 

Impuesto ala Salida de divisas: 
Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto ala Salida de Divisas an los siguentes casos



NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES. 
(Continuación) 

Pagos realizados al oxterior por dividendos disrbuldos por sociedados racionales o extranjeras 
domelladas en el Ecuador a favor de cias sociedades extranjeras o personas no residentes en el 
Ecuador 

  

Pagos al exterior rendimientos. ganancias de capital y capa! 

Para la exención en pagos por capital e intereses de crécitos, se cama el plazo mínimo a 180 qías y 
se incluye el uso a "rwersón en derechos rprosentatwos de captar 
Los pagos al exterior n la ejecución de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de 
rn rta de gutemo gm, lucro mprnas etario de acord 

pala donante 

Contribución única y Temporal: 
Las sociedades que realicen actividades económicas y que hayan gonerado Ingresos gravados 
superiores a USDS 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una conirtución única para los 
ejercicios fiscalas 2020, 2021 y 2022, en función delos porcentajes establecidos en la Ley 

NOTA 14- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las actividades de la Compañia la exponen a varios riosgos financieros como: ssgo de crédito y riesgo 
e qdo. 

La gostón del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, que se encargan de 
¡dontiicar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con colaboración de todas las áreas operativas de. 
la Compañía, de manera que estos rlesgos no afecten de mangra signifcatia al valor económico de 
sus fijos y activos y, en consecuencia de ls resutados de la Compañía. 
A continuación, se presenta una definición de ls riesgos que enfranta la Compañía y una descripción 

de las mecidas de máigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 

la cartera que regsira la Compañía está concentrada en un ciente lo cual la Adminisración eva. 
«constantemente este pose esgo. 

sgo de lgidoz: La Gerencia General de la Compañía os la responsable de a gestión de Iquidz 
Permanentemente se evalúa las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, para la cual se ha. 
establecido un marco de rabejo apropiado para la gestón de igudez de manera que la gerencia pueda. 
manejar ls requerimentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez dela Compañía. 

La Adminisracón maneja el mesgo de Iquidez manteniendo reservas, faciidados financieras. 
“adecuadas, montoreando continuamente los Nujos afocivos proyectados y realos y concilando los 
pertios de vencimiento de las activos financieros.



NOTA 14.- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
(Continuación) 
Riesgo de caca! El objetivo principal de la Compañía en relación ala gesón de su capta es asegurar 
¡que estará en Capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el 
rendimiento esperado, 
La Adminisración de la Compañía realza una revisión Iracuenta de la composición de capital y los 
esos de cada uno. 

La Administración efectón una evaluación periódica de la posición financiera de la Compañía, misma, 
¡que de acuerdo ala Adminisación dela Compañia demuestra que existe la capacidad para continuar 
omo negocio en marcha y es adecuada on relacón al mercado on que se desarota la misma 

NOTA 16.- CONTINOENCIAS: 
De acerco a la cata omvtda por el Representante Logal de la empresa INTERMEDIARIA DE 
REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCON” S.A. con fecha 28 a ftrero de 2020, menciona, 
¡ue durante elo 201910 ha existo procesos jul orámtss administrativos que se hayan realizado 
encontra dela Compañía 0 a favr de ela. 
La Admirisración de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR "PROTECTIONCOM" $.A, 
“ala ecna de presentación delos estas financieros no exstola necesidad de proviscnar pasivo alguno. 

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente el31 de diciembre del 2019 y la fecha de amisión de ostos estados financieros (13 de marzo de 
2020) nose prodieron eventos que, en la opinión de la Admatración de la Compare. pusieran tener 

un afecta significativo sobre ichos estados Inancieros quo no so hayan revelado an os mismos. 

NOTA 17.- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 

Administración de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCON" SA. el 
52 marzo del 2020 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación En opinión de la 
ANministacón de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM" SA, 

serán aprobados por la Junta de Accionistas sn modificaciones. 

Paul Navamea 

Rad Naaralo Chrisian Valdez 
Representante Legal ¡Contador General


