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FIC™*N

AUDITORESB

A los Acclonislas de:

INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM™ S.A.

Opinidn

Hamos suditedo (o5 estados fimancieros de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR
“PROTECTIONCONM" S.A. , que comprenden el astado de stuncidn financiera al 31 de diclembre
de 2018, ol eslado del resultado integrol. of estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
figcs de slecivo comespondieniss ol sercco terminado en diche fecha, asi como las nolas
Gphcalions oe bs eshados necewod gue ockayen un eRumen de B= poliicas contables
orilicat

En nussirm opimedn, ios referidos estados financiencs 58 presanian raronabements, an todos o
aspecioy maleriales la stusckon financera de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR
“PROTECTIONCOM™ S5.A. al 31 de diciembse de 2010, asl como sus resultados v sus uyos de
efacthve comaspondientes al elsrcicio lerminade en diche fedha, de conformidad con las Normas
Inemaconses de informaciin Financien - (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (NIF Pymes)
emitidas por ol (LASE)

Fundamento de la Opinitn

Hemos (vato a cabo nuestra auditoria de conformidad con (es Normas intarmacionaies o8 Auditoria
!HI#] Munasirs responsabilidades de scusrdo con dichas normas 88 descrben mis adalante en (o

seccion "Responsabifidades del Audifor en relacidn con la auditors de Jos astados Bnancmvos” de
nussto informe. Somos independenies de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR
“PROTECTIONCOM" 5.A. incluys una declaracion acerca de que o auditor es indepandienta ds
ia entided de conformidad con o8 requenimeentos da $bica imporianias para 16 auditonia, y qua ha
cumphds ofras responsabilicdades dtices g8l sudtor de conformicad con 8Si0s reguenmisos. La
deciarpcidn debe wentficar @ urdcnion de origen e o8 requerimienins de Sica relevanies o
hacer referencia sl Codigo de Ebca para Profasionales de la Contabiiced (Codign IESBA) oel
Consajo oa Normas intemaconales de Etica para Contadores, y (Ref . Apariado A2S-A34)
Consideramcs que |3 svidencs de suditonia gue hemos oblenido proportions una base suficiente v
adecLuads para russtra opinion,

Responsabiided de fa administracidn en redacidn con los extados financieros

Ls somensiracsbn da 3 Compafiia s responsabls de |a prepanacdn y presentacdn mconabile de
asios esiados firgnciorcs de souldo con e Normas inlemaconaiss s Informacidn Finahcers -
(NIIF ) para Peguefias y Medanas Emoreass (NIIF Pymes) emsdas por ol (LASE) y osl control réemo
delerminado por (8 edminisECAn COMO NECESSND DErs parmilir |8 preparscion de o8 esiados
fin@nciaroa libres e emores matariales, debido 3 fraude o amor

En la preéparacion de los esiados inencieros, ia adminisiracion es responsabie de |a valoracidn da
la capacidad de la Compahia de continuer como un negocio an marcha, revelando, segun
comesponda. las cuestionss relacionadas para cataloparia como fal, y wtlizando @ principio
conlabie dé negocio en marcha, oxcepto sl B adminisirecian tena la inlencdn de lgusdar la

Compafia 0 de cesar sus operacones, 0 been no axista otra alfernative resiists —

Déroceiin: Av. 6 de Diceamive NI3-42 @ ignocic Bossann. Edll Titenamm Piso  Ofc 505
Taif | @) T32-5838 7 (02 337-6-10 Qi) -« Ecuador
Eama imfeyEioon o
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La admirisiracion de i Compafiia, es responsable de fa supervisidn dal proceso da la informacién
financierns oe la Compafila

DHras cuoathnnes

Los westsdos francaros oo INTERMEDIARIA #DE REASEGUROS NORDIC STAR
“PROTECTIONCOM"” S.A. adjunios se presentan solo del afo 2018, los mismos que han sido
Buditadcs desds & 8 de marzo de 2019 fecha que le ctorgaron |a escritura de consiitucion

Responsabilidad del suditor externo en relecitn con la auditoria de jos estados financieros

MNuesiro cbjelive es chisner segunided mronable de que los estados financerns en s ConuD
estan ibres oe incomecoiin matanial, detedo & raute O eMor, y e un mfooms o8 sudionia que
contiena nuastra opinidn.  Sagundad razonsbie &s un ato grado de segunidad, pero no garantiza
gue ura auditaria realizada de conformidad con las NIAS sempre delects una incomeccidn matenal
cuando axiste  Las incoMmecGiones pueden deberse a fraude o error v S8 considoran materiales si,
individualmanta o de forma agregeada, pusde preverse razonabloments, que influyan en =8
decisiones econdmicas que los usuarios loman, basdndose en (os estados financiemns

Como pans de ung pudiona de conformidad con las NIAS, aphcamos nuestio Lcio profesons ¥
martuvimos wha actitud de escephtamo profesionsl 4 1o larpo oe 1a sudioria Tambian:

«  dentificemos y evaluamos jos resgos de representacione emineas materiales on os estados
fnanciaros. ya sea por frauds o error. diseflamos y malemos los procedimeenios de auditoria
pars rasponder a 830s resgos y, obluvimos evidencia de suditons suficents y apropuds para
proporcicnar una base para ruestrs opnkon, E1 neago de no detactar un error matarial resultante
de fraude &s maycs de aguel resulante de un emor, ya que ol froude pueds implicar la colusion,
talsificamon, omisiones intencionales, disiorsidn o a amulacidn del control intemo

«  Dibtuvimos un entendemeents ded control interno relgvants para 8 audiicoria con o fin 08 disefiar
ks procedereentos de sudioria que ean apropiados on iss Grounsiancias, pero nO Con @
propdedto de expressr uns opmnidn sobre k3 eficaca dal control intermo de 8 Compadia

« Evaluamom 0 apropiado de las politlicas contables wlilizedas, |a razonablided de las
aslimacionss contables v las evalaciones realizedas por la Administrescion.

. Nussira responsabshdad también fue conciulr scbre o uso adecuads de ia Administracion de las
bases contables de negocio an mrcha y, @n base & s evidents de auditona obierids. B ecsie
o o MelaGoNRes con evaniod o coONGICIONSS qQue pusdsn panerasr dudsas spricatival sobre &
capacdad da la anbidsd pars conbinue COMO UM NEgOCID 8N Marcha 3§ contuimos Que axiste
una moertidumbre matenal, estamos obligados a lamar la atencidn en nuestro informe de
suditoria de las revelaciones relaconadas an ios estados financeros o, si lales evelaconas son
insuficartos, modificar nuastre opinson. Nuestras conclusiones s6 basan an s evidencia de
auditorin obtenida hasta |a facha de nuestro informe de audiloria. Sin embargo, eventos o
condiconas futuras pueden causar que la Companis No pueda ConbinNuEar COMo un NegoC0 &
g ]

Direcomn, Ay, 8 de Diniembve 83142 & Ipnecio Bogamio, Edi¥ Tiramiam Piga § Cfe. 505
Talt: {2 332-56307 [T J32-6448 Quitl - Ectaadar
E-mal oo, od
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« Evaluamos ia presantacion global, estructura y contenido de ios estados financiens, inciuyendo
las rovelaciones y, ol los astados financieros representan (as tansacciones y evenios
subyacenias de un Modo qUs SxpPrasSE LNa presentacion razonablé.

Mos comunicamos can los encargados de la Admanistracion de la Compalhia en relacian con, antre
oiras cuestiones, & aSicance ¥ ol momenio o8 realizacion do b eudiloria v los resultados
significativos de audioria, inchusdas deficiencias signficativas en o confrol ntemno que
iderificamos durants NUBSIa & las hubere,

Informe sobre otros requerimmnios logales regulatorios
Do acyerio 8 dsposicones loQalas vigentes en al pais. NUero iInforme sobre el cumplimeento de

obligacionas mbutarias, por &l aMo lerminado & 31 de dicembre del 2019 se emitird por separade;
hasta of 31 de julio de 2020,
7 penctee |

Asesores Contables Fimancieros Ficon Cia. Lida. -y, =
Registoen Vaidez Bedoya Estaiin
Superintendencia de Gererte General
Compafiias No. 1269 P

&
Quato, 13 de marzo oa 2020

Av. 6 da diciembre N33-42 # Ignatio Bossano

Dirsceicn: Av. # de Dicembve N33.42 & igracio Bossano, Edlfl Titanwmn. Piso B Ofic. 502
Telf  (002) 332-8639 / (0F) 332-64dB  Quiy » Eguindor
E-mar- info@hieon e



INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM" S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

LT T Dicmbie 31,
Rafarenca RalamncE
Agtng ahctag ae Eesv) ¥ patimono aNias 208
ACTHVQ CORKENTE FASND CORRENTE
Ehecihen y aguasianies de af cihe 3 4128
Cuenies por cobrar comerciaks y olras 4 Moo Cueniss pof pagar comerciges ¥ clias P 45 A5
fusntes porgobar SUENiES POT-pagar
Obigacones acumulades b 1 380
Acivas parimpueslos comentes ] B04  Paskos Dol mguesiod o omeres B L]
Totalacives camanins B30 Total paskion comenies B
ACTIHVD NG CORRENTE FPAREND MO CORRENTE
Propledades plamda ysguipa & A5T
Olras cusanlas por cobmar 1 W 754
Totalaothvod no comenlas 1 Total pesives no camentes
FATRIMON (segin estado adupin) 820
TOTAL ACTIVGS 6,057 TAOTAL PRERD + PATRIMOMID A, 851
e ——— ————

Las notas axplicatives anexos 1a 17 son parfe integranie de los estados financienos,



INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR "PROTECTIONCOM™ S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ARDCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado &n ddiares estadounidensas)

Aeferencla
il Mol

OPERACIORES ORDMARIAS
Impreses Ordinerios

2049

Litifichasctl Bt ik

EAETOS
D aciviriirsckin vartns y abros
Anarcircs

f.568

(30,88
{144y

Likdad Operaciones Ordinsrr
NGRESGS o EERES0E NETOS DE OPERACIINES NG GROMARIAL

{32 165)
32,185

LERdad enles de npussio a & renta

Menos gasio por impueesio 8 B rante
Corriamis <]

20

Total

TOTAL RESLLTADO NTEGRAL DEL ARD

Las nolas explicativas anexcs 1 a 17 son parie ntegrenie de s eslados fmencenis
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INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR "PROTECTIONCOM" S.A.

ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado an dblares estadouridenses)

Flujo de efeciive de las actividades do operacian;
Reribids de chentes

Fagos a proveedoras ¥ 3 anplesdiog
e s Pt

Bective nelta provenkente de actividades de operstlan
Flujo de efectivo do s actividades da inversbbn;

Adouiisickin o Ventas do propiededes iy equipo
BHectivo neto ulidizado on actividades do inversion
Fujo de fondos de 18s sclividade s de Mranciam s nte:

Aporta soccs

Hacihva nato froveniente de actividades de financiamisnto

Incrermanin nslt ds slecto
Elucive af principic del afo

Efectivo al fin del afio

Concillacien de b utilidad neta con &l efectivo neto utilizada
en scthidados de operacian:
L Rikdmd fedn del &Rio

B cargos 8 resukadns s no represontan mosirieno de efectiva:

Deprecacion
Participaciin Trabapdores

Cartaa an ol copind de trabaja
Cuantas cormarniales por cobrar y oires clenlas por cobiar
Cueeilsn comerciales por pagar y obres cumnias por pagsd
Ohigacicnes scumulsdas
paiestos

Bactivo neto provenienis de sctividedes de operaciin

=
—
]

(4.888)

(144}
187

(gt}

il

24
3

a7
{11,554)
15 656
38T

(18

aniT

Las notas explicativas anexos 1 a 17 son pare imegrants de os estsdos financiercs,



INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM"” S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras axpresadas an USS ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia INTERMEDIARIA DE REASEGURDS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM” SA | ==
constituys en la replblica del Ecuador &l B de marmo del 2019 con Resclucidn Web de fa
Supernitendenca de Compafiss y registracs en & Registro Mercantil ol 11 o8 marzo de 2019

La compadia tene como obyelo social dedicarss a 2 aciividad. sctimdades 08 agentes y COMBCeEs o8
saguros (Inermediancs 0o seguics| gue venden, Negocian u ofertan contraios o8 anualidades y poliras
08 SEQUIDS y feasegurcs

Para ol desarrolio de su obgste social opera en Ouito donde se generan las renescciones comerciales
W dministreines

Le informaceon conlenids an esios esiedos fmancieros a4 responsabilided de Ia Adminisiracion de [a
Compafiia

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES

21,  Declaracidn de Cumplimionto

Los estados financieros han mdo preperados de conformidad con las Normas intemacionales da
Informacion Financiers (NIIF) para Pequedas y Medianas Empresas (NIF Pymes) emitidas por al
Conseyo da Normas inlermacionaiss de Contabilicsd (LASE)

22 [Bases para la preparacion da los estados firanciers

Los estados fnanceros hsn do preparados sobve B3 beses osl oosto hisldnco excepio por oEnas
propiadades e mstrumeanics financeros QuE 0N meddos 8 sus valores razonablies, e como 52 explica en
ias politicas contables inchedas mis sbejo Bl costo hestdnco estd basado generaiments en & vaior
razonable de la contraprestacion entregeda & cambio de blenes v sanioms,

El valor raxonable @ @l précio que 88 recibiria por vender un adlive © ol valor pagado para transfarie un

pasivo enfre particpantas de un mercado &n la fecha de valorecitn, mdapendisnlamanto de | ese pracio
&3 direclamants obssrvabla o astimado utilizendo ofra thonica de valerasidn Al astimar &l valor rezonable

de un activo © un pasivo, la Compadia tene en cusnta las caracteristicas dol actvo o pasivo qua los
parbcnaniss del marcado tomarian an cuanta al fijar el pracio dal activo o pasn & o fachs de medicidn

La preparacidn de astados inancianos confome: con @ Norma intermacional de mformacian Financers
para Pegueiias y Madianas Enbdadas (NIF para las PYMES), axge ol uso de cierias astimaciones

231 Megocio en marcha

Los estados fnanciercs se preparan normaiments bajo o supuesio Oe Que I enidad estd en
funcionamesnio, y contimuand su actividad dentro del futuro previsible. Por lo lanto, se supone que le entidad
no tene la mtencion e la necesiiad 0o kauidar o reconar de forma mporante ia sscala OF 5US OPETRCIONES
INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM™ S.A. o3 una emgresa
qua cumgle oon los requenmienios pare Ber considerada como un Negooo en Marcha,



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacitn)

24. Registros contables y unidad monetaria

Les astados financieros v os registros de iz Compafia se presantan an o4lares de los Estados Unidos
de Aménca, |a moneda oficial adoptada por e Replbica del Ecuador

A continuacion, se resumen lBs principales priclicas contables seguidas por la Empress en la
preparacidn de sus estados financieros:

25 Clasificacion da Saldos Cormientes y No Comientes

Los saidos presertados on los esiados de situacion financiora 8o casfican &n funcitn da su
VENDITHENID, 85 Cecl, COMOD COIMENIeSs SOUEI0Ss oon vencimianto gQual o fenc @ dooe meses ¢ los que
estan dentio del ciclo normal e B opeacon de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR
“PROTECTIONCOM™ §.A., y comao no cormentes los de vencimiento supesor 8 dicho periodo

16, Efectivo y equivalentes do efectivo

Efactivo y equivalenies al afectivo incluys los recursos da alta bouidez da |04 cuale dispone ia entidad para
SLIS OPEracionas y que No astd restringido su uso, S8 regisiran parbdas como. cajl, depdéitas en bancos,
& inversiones 98 alla liguider (menores 8 ires meses) Los sobregiros bancanos son presentados como
pasivos corentas an & eataon dé situacion iranciers

27, Cuentas por cobrar comerciales y provision de cusntas incobrables.

Les cuentss por cobrar @ chenios son importes penerados por 05 apusdes 06 Mresinos que realiran en el
curso normal de la operacidn. 51 56 espers cobrar ia deuda en un afo o mence, 8 claslican como aciives
comentas. En caso confrano, 5o presentan como activos NO COmentes.

El periodo de cridio on la prestacdn de serviczos depende de los rminos establacidos en o cordratos
firrrsdos con cadn ung 30 us chientes.

28, Impuestos Comienies

Los impuestos comienies comesponden & los créditos y obligaciones irbulanas mantenidas por s
Compafiia comp siysto pasvo de peroepcian y ratencion de impuestos.

Los activos por impuestos comiantes incluyen ios créditos tributarics del impussto al Valor Agregado (IVA)
¥ ol Impuesio a la Renta, aste Ultimo respecta a |as retencionas en |a fuents que & han sido efectuadas &
la Comparfia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos da

bmpuesto a ks Rerda

Los pasivos por impudsios comanias, comesponden al VA causado en vonias, las relenciones del VA,
relEnoones an i fusnts y i Impusstio a ks Renta por pagss

28 Propledades y squipo
2591 Medicidn en &l momenin del reconocimiento

Las partidas de propeedades y 8quipo 58 negistran iniciaimants por su costo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continmuacidn

£} cosio de propiedades y SQuUID0 COMPIends Su Decio de adquesctn Mds 16008 108 cosIos dractamants
relacionacos con a ubicacin del ectivo y Su puesta en condiciones die funcionEmianio.

1282 Medicidn posterior al reconocimiento: modsio del costo

Después dal reconocimeento inicial, las propiedsdes y equipo son regisirades al costo mence la
depraciacaon acumulada y ol importe scumulado de las perdicdas de detenoro de valor,

mmmmrmﬂmtm#ﬂp.hhm““

293 Método de depreciacion v vidas ifiles

El costo o valor revaluado de propedades v equipo s= deprecen de Bouenio con ai meEindo de linag mots
La vida 0t estimada, valor residual y médado de depreciacidn son revisados al final de cada @Yo, Blenda
&l efecio de cuskquesr cambe en ol estimado registrado sobre ung base prospective

La dapreciacdn de la propledad, planta y equipo es calculada sobre porcantajes determinados en base a
I vicda (il estimada restante a parr oe |a fecha de mplemantacdn de las NIIF pars Pymes

La wida ulll y valores residuales sstimados de los slamentos son

E %
Activa Wida ot afos ) sackd
2
Muntilay v orsemms 11 10%

262 Retiro o venla do propledades y equipo

La utihdad o pérdida que surja del retro o verta do una partida de propledades y equipo &s calculada como
la diferencia entre el pracio de vanta y & valor en libros ded aclivo reconocica en resullados.

En caso de venia 0 retiro subsiguents de propedades revaluadas, ol saldo de la reserva de revaluacion
i iransfendo directaments @ ublidades relenidas.

210, Cusnias y doCumenios por pagar y Diras CUSNLEs por pagar

Las cuentas por pegar a proveedores son obiigecionas de por BManes O sarecos Que sa han
Bdguindo & o8 provesdores = Bl CUNsD ordinano- de I3 . Las cuantas @ pagar se casiican
COmO pasivo comients 5 108 pagos Uenen vencimiento 3 un afo o menos. CasD CONrano, se presentan
COMO PRSIVOS NO Comiantes

2.11. Impuesto a las ganancias
211.1 Impuesto a la renta corrients

Es caicuiado sobre la utiidad grovabls &n base de jas leyes iributarias vigenies & ia fecha de cierme de
ios estados financieros  La utilidad gravable difiers de la utlidad contable, debwdo 3 las paridas de
ingresos exenios o gastios no deducibles



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

211.2 Impuesto a la renta diferido

Se raconoce sobre B difenencias emporartas determinadas enira &l valor en ibros, da log activas y
pasivos incluidos en kos eslados financieros, ¥ sus bases fiscales  Un pasivo por impuesio difendo se
reconoce generaimente parg odas las diferencias emporarias imponitles.  Un aclivo por impuesto
diferido e reconcse por odas |as diferencias lemporasias deducibles, an la madida en gque mesulte

probabie que ks Compahnia disponga de utilidades gravebles futuras contra las que s& podria cargar esas
diferancias temparariss deducibles

212 Beneficios a Empleados
2121 Bensficios a cono plazo

Las obfgaciones por beneficios @ corlo plaro de |os frabsjadores son medidas scbie una baza no
desconieda y son coniebifizadas como gasios 8 medida que s presta el senicio relacionado,

Se reconocs un pesive &l la Compafiia posees una obligacion legal o implicta sctual de pagar este monto
comd resultado de un servicio prestado por el trabajador an el pasado y la obligacion puede ser astimada
con fiabilidad, Las principales acumulaciones reconocidas por esie concepto cormespondan a la déomo
lercera y décimo cuarta ramunaracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores
an las ulifidades da la Compadia

2122 Participacitn a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tenan deracho a una panicipacion del 15%
sobre fas ufiidades anuales, esta proviskin as registreda con cargo 8 los resullados del eperocio en gue
s& devenga, con base en las sumas por pagar exigibies.

213. Capital

Las acciones ordinarias sa clasifican como patrimonio neto. Bajo este concaplo $e regisiran ios aportes
para futra capitalizacion, la reserva legal, resarva de capital, resultados acumuladas y el resultadn
integral en cuantas distintas al dal capdtal

214, Reservalegal

La Ley de Compafias requiers que por ko menos el 10% de |a utilided anual sea apropisde como resenva
iegal hasta que é&sla como minimo alcance e 50% del capital social. Esta reserva no es disponibée para
&l pago de dividendos an efectiva, pero puede ser capitakizada en su totalidad

215 Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingresc por blenas y servicios es reconocids cuarda 8l riesgo y los beneficios sigrficativos de

prapiedad han sido transferdos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativios,

&g reconocen en resullados an e momenic en gue-[@s prmas def contrato de sequros son cobradas
total o parciaimente por las Companias de Seguros



NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuacién}

Los oosios y gastos se registran &l oosto hstdnico. Los costos ¢ goasios se reconocan a medida que son
incurridog, indepandentamants de la fecha on gue se haya realizedo of pago, y 9o regisiran en & periodo
MBS CRrTand in &l que 58 conocan

218 Provisiones y contingencias

Sa reconooedl la provision como un pasvo &n & estado de situaciin financiers y reconocend & impore
de fa provision como un gastio

La Compahin medird una provision coma la meor estimacidn del importe requendo pars canoelar la
obligacian, #n la lcha de presentacidn. La mejor esbmacidn 86 el importe que una entidad pagaria

racionalmanta para liquidar la cblgacitn al final del periodo sobre &l que 2@ informa. o para ransfarida
8 un 18 an aes fechs

La Compadiia cargard contra una provisdn Unicaments 108 desembolsos para os gus fua onginaimants
retonDcsda

Se revisard y njustard ias provisiones en cada fecha de presentacian, pera reflejas |8 mapor estimacion
actual del Importe que saria requendo para canceter la obligacidn &n esa fecha Cualouler ajuste a los
importes previamants reconocidos se reconocerd en resultados, & menos gue ia provisidn se hubiers
reconocxdo anginalments como parte del costo de un aclivo. Cuando una provisidn se mica por e valor
presards J8l impons ue S5 SSperE Qua 83 requerdo pade canoilar |3 obigacdn, e reversion dal
descuerdn &8 MMCONOCErE cOMS un cosio iinancero en los resultados del perodo en que s

Pasivos Contingentes: Es una obligacion posible paro incierta o une obligecsdn presente que no esta
reconocida Se reconocera un pasivo conlingante como un pasivo, excapto an el caso de as provisionas
adquiridas an une combinacion de negocios,

Activos contingentes: Ls Compafiia no se reconocerd un activo confingente como un aclivo. Se
mveiard mformacdn cuands tea probables 8 entrada de beneficios econdimecos @ la enticeg. SN
embargo, cuando o fuso de beneficios econdmicos futuros sea pracicamente cierto, el activo
comespondients no e un activo confingente y. por tanto, &s apropiado procoder & reconoceric

217, Cuentas por pagar comercisias
Las cuentas por pagar comerciales y Oiras cuentas por pEgar son Pasies financierms. no dervados con
pagos fios o determinables, que No colizen &n ) mercado activo

Después del reconocimento imicial, 8 valor rzonable, se rmden al costo amortizado utilizando &l método

de [a tasa de inlends sfeclive El pedodo de oréddito promedio para la compra de ciertos bienes y sanicios
s da 30 a &0 dias.



MOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD

El slaciivo y aquvaisnies da efectivo como 38 Muesirs en o aulado de fujc de Sfectivd PLE3S §o7
concillade con las panidas relacionadas &N o eslado de shuatitn financGera

Al 31 de dicembre oal 2019 comesponde a

Dicmmbre 31,
2019

Bance inemacions & 128

Tk 4126

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre cel 2019, los deudores comarciales y olttes cuentas por cobrar se formaban de lo
Siguiante manera;

Digiembra 31,
2018
CHras cunmias por cobrar:
Dapogitos an garantas Bex
Tiitad 800
Largo Plazo
Dtras cusntas por cobrar
hrma 10754
10754

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 oe diosmbie del 2019, COMasponos 3

Dicembre 31,
2018
ALV POT NP ATE ©OTHEFRE
Lredoio nbutanc W B
Total B



NOTA &.- PROPIEDADES Y EQUIPD

Al 31 oe diciembre del 2019, el movimiento de prapiedades y 8quipo fue el siguene,

Diciomibre 31,
201
Muabias y enseres 481
481
Mencs
Diapreciacidn acurmulada (4]
Todlsl 45 F
Mowvimiento;
Saldo al 1 de amero =
Adciones nalzg 451
Diepraciacidn delafe f2a)
45T

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de digiembre det 2019, &l movimients fue al siguients:

Ceciambre 31,
201

Corto Plaza
Cuentas por pagar comerciales:
Proweadoras locales 815
Eubioml B15
COtras cuentas por pagar;
Ofres cuentas por pagar relacionadas BA3
Con el [ESS 1,723
Con los empleados 12 435
Euib i 15,041
Faatal 15,656



NOTA E.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 oe giciembre dad 2010, comesponds a:

Diolembre 31,
2019
Panivos por impuestos corrontes:
Impuesto al Valor Agregado -I\VA por pagar ¥ retenciones 4
Retencanes en la fusnts de mmpuasto o 8 rents porpagar ar
Taial B85
e —a

NOTA 5.- IMPUESTO A LA RENTA
Una conciliacdn entre la ublde:d segun estados financisros y la utiidad gravabie, &5 como sgus

Diclambre 39,
2010

Ligiliclnd sagin esindos finangiaros aniss da iIMpusets
a la renia 0
Casios no deducibies W)
Oeduociones alCnNE s 11.310
URslein d e vabie 11,3
Impueso @ ia rents causade 72% (1) -

Movimienio de la prosisidn de impussio a ls renta

faldos al comienao del pho
Pravaitn del afio
Crédile Tabutano Impussto a ls Henks y Relencohes &n la fusnis

Sakdos al fin del afto

(1} “De conformidad con deposiciones legales, e mpuesto a la renta se determing con ia tarifa del 25%
sobre las ubiidades sujetas @ distribuckdn, no obstante, s tarifa iImposdiva se incrementa al 28% sobre
is proporcein o 13 base mporible que comesponds @ (B parbapacdn drecia o indirecis de los soti08,
scconstas, beneficanos o similanes, qus seen residentos on paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicitn Si dicha parboipacion exceds del 5%, |a tanfa aplicable para la compafiia serd del 20%. Se
pusda reducir |a tadta en 10 punios porcantusles sobre (8 ubilidedes suetas & capitahizacidn pars
mammmmluuum-ummmmm
lms dal sector manulacturent gue posean 50% o mas de componeanie Neconal y agquellas sociedades o
turismo receptivo

“Hasta ol 31 de diciembre dal 2018, ss debe considerar como iMpuesio B |a renta minimo &l valor el
anticipo calculado. el cual resulta da la suma matemdfica del 0 4% del active, 0.2% del patrimaonso, 0,4%
de ngrescs gravados y 0.2% de costos y gasios deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuerss en funcdn de los concaptos establendos an EPoSIcIoNes Nbutanas

Para ol 8o 2015, ta Compafiia no genera un Impuesio a ia Rents ya Que & s&r una MEcroampress e
deduo una frecctn bésica gravada con lanfa 0% de impuesio @ | rentd pare Personas naturales oo
usDS 11310
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fundas plésiicas, telefonia mévil a parsonas naturales.

Impuesto a la Salida da divisas:

Se ssiablecs y actualizan a8 exenciones al Impuesto 3 |a Salida de Divisas &0 |05 SUISNies CAsHS.

NOTA 10.- OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 ge diciembre dei 2019, comesponde a.

Diciembra 31,
2019

Panicipasidn a rabajadores 3
Benefcos sociales 87
Tatal 380
Loz movimientos de  participacidn
trabajadores fusron Como sigue:
Saldos al comisnso del afo "
Provision del afio 3
Pagos -
Tatal i)

NOTA 11.- PATRIMONIO

Al 21 de diciembre de 2015, asta constiuido per 800 acciones ordinarias y nominativas, de valor nominal
de USE 1,00 cada una.

NOTA 12.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Rescwcion NAC-DGERCGC15-00000455 dal 20 de mayo del 2015 establece que las
Compafias que haysn efectuado operaciones con panas relacionadas locales o del exterior, dentro de
un mismo paricdo fiscal en un monto ecumulado supenor 8 los USS 2 000.000, deberan prasartar af
Servicio de Rentas Intemas &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Adionalments, aquelias Compafiias que hayan sfediuado oparacionss con pares relaconadas locales

o del exierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un manto acumulado superior a los LSS 15 000,000,
deberdn presantar adicionalmante al Anexo, e Informe de Precios de Transferencia.

La Compafila no ha superado bos monios estableckdos para ka presentacion dal esiudio 08 precios co
{ransferancia,

NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

131 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, sa publico en el Registro Oficisl “Ley de Simplicidad v progresividad fiscal,
que contiene reformas tributanas de iImpuestos direcios & indirectos que apuntan & simplificar of sistema
tnkatario y aumentar los ingresos fiscales, v Hiene vigencia a partir el 1 de enero de 2020

Lin detalla de 1os principales cambiog as como sigue”

Impuesto a la Renta:
Ingresos

Estan gravados los dhvadendos v utilidades, calculados despuds de pago de impuesic a la renta,
distribiucsonegs a faver de zociedad y personas naturales no residentss en Ecuador



NOTA 13.- DISPOSICIDNES NORMATIVAS IMPORTANTES
|Continuacidn)

Los dividendos distribukdes a personas naluisles o socmdades ne residentes fiscales en Ecuador asibn
sUjns & retencian aplioando [a tanfa general pravista para no residentes

La capiaizacon 08 uliboaces no serd considerada detribucian de dividendos.

Si la sociedad que distnbuye el dividendo incumple el daber de informar sobNe SU COMPOSICIGN societans.
apich la refencion_ sobim la pare cormespondiants. con (8 méaxima tanfa de impuesio a is renta apicabie
a parsonas netursles [35%),

Se ncluye como ingresos de fuonts scuatonana 3 las provisions § de jubslscdnr patronal o desaruco

ue hayan sado uliizadas como gasio deduciie v que no hayen sfechvaments pagado a favor de los
beneficianios do taf provisidn

Do clonmes

Sociedades. excepio banco, compaliias aseguradoras v entidades det secior financero de la Economia
Popular y Solidara, la deducihibdad de Inlereses de crédios exdamos se imila &l 20% de Ia utibdaxd
antes de la participacdn & reba@dones MiNeses deprocanonds y amorizacones

A partir dal 2021, se modifica la deducbiliaad de |as provisiones parg slender el pago de desahucio vy
de pensiones jubilares patrorales, actuanaimente formuiadas por empresas especaizadas © de
profesionaios on (s matona

impuesio Unico

Estatieca ol irmpuasto a la renta Gnico (entro 1% y 2%) al que podrén RCOgerse [0S INQIesos provaemnentas
de aclividades agropecuarias en la stapa de produccion y - o comercializacion locsl 0 que 58 expone a

ko8 procductos agricolas. avicolas. pecuario, apicola, caniouia y cames on su @siado nstural, Sin HingGn
bpo do proceso o iraiamiento

Impuesto al Valor Agregado:

S& gravan con IVA los servicios digitales (presiados o contratados a través de intermal). cuyo hecho
gerarador serd al momanio del pago. El importador de servicios digitales sera quien asuma ol WA
Apbcabie en 180 dias

Se considera heocho penerador el VA, a la comisidn an s servicios de sntrega y envid de bisnes
muebles de naturalezs corpoeal

Se agrega como agentes de parcepcibn g 1os no residentes en Ecuador que presten servicias digitales

Impuasto 3 08 CONSUMos especlales:
Se realizan vanns modificacionss & la bass imponible, entre oiras, un 30% de margen minimo presuntvg

ﬁmﬂuﬁﬂnrnrﬂwmhﬁmymmmﬂm entre Olros,
fundas piasticas, telefonia movil 3 personas naturaies,

Impuesto 3 |a Salida de divisas:

Se astablecs y actualizan las exenciones & Impussia a la Saiida de Divisas on los siguwentes casos:



NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
[Continuacidn)

Pagos reafizados al exerior por dividendos destribuidos por sockedades nacionales o exdranjeras
domicikadas on & Ecundor a favor de offis sociedades sxiraniérss o (rsonas no ressdentss an &l
Ecuumchor

Pagos al exterior rendimientos. ganancas de capiial y capital de

- Valares emdsdos por socladaces damicilisdag en Ecusdor, gue fusran sdguicdos en el asterior

- A rveraionss dal exlerior ingresadas &l Mercado de Valores

- Depdeitos a plaze fjo o ywersones con recursos del exlenor an insttuciones del Bistema
Firanoimm Nacional

Para la sxencidn en pagos por capital & ntereses de oreditos. 8 cambia ol piaro minemo a 180 dias y
=8 indiuye al Uks & “mwarsin en derechcs ropresertativos da capital

Los pagos al exerior an i ejecucion de proyecios financiados totalmente por crédiios o foncos, de
cardcier no reambolzable de gobleno 8 goblems, efechusdos por eMpreses axdiraneress o nacionaicscd
de pais donants

Contribucidn Gnica y Tomporal:

Las sociedadon que mealicen actividades economicas y que haysn peneredo inQrescs pravados
supenores 8 USDS 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contnbusidn Unica para os
eprcicios fiscaies 2020, 2021 y 2022 en funcidn o Ios porceniages establecidos an la Ley

NOTA 14.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las activdades o6 ta Compafiia la exponen a varios nesgos financleros come: riesgo de credito ¥ nesgo
de liquidez,

La gestién del resgo estd a cango oe la Gerencia Genesral de s Compafia, que s& ancargan de
idantificar, evaluar v cubrir los risagos financiedos con a colaboracion de todas |ss dreas operalivas de
la Comparia de manars que 25ios riesgos no afecten de manera significalive al valir acondmico de
suz fijos y achivos y, 8n consecuancs de los resuftados da ta Compafiia

A continuacion, se presenta una definescn de 10S resgos que enfrénta la Compania y una dascnpcian
de las medidas de mitigacidn aciualmants en uso por pans de @ Compafia

Riesgo de ol £l nesgo de cridilo se reflere &l nesgo de que una de las partes incumpla oon sus
cbligaciones coniractuaies resultando an una pérdida financiera para la Compafiia. La mayor parle de
la cartéra que registra la Compafile estd concenirada en un cliente. lo cual B Administracidn evalls
consianiements este posible nespo

Rigsgo ge loyidez La Gerencia Genesal de la Compafia o2 la responsable de la gestidn de liquidez
Permanantemente se evalla las necasidades de hgusdez gue tiena la Compaltia pera 3 cusl se ha
estabiando un Marco de irabago apropiado pare |8 geshion de liqudez de Maners que \a gerenca pueda
TTEnggar (o8 réquenmientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como la gestién de
liguides de la Compariia

La Adminisirac(n manei o nesgo de lguider manieniendo resarvan, Taciicades financieras
adecuddss, mondoreando confinuamants los flujos efectives proveciados y reales y concallando los
perfies da vencimients de las activos financieros,



NOTA 14.- GESTION DE R
[Continuscidn)

Riesgo de capital F| obstivo principal de (0 Compaiia en relsadn & la gestion oo su capital &5 asegurar
gue estard on capatdad de maniener su NegoCIo &h MAChA, y proporciona’ @ o8 propistanos o
randimiento esperaco.

La Adminstracin de |8 Compafiia realiza una revision frecuents de s composicidn de capital v los
nesgos og CAda und

La Admingiracidn ofectis ung svabadidn pentdics de i poscidn finenciers do la Compafiia, mama
gus de acuerdo 8 la Administracion de la Compafiia demussirs gue exiele la capacidad para confiruar
COIMD MEgoch &n mancha y es adecusda an netacion gl marcsdo an que se desarola la misma

NOTA 15.- CONTINGENCIAS

De acserdo o o cortn emifids por of Represenianis Legal de fa empresa INTERMEDIARIA DE
REASEGUROS NORDIC STAR "PROTECTIONCON" S.A., con fecha 28 de fabrero de 2020, manciona

Qe durande g 0 NS no ha eoshdo procesos pdicaies o inbmdes admarestalvos gue 56 hayan reaiizado
&n contra de la Compafia 0 2 favor oe alla

La Administracicn de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “PROTECTIONCOM™ 5.4,
# la fechs de presentacion de los estedos financkercs no exdste la necesidad de provisonar pasivo alguno.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &i 31 de diciemtwe del 2018 y la fecha de emision de estos estsdos financeros (13 de marzo de
2020} no sa produgeron aventos qus, en (o opinidn ds ia Administrackdn de la Compafiia, pudieran tenesr
un éfecto sighificative sobre dichos edlados financieros qui no o hayan revelado én kbes mismos,

NOTA 17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Grancoeros por & a0 iermenaco o 31 de doembne Ol 2019 han w00 aprobacos por in
Adminesiractn de INTERMEDIARIA DE REASEGUROS NORDIC STAR “"PROTECTIONCOM"™ S A o
02 marzo def 2020 y serdn presentados & os Accionistas pama su aprobacién. En o ia
mmulmmmmmmmmmﬂm “PROTECTIONCOM™ S.A.
seran aprobados por la Junta da Acclonistas sin modificaciones

Kacd M avarmatls

Raul Navarrale Christian Valdez
Representante Legal Contador General




