ECUAGENERA Cia. Ltda.

INFORME DE COMISARIO

Correspondiente al ejercicio contable de Enero a Diciembre de 2004

Gualaceo, 1 Marzo de 2005

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ECUAGENERA CIA. LTDA.

Crudad

Con mi consideracion;

De conformidad a lo que establece el estatuto de ECUAGENERA Cia. Ltda. cumplo con
presentar a su consideracion el “Informe Econdémico” correspondiente al ejercicio contable

del afio 2004.

Analisis Comparativo de los Estados de Situacién Financiera
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ANO2003 | ANO2004 |DIFERENCIA| %
ACTIVO 87.197,07 | 25892921 | 17173214 | 19695
ACTIVO CORRIENTE 4665742 | 16193596 | 11527854 | 24707
ACTIVO FIIO 40.539,65 | 9699325 56.453,60 139,26
PASIVO 72.963,71 | 109.011,14 | 36.04743 49,40
PASIVO CORRIENTE 42901,20 | 2970757 | -1319372 | -3075
PASIVO DE LARGO PLAZO 24.828,09 74.621,75 49.793,66 200,55
PASIVO DIFERIDO 523433 0,00 -5.234.33
PATRIMONIO NETO 1423336 | 15459980 | 14036653 | 986,18 /
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Anadlisis Comparativo del Estado de Resultados

1.- MEDIDAS DE LIQUIDEZ

e Capital de trabajo

Activo Corriente — Pasivo Corriente

o Indice de solvencia

Activo Corriente / Pasivo Corriente

e Razon de prueba acida

ANO 2003 ANO 2004 DIFERENCIA %
INGRESOS 250.878,79 345.819,17 94,940,38 37,84
EGRESOS 242.623,66 321.858,54 79.234,88 32,66
COSTO DE VENTAS | 150.717,40 97.751,48 -52.965,92 35,14
UTILIDAD NETA 8.255,13 20.366,53 12.111,40 146,71
UTILIDAD 11.478,36 20.366,00 8.887,64 77.43
INDICADORES FINACIEROS

161.935,96—29.707,57= 132.228,39

161.935,96/ 29.707,57=5.45

(1- 1/5.45) x100 = 81.65 %

Activo Corriente — Inventario / Pastvo Corriente

2.- MEDIDAS DE ACTIVIDAD

» Rotacion de inventarios

Costo de Ventas / Inventario de mercaderias

e Rotacion de Activos Totales

Ventas / Activos totales

3.- MEDIDAS DE ENDEUDAMIENTO

o Indice de endendamiento
Pasivos totales / Activos totales

161.935,96 — 153.328,53 / 29.707,57 = 0,29

97.751,48 / 153.328,53 = 0.64

345.819,17/258.929,21 = 1,34

109.011,14/258.929,21 = 0,42




» Razoén pasivo Capital.
Pasivo Largo Plazo / Capttal social 74.621,75/ 125.000 = 0.60

ANALISIS

Los cambios en la empresa durante el afio 2004 son muy notorios en varios aspectos. Quiza
el mas relevante sea el incremento de capital Los accionistas tomaron esa decision
especialmente para dotar a la empresa de mayor capacidad de crédito, con miras a realizar
en el futuro inversiones tendientes a incrementar la productividad de la empresa. Asi pues
se decid16 un alza substancial de 120.000 dolares al capital social.

En términos generales la situacion de la empresa se ha fortalecido. Prueba de ello es el
incremento de sus ventas en un 37,84 % en relacion al afio anterior. Esto obedece
basicamente al fortalecimiento de su posicionamiento en el mercado tanto interno como
externo, como producto de una adecuada politica de promocion.

La productividad de la empresa mejora a causa de la implementacion de nuevos procesos

productivos. Esto unido a un buen manejo de sus inventarios, permite reducir el Costo de
Ventas enun 35,14 %.

Medidas de liquidez.

El capital de trabajo en el presente afio se ubica al final del periodo en 132.228,39. El
incremento porcentual en relacion al afio anterior se explica en parte por el incremento en
los inventarios, debido a que el nuevo capital se destind en su totalidad a la adquisicion de
plantas.

Nuestro indice de solvencia manifiesta una excelente capacidad de la empresa para cumplir
las obligaciones de corto plazo, pues por cada dolar de obligacion existe 5,45 de respaldo.
En otros términos, la empresa podria reducir su activo circulante en un 81,65% y aun estar
en capacidad de cubrir sus obligaciones.

Medidas de Actividad.
El costo de ventas relacionado con el inventario final, nos da la rotacion del inventario. En
el presente afio el niimero de veces que nuestra inversion promedio en inventarios se reciclo

fue de 0,64

Medidas de endeudamiento.

El grado en que la empresa ha sido financiada mediante deudas, o el dinero de terceros que
se usa para generar utilidades se expresa en los siguientes indicadores.

El porcentaje de los activos aportados por los acreedores de la empresa es del 42 %




Las deudas de largo plazo alcanzan el 60 % del capital contable. En esta relacion entre
fondos a largo plazo suministrados por los acreedores y los que aportan los propietarios de
la empresa jugd un papel fundamental el incremento de capital para revertir este indicador
en relacion al del afio anterior.

Adicionalmente a este analisis debo indicar que la contabilidad ha sido llevada bajo los
principios y normas técnicas legalmente aceptadas y que los documentos y registros
contables, de donde se obtuvo la informacion, reposan debidamente en los archivos de la

empresa.

De acuerdo al analisis presentado me permito recomendar a la Junta General de Socios la
aprobacion de los estados financieros de la empresa para el periodo contable 2004,




