VAZQUEZ ALCAZAR YAZTOURS CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

t. ENTIDAN QLUE RE

VARGUEE ALCAZAR VST OIRS O, LTI, (Ta Compadfa) fue amsticulds ef 15 de julia
de 1992, en la civdlad de Cuenc - Eonador. Su actividad econdmica priecipal es Agencia
de Viajes.

Eldomicilio byl diz la Companla se encuentra eo la cimdal g Cuenca, calle Gran Caliambla
02 ¥ Luis Cardem.

Sus acciones o cotiwin on el Mereade de Yalores

Z. % DE I E

Declaracigén de cumplimienlo: les estados Anancierss individuales ueran preparados

de acuerdo von las Nopmwas Internacionales de informactén Financieca [NHF] o
cumplimientu de la establecido en la Resolucion eimitida por (2 Superintendencia de
Compaitias Ko, 060G 004 del 21 de aposto de 2006, publicada en ¢l Registro Ofidial
Ko. 348 del 4 de septiembre (e 2006

Bascs de ncdiclén: Ins estados finanderos individuales fueron preparados sobre b
hase del casta historicg,

Mopeda funciopal ¥ e presentacion: Lo moneda funcional ¥ de preseotacion de las

esbitlus fiancleros es el dalar de los Estades Unidos de Norteameérica [USD]. Las cilrus
indicadas se presentan en esa moteda (USD] a2 menps que = Indiqoe Yo contrarie

Esllmaciones v juicios contables: la preparachin de los estados financierns de acuerdn

con las RIF ivvolucra 1a elaboracion Je estimaciones contables que dociden e 1a
valuacian de determinados aeiivus ¥ pasivos, ¥ en ja delvpndnacido de Jog cesoltadas, asi
como £ 1a revelacion e activos ¥ pasivos conlingentes.

Las estimaciones estdn hasadas en la expericncia histéric y obras suposiciones que sc han
considerado razonables bajo Jas civcunstancias acticales. Los cambios sen Incarporados,
con el correspondivate cfecta en los resultados, 1A ve? que el conecintento mejorada ba
sidoghienldo 0 ostdn presentes nuevas circunstancios.

EmMpresa sn marella: o presupuestos y pryceceiones, considerando razonablemente [os
pusibles cambios oo el mercady, muestran que Ja Compania serd copag de operar dentro
del nived de su financlamicnto actuak Pary hacer cste juicio, la Administracion considera
la posicitn Mnanclera de la Campatia, la rentabilidad de las operacienes, ¢l acceso a
recursos financlerns v analiza o] Gnpacto de las varables ccondmicas y politicas que
afbcfun of entomne focal en Jas aperaciaoes de fy Cogrpadiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2. BASES DE PREPARACION DF 1,08 ESTA1QS FINANCIEROS (contlnuacian)

La Companii por lo tante no visualiz: metivos para evaluar of o continwar adoptandas
L buse de empresa en mancha al preparar sus estulos financieros.

Clasiflcaclan de saldos corrienles ¥ no cordentss: Los saldos de activos ¥ pasivis
presentados en el estado de situacicn tnanciera se olagitican en luncion de sus
venclmlentos, os decic, como coerientes aquellos con vencimientos fpual o inferdora 12
meses, 1ns que estin deatro ded ciclo normal de [7 operacian Jde 1a Campafiia, ¥ oemo oo
corrientes, loy de vencimicntos superior u dicho periodo.

£ : Las
signivnles NHE, Normas Internacionales de Contabilidad (KIC) e [nlerpretaciones ol
Comité (CIMIF) nuevas ¥ revisadas hao sldo emitidas con eela de aplivacedn para
pericdos anuyles que comienzan despues del 1 de enero de 2014

koo Tinla Eechis ooty
WIEC 32 (rmmicnda) Cﬂl:l.‘l]:lﬂﬂs_:!c:iflrl. de activos [nanceros v 1 de ener de 3014
|].|]:|-]"r'05 h'l'lﬂl'll:ll'rlh

N385 [modificaian)  Deteriorg del volor de los activos 1 deenecede 2014
NI AU (mudfcoclén]  [nstomentos Bnoncieros 1 de enernde 2014
CINIIE Gruvilitepes 1deenerode 2014
NIIE© Instrumunbas lnancieres Y daenurode 2013

Las siguivntes N1, modilicacignes  intecpretacienes cmilidias entrardn eo VigoT pard
pericelos que comieoced 2 partir del 1 de enere de 2015 y 2006 pero gue 13
Administracitn ha concluido gue fa ajicacidn soifclprads de tales normas no lendrian
ningan limpacto significativo por el periodo de swaplicacion inicial, esto es vn el 2014,

Horma Tltulo [echa efoctivy
tlIT & Instrumenkos financivres 1 deenerode 2016
MIIF 14 Cuentas pur resulaciones diferidis 1 deenvrode 241146
3. RESUMEN DE ['RINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las politivas de contabilidad mencionadas a  contiouacldn fueron aplicadas
consistentemente o todes Ins perodes presentados en los eslados finaouicros
Individuales, a menos que atro critero sea indicads.

\ctivos s i .

ACHy AOcichos na ivatlns; La Compafiia peconoce iniclalmente los préstamoes y

cuenbis por cabrar en la fecha en que se originan. Los otros activos Anancicras se
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recatocen Inicialmente en la fecha de negociacion en Ly gue 1a Companiia comienza o
ser parke de las provisiones contractuales del inslowmcnta,

3. KESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES (ronlinuaci o)

La Compadnla da de baja un artive financiera cuando los derechos derivados del activo
cxpiran, o cuandn transfiere los derechos a recibir [[luins de efective) en una
transaccidn en la gue se transfieren substancialmente tedos los riespos ¥ benelicios
relacionades con lu propiedad del active financiero. Cualquier parlicipacion en los
acthvaes Mandcieros ransferidos gue sea creada o retenida pur la Compafiia se reconoee
£InN UR Active o pasivo separado.

Actlvos linancicros mantenidos hasta el vepcimiente; 5 la Conpaila tiene la intehcidn
vy capacidad de mantener [os instrumentos de deoda basta so vencimiento, éstos s
clasifican comno mantenidos hasta ] vencimivnto, Les activos financierus mantenidos
hasta el vencimiento son recunocidos inlcialinente a su valor rozonable més cualguler
costo de transaccion directamente atribalble. Pasteriar al reconocimicntn inicial, Jos
actlvers Anancleros mantenidaos hasta el vencimiento s valorizan al costo amortizado
usanda el métado de intecds efective, menos cualguier péndlda por deterioro. Los
actlvos Ninancicros mantonidas al vencimienlo incluyen instrumentos de dewda

Cuentas por cobmar: Las cuenlas por cobrar son activos figanciems con pagos fijos o
determinables gpie nose cotizan oo un mercado aclivo; estos inicialmentse s reconocen
alvalar razonable mas cualguier costude fransaccion directamente atribuible, postecior
al reconucimienio Inlcial, las cuentas por cobrar se valerizan al costo amortizad o ngando
vl mitodo de nterés efectivo, menoes las péodldas por deteriorn,  Los préstames y
partidas por cobrar se¢ compenen de [os documentos ¥ cuentus por colirar comerclales y
otray cueghis ¥ decdidentas por cobrar,

Deterjors de actives financiergs no decivades; Los actives finaoviveos sen cvaluados en

cada fecha del estade de situacidn nancicra pama determinar 51 existe evidencia abjeriva
de delerioro. Un activa financiere estd deterlorado sioexiste evidencia objetiva de
deteriorn coma consecuencia de une o mds eventos de gérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del #ctive, que hao tenido un clectn negative en los Hojes de
efeclive uluros del active que puede estimarse de maners fiable.

La evidencia ohjetva de gue un active linanciero estd deterlorado puede incluir el
incuomplimiento de pape por parte de uo deuwdor, 13 eeestructuracids de un valor
adeudada cn términos que la Compafifa oo consideraria en utras circunstanclas,
indicadores gque ¢ deudor o emisor enleard on hancarcota, cambios adversos en el
vabwaler o pagn del prestatacio o omlsares, condiciones cenndmicas que se refaclonen
con incumplimicnto o la desaparicion de un mereadn active paca uh Instrumenta,

La Compaiia considera 1a evidencia de deteriore de 105 getivos Gnuncieros medides al
costo amertizadn tanta a nivel especiticn comn colectvo, Todas las partidas por cobrar
son evaluadas pur deterinmo especifico.
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. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {[continuaciin)

Una pérdida por delerivro relacionada con un activo fnanciero gue se valara al costo
amortizade se calcula cotnw la diferencia entre ¢l valor en libeos del actlve ¢ ol wador
presente de los flujos de efectlve futures estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Tax pérdidas se reconacen on resultados y se roflefan sn o cuents de
provision ootra los préstamos y partldas por cobrorn El interés scbre e] activo
deleriorade continia reconuciéndose a través de la reversidn del descuenta. Cuando
un beche gue vourra despudés de que s¢ haya reconocido el deterioro causa que &l
mento de la péedida por deterioro disovinuaya, csta disminucién se revierte contra
resultados.

La Campaiila nno registra provision per deteriore o incubrabilidad con carpe a
resulbados,

DPaxivos Bnancieres po dervades; La Companla reconoce inicislmente Jos instrumieatos
de demba emitides en la fecha en gque se originan; todos los otras pasivas fnancieras
sen recotiocidos inicialmente en fa fecha de kb transaccién en la que la Compaiida se
hace parte de 1as dispusivivnes contractuales del instrumento. 1.a Conpatia da de bala
un pasivo financiera cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafia clasitica g pusives financierps no derivades en la categoria de atros

pagivos linancieros que son reconocidos inicialmente a su valer rozonohle més

cualquier custe de transaccion directamente atribuille; posterior al reconocimicnto
inicial, estns jrasivos linancieros se valorizan al costa amortlado usando @ métode de
mteris efectivo,

Ly olros pasivos finoncicras se cumpunen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
¥ Olras cuentas y pastas acumulados por pagar.

Deteriors de actlvos no Qoancieros: B valar con libros de los activas no financieros de
l4 Compania, sen revisados en |4 lecha el estado de situacion Gnonciem para
determinar 5| existe algin indicio de deterinrn; si existen tales indiclos, entonces se
cstima ¢l impurte recuperable del activo. 5e reconoce una pérdida por deteriore si ol

vitlor en libras de un activo o so unidud genecadora de efectivo excede st impaorte
recuperakbile.

Fl impoerte recuperable de un activo o unldad genvradors de elfective es e mayor entre
su valar en nao ¥ su valor ruzonable, menos los gastes de venta. Para determinar el valar
cn usea, se descuentan los Aojos de etectivo e o5t himadog q sovidar peessentes usatsdo
una tsa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actueales del
mercadn sebre el valor del divers o el thampn y s fivspes wspeciBoes noe paede teney
vlactive o la unidad generadora de cfectiva,

Fara propdsitos de evaluaclon del deterioro, los activos gue no pueden ser problos
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequeiio que gencran flujos de
entrada de efective provenlentes del uso continun, los que son independlentos de Los
Nujos de entrada de efectivo de atros activas o unldudes peneradoras de cfectivo. Las
pérdidas por deterloro sen reconocidas en resultados,
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3. BESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuaciion)

Las pérdidas por deteriore se revierten 0 xSt inm canlig em fos estioadas atilizadas
par determinar el importe recuperable. Cuandeo se revie e vna perdida por deteriorn,
cl valor en libros del active oo puede exceder al valor que habria side determinado,
neto e depreciacian y amortizaciin, si ne se hobiese recnnpocldn una pérdida por
deterioro,

Determinacion del yylor Gizogable; Las pelltivas contables de [z Companla reguicren
gue se determine el valor rmzomable de 1o activos ¥ pasivos Opaovieroes ¥ no financieros
piara proposites de valopaclén v revelacion, conforme los crlterios que se detallan 3
Creer EiTuacit.

Cucntas por cobrar- Las cuentas y documenios por cohrar comerciales, sen medidas al
monto de la factura s el efecto del descuchto o8 immaterial, este valor azonable se
determing al memmento gl recenocimicnto iniciol ¥ pam preposiios de revelacion en cada
fecha de los estados fnancieros anuales. EL valor rugonahle de los préstamis v otras
cuentas por cobrar e cstiman al valor prescote de los fAujes de efoctive futures,
descontados a Ja tasa de interés de mercado a la lecha del estado de situacion nanciera.

El valer en libros de los documentos y cuentas por cobrae comerciales y otras cuentas
¥ docunientos por colirar se aproximan o su valor raronahle, dado su vencimicota de
corta plazn; o par su descuento a tasas de interdés de mercado en el cuso Jde aquellas con
vencimiento en el larpo plaeo,

Qirps_pasivos financieres,- B valor razonable, que se Jetermina al momentn del
reconecimlento inicial y para propositos de covelacion en cada fecha de los estades
fTnancicrns anuaies, se cafoula soboe M Odse dol valor presemte ool capitn fetura oy ujos
de interés, descomaduys o 13 tasa de interds de mercado o |a fecha del estado de sltuacian
finaniens,

Los mantos registradoy por Jos préstamos y obligaciones [lpancieras se aproxitnan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de las mismos sao simllares alas tasas
e mgereadea, para instrumentos Bnancierss de similares cacacieisticas.

Los montus reglstrados de cuentas por pagar comerciales y obras cucnias y gasbos
gcumulados pur pagur s¢ aproximan 2 su ovaler razonable debide a que tales
instrwmentos tienen vencimienta €0 €1 corto plazo.

Efedtivo v eguivalentes: corvespande a los deposites a la vista mantenilos en entidades

financirras,
Progiedid, glania ¥ ¢quipos:
Recynpeimienta ¥ nedicién,- son valaradas al costo menos depeeciacidn acumulada v

perclidas pur deteriern,
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CUNTAHLES [continuacitn)

Las propiedades, planta y equipas se reconecen come active si es probable que se
deriven de elbos enefivios etondmicos fotorns v w0 oosto poede ser determioado de

uni manera fioble. El eostn lncluye los gastos que son dircectamente atribaibles a la
adquisleldn del active.

Los programas de computacidn adgoiridns gue estan integrmdos a fa lunciogatidad de
lus eyuipos relacinnados, 2an capitalizados comp parte de lns respectivas cquipos.

Las panancias y picdidas Jde la venta de propicdad, planta v equipoes san delerminadas

cempacandoe los precios de venta con sus valores en libros, ¥ son reconocides oo
resultadns,

Custos pesteriores - Mejoras y renovactones mayores que incrementen 1a vida aeil del
activo o st capacidad productiva, san capitalizados salo 81 es probable que s deriven
de ellos heneficlos reondmices futuros para la Compatita y su costn puede ser estimado
de mwanera lable. Los costos por reparachsnes y manlenimivoles de rulina en
propiedad, waquliaria y equipes son reconocidos en resultados cuando se incurmen.

Depreciavidn.- La depreciacion de Tos elementos de propicdad, planta y equipoe sc
calcula solire el sounto depreciable, que cormmesponde al costo del active, u atre monto

gue se sustitnye por ol costo, Lo depreciacion de la propiedad planta ¥ equipos se
peconore en resultados y se caleula por el pfledo de Hoes recka con base o g vidas
atiles estimadas pura cada compooente de la propiedad.

Las muebles v equipes se deprecian desde la techa on la cual estin instalados y listos
para su use o en el casode los Activos construidos internamente, tesde B fecha en lscual

eluctivo estd campletado y en condiciones de serusado.

Las vidas utiles estimadas para ol periodo st ual y comparativo son Lk sipulentes:

¥lda Ml cn aiins
(hasta)
»  Edificios 20
= Muehles y cquipos de alicina 13t
»  Vohiculos 5
*  BEonipos e computacidn i

Lay méteddos e depreciacion, vidas dtiles y valores residwales sen revisades en cada
ejercicio ¥ SC ajinstan skes necesario,
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3.

} {continuacion)

Capital social: las acclones vrdinarias ¥ nominativas son clasilcadas  cotne
patrimonio; los costos incrementales atribulbles dicectamente a L cmision Je agciones
urlinurias, de haberlos, son reconocidos camo una deduccidn del patrimonia, netos de
cualguier efecta tributario.

Beconocimicnte de Ingresos: los inpreses ocdinaries son reconocides af vator
Fdzonable de la contraprestacidn recihida o por eecibie, y representan los importes a
cabrar por [os Blenes vendidoes, netos de descuentos, devoluciones ¥ de impuestos, Los
ingresos ordinarios se reconocen cuandn el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
praballe gue la Compaiia vaya a recibir un beneficio economice futuwro.

Lus ingresus por prestaciom de servicios se reconocch cuande la Compafia ha

traspuisade e manera significotiva los riesgos, benelicios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con Hahilidad,

Los ingresos par la venta de blenes se ceconecen cdanda la Compafiia ha trasposado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad v €l control de [os
Bienes; ¥ el lmporte de los ingresos de by opemacion v los coslos puedap valorarse con
finhilidad.

Reconncimiente e gastos: los gastos son reconccidos en el estado e resuliadog

aplicandp ef mdétodo del devenpo, e3 degly euando se produce b corriente real de bieovs y
servicios gue los mismos representan, con independencia del memento choque sc
provduzca la corrienle moenetaria derivada de ellos,

Costos financiergs: Los castos financieros estin compuestos por gastos par Inkereses en
préstamng o financlamlenlos, les costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a 1a adguisicion, la censtruccidn o la produccion de un uctlvo que callfica se
rectnesen o resulbagos usanddo el imdétoda de interés efeetiva.

Impugsto ala renta

Fl gasto por impucste a ba renta del ane correspande al impuesto a la renta verrlonte y
diferido. £l impuesto asi compuesta es reconocido en el extada do resnlrados integral,
exceplo Sandn se teata de parlidas que se reconocen directamente en el patcimonie, En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultudos Integrales o directamente
en +] patrimonio.

Impueste a la renta corriente.- se caleula mediante 1o tasa de impuesto aplleable a las
ubilielades mrvvadas ¥ se carpa o lus resultados del afie en que se devenga con base on el
impuesto por pagar exipible. Las normas tributaras vigentes estahlecen una tasa de
Impraesto del 22% sobre Bas utilldades pravables, Ta coal dismiouye dice ponkns
parcentuales silas utilidades son reinvertidas par el contribuyenle.
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3. RESUMEN DE DRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacian)

A partic del ejercicio tiscsd 2010, estd vigente la norita tellitaria gue estubleoe ol pago
del "anticipo minime de impreste o la renta” cuyo valar es determinada en lneion de bas
cifras reporizdas ¢l afio anteriar, Mcha nurma dispone que cuandn e] impuesto a la rena
causado es menuripue el valoc delanticipn wiwl, esbe Alimose conye chis en impus sty

a la renta definitive, o menes que el contribuyente salicite su devalucidn al Servicio de
Rentas Internas.

Impuestoa ba pepty difedde.- es recanocido subipe Bas diferencins temporales existentes
entre ol valor en libros de los actives y pasivos repartados para propésitos Hnanclerms
¥ sus corresponulientes bascs mribuagarias,

La maadicion del impuesto dilerido cefleja las consecuencias tributarias que se dervan
de la forma en gue la Compafia espiera, a la fecha del estade de situacion Ananciera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivas.

El impuesto a |a renta diferido es medidno a la tasa de impuesto que se espara apligue

Almemento de la reversian de lus diferencias temparales de acuerdo a la Ley a ta fecha
del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivas por impuesto diferido son compensadas y consecuentemente se
presenlin en el estado de situacton financivra por su jimperte neto 5 existe un derecho
legal exigible e compensar los pasivas y activos por impuestos corrlentes, y ostin
relacionados con los Dopuestos o b renta aplicades por la misma cutoridad tributaria
sabre ka misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entdudes Leibwtaris, pero
pretenden liquidar [os pasives y actives par impuestos corrientes en forma neta, o 5us
actives y pasivos por Dnpuesto d farenla sesin realizados al misme tiempo.

Un activo par impuesto dilerldo ex reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
A ¢lercicies luluros ¥y diferencias temporales deducibles, on la medlda en que sea
pralalle gue estén disponibles ganancias pravables futoras contra 1as que puedan ser
utilizados. Los actlves por lmpoeste diferido son revisados en cada fecha del estade de
situacion financiera ¥ san reducides oo la medlda que eo sea prolable que los Beneficins
por impucstos refacionaclus serin realizados,

Heneficins @ coMo plazo.- Las obligaciones por benelicios o corte plazo de Jos emplealos
son medidas sohre una hase no descontada y son ecoonacdas cormne pastos a medida que
log gmpleados proveen sus servicios o e] beneficia o= devengade por ellos.

Su reconoce un pasive 5i la Compaiia pesce una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como cesiltado de un seovicio sntregado por el empleado en el pasado
¥ |2 ohligarién puede ser estimada de mancra Hable; los pasives reconocidas por sl
coticepto corresponden a aguellas estahlecidas en el Codiga de Trabajo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES FOL{TICAS CONTABLES (cantinuaciin)
Plagss. ge benchicios Jefinidoes - jubilacign patronal - El Cédige de Trabajo de la

Repiibliva del Ecuador establece o obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilucion patropal o todos aquellns canpleados gue bayan complido u
tiempo minimo de serviclo de 20 afios en una misma compadia; el gue califica como un
plan de benelivivs definidas sin asignacidn de fandos separdos,

La obligacian de la Compaifa relaclonada con e plan de jubilacion patrenal se
determinag caleufando ¢l monto del heneficio futura que los empleados ban ganado a
cambio de sus serviclas o el periode actual ¥ en los anteriores; ese benelicio se
descuenla pora determinar su valer presente; o cilowlo es realizade anwalincnie por
un actuario calificude usundo el método de costen de créditn unitario proyectado.

La Cumnpaiia reconoce tadas las gananclas o pérdidas actoariales gque swrsen e los
planes de beneficios definidos en resultadns y tedos los gastes relacionados can los
planes de bencficias definidoes,

Cuando tengan lugar mejoras 4 los benefcios de] plan de jubilacion patronal, 13 porcian
de mefura del beneficio que tiene relacidn con servicios pasados de log cmpleados sera
recannelda ¢n resultados usandoe el método de linea recta durante el periodo pramedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios, Enla medida giee
los empleados tenpan derecho ala mejora de lns benehicios de farma inmediata, el gasto
sera reconocilo inmediatamente en resultados.

Cuanda teapgan wgar reducciones o liguldaciooes, ls Compaiia procedeni a recopnect
las nananciss o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualguier cambin que ymodicrs resullar en el valor presente de la oblipavion por
brnelicios definidos, cualquicr ganancia o pérdida actuaral v ¢l costn de scrvicins
pasades que ne hubiera side previamente reconocido.

Otres bepeficios 3 empleados a largo plazo- El Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Eeuadar estabileey sue cuando b relacion laboral wermine por desahucio, el empleslor
deberd pagaruna indemnizacldn cquivalente al 25% de la Glthna remuneracian meansual
multiplicada por el nimero de afios de servicin.

Tat ubligncidn de la Compania relacionada con el beneficio de indemnizacidn por
deesabiucio o5 ¢f tnonto de beneliciv a futuro gue Jos empleados han recibido a sambio de
sus servicios en ¢l perlodo actual y en perfodos pasados; cse bepelicio se descucnta para
determinar su valar presente. El cdleule os realizado anvalmente par un actuario
calllicady wsando ¢l mérodo de costee de crédito wnitario proyectaode. Cualgoler
ganancia o pereddda actwarial ex eeeapoclda di Inmmediata encresialtados.

4. EEELTIVO Y EOUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2016 v 2015, ol clectivo v eypivalentes de cfective representan
Tunduos en cuenta corrente mantenidos en el Baneo Balivadano y Banco del Pichincha O A
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POR LOS ANOS QUE TERMINARDN EL 31 DE DICIEMBRE DEZD16 Y 2015

5. IMEUESTOS Y FAGOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciembre de 20146, estin compuestos como sigus:

(LS didlares)

Rulenciones de jimpursto alo renta Hh3ne
Credito tibutario de 1VA L3.1d
‘Takal 219817

4, PROPIEDALD. TLANTA Y EQUIEO0G

El tletalle de [a propiedad, planta v equipo y su movimienta durante el ano 2014, fuc el

signbcnte;

Ralddus al

i I -’li! - | !.z
Muchlus v enxerces i R AL
Equipos de oficina ¥y compttacidn AA17.12
Vetlculos 19,642 79
Subtotal 35,1487
Duprocimcnin acamulada (3191533 }
Total LddEE0

Durante €] afio 2016 no fue necesario el reconocimivnto de prérdlda por deteriora, ya que
o wcnerdo con reyl=ion ofectuada el valor en libres oo excede al valor recieperalde.

CAPITAL SCCIAL Y RESFRYAS
Capital social

A1 de diciembive de 2016 y 2015, ol capital social suscrito ¥ pagado de La Compafii es
de US% 2885100, conformale pur aportes ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una.

Hescerva lepal

Lia Tary de Cenmpatilas establece que un valor no menor al 5% de 1 utilidad netq anwal sea
apropiado come reserva lesal, hasta gque represente por lo menes el 20% def capital social
suscHta v papadno; esta reserva no puede ser distribuidi 4 los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas laluras o para aumento de capikal.
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POR 1.GS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 201& Y 2015

6. INGRENOS OPERACIONALES

Los ingresos aperacionales del pericdo 2016 fueren originadas como sigue:

{05 dolares)

[h@resus administrativos 27.3156.53 72A4Y2.349
Tramites vados 454525 1,284.97
Corndsluanes panudas pasajes 462511 731185
Comisiones gavnadas tours 803947 Q02493
Otras ngresus 4,l1H4.9H YALLLTY
[ ks §
Total 52,6514 ==dl

6. GASTOS DE ADMINISTRACION

Loy gastas de administracidn durante los afins 2006 y 2015, fucron causados como sigue:

1a LN L LN A N Ly L LdJEEEELLA Enlﬁ Enlq

OABTOS OPERACKINALES v w2 i A 22801 -« 65,151.83 '
GASTOS DE PERSONAL
SUELDOS ¥ SALARIOS 2398336 20,949.21
COMISIONES EN VENTAS 6.0IHGE  22.168.08
BONDS 17163 0.0
APCHTE PATRONAL 364328 562879
FONDQS DE RESERVA 189721 357831
LECIMO TERGER SUELDO 250225  3.267.11
DECIMQ CUARTO SUELDO 1LEO9E?  2,006.00
VACACIONES 1,112.01 508 8%
RONIFIGAGIIN DESAHUSIO 1867.97  7.045.43
JUBILACION PATRONAL 0.00 0.00

OTHOS GASTOS . . cf i e 77 ianaing] . - 431053
TELEFONG 227066 537130
LUz 339,86 143,76
AHRIENDD SUGURSAL 213045  3,130.44
ARRIENDOS 12,690,00 16,2000
UTILES DE OFICINA 47145 720,71
MANTENIMIENTOS 72870 151320
SEGUHGS 0.00 03.71
ATENCIONES A EMPLEADOS ¥
CLIENTES 0.00 212,39

FLETES ¥ COARESPOMDEMRCIA i02.66 33051
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SUSCAIPCIONES ¥ PUBLICACIONES 30.00 30.00
HONORARIOS ¥ SERVICIOS 1,067.46 274864
PLBLICICAD 0.co 123741
GUOTAS SOCIALES 2.975.00 210520
IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES 38107 55%.58
GASTOS LEGALES 41,0 0.oo
DEFRECIACIQMNES ¥

AMORTIZACIONES 287151 2,71436
GASTOS RSP 1,548.40 0.00
CLGTAS SOCIALES SUCURSAL 1,225.00 2,155.20
TELEFOMD SUCLASAL 961.60 1,996.17
INTERMET 1,003,175 T O
INTEAMET SUCLIHSAL 525,00 5.0
SEGURD SUCURSAL 0.00 I91.21
COMISIORES COBRADAS TARJIETA 59,19 14.44
LUZ SUSURSAL 14655 ¥61.37
VARIQG 6,509 96 28001

e dinnmnEELiEaARLEE RS

| QASTOS NG OPERACIONALES. . /i mag 8 T (g

COMISIONES EDIF.PATRIA Al 48 {060
COMISICHES SECTOR ESTADID GE.14 .04
{-} GASTOS FINANCIEROS 943 55 387.28
(] GASTOS NO DEDUCIBLES 503.02 1,435,43

7. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracidn oo lu Compaiiia considera gue no existen contratos de impartancia

suscritos can terceros que compramctan setives el Compadia al 31 de diciembre de
2016

Asi mismo la Administeacidon manilfesta que oo existen cootingencas operativas,
laharales ni tributarizs que pudiecon originar el registro de eventuales pasivos
signifirativos al 31 do dictembre de 2010,

8 GESTION DE RIESGO

La Comprabli estd vxpuesta a varios riesgos en relacian a los instrumentos finanderos; si
bien no actda en kg cecados de inversiones especulativas, los principales soo el desgo
e mercado, el desgo de crédito y el resgo de liguidez.

La Administracidn de la Campaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente contrnlados ¥ ehootros casos poer oo ser aplicabbes cnoso eotalidad
como e indica a continuacisn:
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Bitspo de mercadp.- os ol resgo de que ¢l valor razonable o los flojos futuros del clective
tle un instrumento financicro flecnden debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercdo vl min bos sipoientes tres Hpos de riesgo:

fieseer cle fin tuse ole fnterds- la Cumpania no Hene activos gue generen inlereses, los
inpresos ¥ 1os dlufos de efeclivo eperativas son sustancizlmente Independientes de los
citnbios en las tasas de interés on el mercado.

Rieseper el Hpe or cambio.- la Compaiia oo mantiene transacciones comerciales, solivies
y pasivos onotaneda ciferente al dolac de les Estados Unidos de Norleamérelea [H5D),
pur lo tanto no ostd expuesta Al viesgo Ge camblo resultante de [a exposicién de varias

ruanerdas,

jtap 2dito.- ¢s el respo de gue una contraparte no campla sus eblignciones ch
virtnd de un fostrdmento nonciero o cootrate comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Companfa ne tiene concenlmcion sipnificaliva de ricspo ceedlticko, Scoc politicas
vstablecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realicen a clivotes con un
adeosado histerial crediticio; los limites de crédito se establecen pard todng lns clientes
sobre la hase de criterios de callflvacldn fnteroa.

Respectoal rlespo credikicio de los saldos de bancos e instituciones financleras, se gestona
de acuerdn a la palltca corparativa,

% EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE 105 ESTAROS FINANCIERGS

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 (fecha de cierre de Jos estidos financieros] y el 26 de
abril de 2017 la Adeministracién considera que oo existen bochos posteriores gque alteren
sipnificativamente la presentacion de los estados Goancieros al 31 de diciembre de 2416,
0 el reyuie e djustes o revelacido,

-
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MAHCELA INIGUEZ SAMANIEGO
CONTADOR GENERAL




