VAZQUEZ ALCAZAR VAZTOURS CIA, LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

VAZQUEZ ALCAZAR VAZTOURS CIA. LTDA.. (la Compaiifa) fue constituida el 15 de julio
de 1992, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es Agencia
de Viajes.

Eldomicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran Colombia
8-02 y Luis Cordero.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados

de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF} en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Companias No. 06.Q.IC1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la

base del costo histdrico,

Moneda funcional y de presentacién: La moneda funcional y de presentacién de los
estados financieros es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda {US$) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: la preparacién de los estados financieros de acuerdo

con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que VAZQUEZ ALCAZAR VAZTOURS CIA.
LTDA. sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio, la Administracién considera la posicién financiera de la Compafiia, la rentabilidad
de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables
econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compafifa.
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

La Compaitia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldes corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos

presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho perfodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emifidas pero aiin no efectivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014:

Norma Asunto Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados
como las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda)  terceros que estan vinculados con el  1defebrerode2015
servicio deben ser atribuidos a los
periodos de servicios.

NIIF 2,3,8,13 y NIC Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a

16Y 24 £sas normas, 1 de enero de 2015
Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a
NHF 3y 13, NIC 40 esas normas. 1 de enero de 2015

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningtin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el
2015.
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Norma

NIIF 14 {nueva)

NIFF 15 (nueva)

itulo

Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Aclara la contabilizacion para la adquisicion
de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio

métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Aclara la contabilizacién para las plantas
que producen frutos de agricultura

NIIF 11 (enmienda)
conjunto
Aclara los
NIC 16 Y NIC 38
{(enmienda}
NIC16Y NIC41
NiIF 9 (nueva)

NIIESy7,NIC19
Y 34

NIF 10 Y NIC 28

(modificaciones)

NIC 27
{modificaciones)

NIIF 10,12 y NIC 28

{modificaciones)

NIC
{modificaciones)}

Instrumentos financieros; reempiazaa la
NIC 39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a
esas normas

Venta o contribucidn de activos entre un
inversionista y su asociada 0 negocio con
junto

Aplicacién del método del patrimonio en
estados financieros independientes
{(separados}

Entidades de inversion: aplicacién de
la excepcidn de consolidacidén

Iniciativa de revelacidén: Considera
diversas aclaraciones en relacién
con los desgloses (materialidad,
agregacién, orden de las notas, etc.)

Fecha efectiva

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enerode 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Actives v Pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compatiiia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo) en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; estos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible, posterior
al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las perdidas por deterioro.

Las partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos_financieros no_ derivades: La Compafiia reconoce inicialmente los

instrumentos de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafifa da de baja un
pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia,
son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
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algln indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de
un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Elimporte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compafifa requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento iniclal y para propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes:

El efectivo representa fondos en cuenta corriente mantenidos en Banco Bolivarianc y
Banco del Pichincha.

Inversiones temporales: conformados por depdsitos a la vista mantenidos en entidades
financieras.

Propiedad, planta v equipos:
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Reconocimiento y medicién.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
perdidas por deterioro.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de propiedad, planta y equipos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidos en
resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
magquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién: La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La Administracién de la Compafifa no espera recuperar valor alguno
al final de la vida util estimada de los muebles y equipos, por lo que no estima valores
residuales.

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas titiles estimadas
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:
Vida tfil en afios

(hasta)
Edificios 20
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vida dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados:
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Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Capital social: Las participaciones ordinarias (tinica clase de participaciones emitidas
por la Compafiia) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Recongcimiento de ingresos: La Compafifa en el curso normal de negocios reconoce
los ingresos cuando se efectiia la transferencia al cliente de la totalidad del servicio
prestado con la totalidad de los riesgos y beneficios del mismo.

Reconocimiento de_gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a [g_renta corriente.- Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para
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5.

propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecto la utilidad o perdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financieray son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia considera que la acumulacién
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y
la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futurocs. Puede surgir nueva informacion
que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en
el periodo en que se determine,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo representan
fondos en cuenta corriente mantenidos en el Banco Bolivariano y Banco del Pichincha C. A

CTIVOS NO CORRIENT NTENIDOS PARA LA VENTA
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados por inversiones en acciones con
porcentajes de participaciéon minima, disponible para la venta.

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es
de US$ 28851.00, conformado por aportes ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
GASTOS DE PERSONAL 69,128.88 _ 65,151.83 (3,977.05) -5.75%
OTROS GASTOS 48,000.20 43,410.63 (4,589.57) -9.56%
TELEFONO 7,581.14 7,917.47 336.33  4.44%
LUZ 407.07 605.13 198.06  48.66%
ARRIENDO SUCURSAL 3,130.44 3,130.44 0.00  0.00%
ARRIENDOS 16,250.00 16,200.00 (50.00) -0.31%
UTILES DE OFICINA 764.36 780.73 16.37  2.14%
MANTENIMIENTOS 1,105.38 1,513.20 407.82  36.89%
SEGUROS 595.01 594.92 (0.09)  -0.02%
UNIFORMES 134.40 0.00 (134.40) -100.00%
ATENCIONES A EMPLEADOS Y
CLIENTES 0.00 218.39 218.39  0.00%
CURSOS Y SEMINARIOS 120.08 0.00 (120.08)  -100.00%
FLETES Y CORRESPONDENCIA 495.10 330.51 (164.59)  -33.24%
SUSCRIPCIONES Y
PUBLICACIONES 1,973.64 30.00 (1,943.64) -98.48%
HONORARIOS Y SERVICIOS 808.12 2,748.64 1,940.52  240.13%
PUBLICIDAD 466.58 1,227.41 760.83  163.07%
CUOTAS SOCIALES 4,624.57 4,330.40 (294.17)  6.36%
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 440.33 555.58 11525  26.17%
GASTOS LEGALES 236.00 0.00 (236.00)  -100.00%
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DEPRECIACIONES Y

AMORTIZACIONES 2,953.54 2,774.36 (179.18) -6.07%
INTERNET 0.00 150.00 150.00 0.00%

COMISIONES COBRADAS

TARJETA 151.06 14.44 (136.62) -90.44%
VARIOS 5,763.38 289.01 (5,474.37) -94.99%
GASTOS NO OPERACIONALES 2,568.43 1,822.71

(-) GASTOS FINANCIEROS 374.31 387.28 1297  3.47%

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 2,194.12 1,435.43 (758.69) -34.58%

9. COMPROMISOS Y CONTING ES

La Administracion de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2015.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2015.

10. GESTION DE RIESGOS

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actda en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad.

11 EVENTOS POSTERIORES FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 27 de
marzo de 2016 (fecha de culminacion de la revision), la Administracion considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.

ey

INJIGUEZ SAMANIEGO
CONTADOR GENERAL




