VAZQUEZ ALCAZAR VAZTOURS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1. ENTIDAD QUE REPORTA

VAZQUEZ ALCAZAR VAZTQURS CIA. LTDA.. (la Compafiia) fue constituida el 15 de julio
de 1992, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es Agencia
de Viajes.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran Colombia
8-02 y Luis Cordero.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas [nternacionales de informacién Financiera (NIIF} en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafifas No. 06.Q.IC1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histdrico.

Moneda funcional y de presentacién: La moneda funcional y de presentacién de los
estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones v juicios contables: Ja preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NHF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro
del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera
la posicidn financiera de la Compaiifa, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas que
afectan el entorno local en las operaciones de la Compaififa.
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos

presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero aun ng efectivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014:

Norma Tituio Fecha efectiva
NIC 32 {enmienda} Corr.lpens.acmn_ de activos financieros y 1 de enero de 2014
pasivos financieros
NIC 36 (modificacién) Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 (modificacion) Instrumentos financieros 1 de enero de 2014
CINIIF Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y 2016 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacidn anticipada de tales normas no tendrian
ningln impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2014.

Norma Titulo Fecha efectiva
N{IE 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2016
NIIF 14 Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
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reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6én)

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo} en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiifa se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidgs hasta el vencimiento: Si la Compafifa tiene la intencién
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente atribuible, posterior
al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestataric o emisores, condiciones econdémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compafia no registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financiergs: El valor en libros de los activos no financieros de
la Compafifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe alglin indicio de deterioro; si existen fales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTARBLES {continuacion)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habrfa sido determinado,
neto de depreciacidn y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiifa requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
y documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en ¢l caso de aquellas con
vencimiento en el largo plazo.

Otros_pasivos_financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corte plazo.

Efectivo y equivalentes: corresponde a los depésitos a la vista mantenidos en entidades
financieras.

Propiedad, planta vy equipos:

Recongcimiento v medicién.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicidn del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de propiedad, planta y equipos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidos en
resultados.

Costos posterigres.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién.- La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto
que se sustituye por el costo. La depreciacién de la propiedad planta y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
litiles estimadas para cada componente de la propiedad.

Los muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estdn instalados y listos
para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual

el activo esta completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida atil en afios

(hasta)
= Edificios 20
s Muebles y equipos de oficina 10
= Vehiculos 5
v Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacidén, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

Capital social: Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccitn del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compaiifa vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compafifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los

bienes; y el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente reai de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccion de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto as{ compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto alarenta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- es reconocido sohre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafifa espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

enefici S S

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
v la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este
concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continunacion)

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal- El Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de

conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion
de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados sera
reconocida en resuitados usando el método de linea recta durante €] periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
los empleados tengan derecho a lamejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto
sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacion por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Codigo de Trabajo de la Repiiblica del
Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de lailtima remuneracién mensual
multiplicada por el ntimero de afios de servicio.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio de
sus servicios en el perfodo actual y en perfodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo representan
fondos en cuenta corriente mantenidos en el Banco Bolivariano y Banco del Pichincha C. A.
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5. IMPUESTOSY PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014, estdn compuestos como sigue:

(US délares)
Anticipo a proveedores 2,237.71
Anticipo tours 355.95
Retenciones de impuesto a larenta 1,240.29
Total 3.833.95

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad, planta y equipo y su movimiento durante el afic 2014, fue el

siguiente:

Saldos al

3i-dic-14
Muebles y enseres 7,689.08
Equipos de oficina y computacion 3,989.24
Vehiculos 18,642.79
Subtotal 30,321.11
Depreciacién acumulada (28.652.88)
Total 166823

Durante el afio 2014 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro, ya que
de acuerdo con revisién efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es
de US$ 28851.00, conformado por aportes ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compeaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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6. INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales del periodo 2014 fueron originadas como sigue:

(US délares)
Ingresos administrativos 78,048.09
Trarnites varios 7,858.04
Comisiones ganadas pasajes 8,962.16
Comisiones ganadas tours 19,175.07
Otros ingresos 4,574.85
Total 11861821

6. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2013 2014

' GASTOS OPERACIONALES 883
GASTOS DE PERSONAL
SUELDOS Y SALARIOS 24,150.20 25,538.51
COMISIONES EN VENTAS 28,066.16 26,067.21
APORTE PATRONAL 6,349.15 6,240.53
FONDOS DE RESERVA 3,969.90 3,559 88
DECIMO TERCER SUELDO 4,354.70 4,265.43
DECIMO CUARTQ SUELDO 1,908.00 2,014.45
VACACIONES 0.00 579.34
BONIFICACION POR DESAHUCIO 511.32

JUBILACION PATRONAL 302.17

)

6,

TELEFONO 21.43 7,581.14

LUZ 338.48 407.07
ARRIENDOS 13,772.82 16,250.00
UTILES DE OFICINA 614.91 764.36
MANTENIMIENTOS 1,141.58 1,105.38
SEGUROS 579.75 595.01
UNIFORMES 1,324.88 134.40
ATENCIONES A EMPLEADOS Y

CLIENTES 2106.00 0.00

FLETES Y CORRESPONDENCIA 337.63 495.10
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SUSCRIPCIONES Y PUBLICACIONES 0.00 1973.64
HONORARIOS Y SERVICIOS 433.00 808.12
PUBLICIDAD 1,235.12 466.58
VIAJES Y MOVILIZACION 0.00 0.00
CUQOTAS SOCIALES 5,810.67 4,624.57
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 470.62 440.33
COMISIONES EN VENTAS 897.65 0.00
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 1,958.73 2,953.54
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES 116.72 0.00
VARIOS 1,061.97 5,763.38
GASTOS LEGALES 236.00

{

151.06

281.64 374.31

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 1,120.00 2,194.12

7. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compatiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de
2014,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2014.

GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compa#iia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad
como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctlien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.
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Riesgo del tipo de cambio.- |la Compaiifa no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD),
por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compaiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

9. EVE ERIORE HA DE LOS EST

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 13 de
marzo de 2015 la Administracién considera que no existen hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
0 que requieran ajustes o revelacién.




