RISTTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL
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en Junio 15 del 1992 e Inscrita en el Registro Mercantll en Agosto 20 del mismo afio. Su
actividad principal actual, es la venta al por mayor de productos farmacéuticos, veterinarios y

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedaracién de cumplimiento

Los estados fnancleros han sido preparados de conformidad con 85 Normas  Intemacionakes de
Informacidn Financiera (NIIF).

B estado de situacidn financlera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y & estado de
situacion de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de comversidn a NIIF para e afla
terminado & 31 de diclembre del 2012

Los estades financieros de DISTTRIBUIDORA M. ¥ F. MERCHAN ¥ FONTANA CIA LTDA al 31 de
diciembre del 2014, fueron preparados de acuerdo con principios de contabllidad generalmente
aceptados en el Ecuader, los cuales fueron considerados coma los principlos de contabilidad previos
(PCGA anteripres), tal como se define en la NIIF 1| Adopckin por primers vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras, para la preparacion del estado de situacldn
financlera de acuerdo & NIIF al 1 de enero v & 31 de dicesnbre del 2012. Los POGA anterones
difleren en dertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere qQue la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
scondmica de ka entidad, con el propésito de determinar [a valuacldn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados finanderos. En opinidn de @ Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utikzacion de & informaddn disponible a
miamento, los cuales podnan Degar a diferir de sus efectos finales. Bl detalle de las estimaclones y
juicios contables criticos se detallan &n & Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financeros. Tal como reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las
NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los perodos que
58 presentan.

2.2 Bases de preparacidn

Los estados fnancieros de DISTTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA LTDA,
comprenden o5 estados de situscin financera ol 1 de enero del 2014, los estados o resultado
integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por e aflo terminado al 31 de diciembre
del 2014. Estos estados financleros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIFF).



2.3 Efectiva

Compranden e efective disponible v los importes depositados en cuentas corrientes en banoos;
asi como inversiones en certificados de depdsitos, disponibles a fa vista,

2.4 Activas financieros

Tocdos Ios activos se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negodacion cuando se observe Ia
presenda de una compra O venta de un activo finandero bajo un contrato cuyas condlclones
requieren de @ entrega del activo duramte un pericdo que generalmerte estd reguiado por el
mercado correspondiente, v son medios Inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados a valor razonabile y Quyns costos de
la transacclan se reconocen en resultados.

Todos ks activos financheros reconocidos son posteriormente medidos en su botalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sues activos financleros en las sigulentes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento y cuentas a cobrar, La dasificacion depende del propdsito con &l qgue se adguireron los
instrumentos financiems. La admimistracidn  determing a2 dasificacidn de sus  Instrumentos
financiems en al momento del reconocimients inicial,

2.4.1 Activos financams mantenidos hasta su vencimientbo

Los actvos finandercs mantenidos hasta su vencimiento son activos financieras no derivados con
pagos fijos o determinables y vendmiento fijo, que la administracidn de lz Compafiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hast@a su vencimlento. S| la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vendmiento, la categona completa se
reclasificarfa como disponibie para la venta.

Estns activos financieros son medios inicialmente al valor razonable més los costos de transacdon.
Posteriorments, son medios al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cuabquier deterioro (Ver Nota 2.4.2), reconocendo los ingresos por intereses sobre una base
de acurmulacion efectiva en los ingresos por interesss,

Estos activos fimancieros se dasifican en activos no corrientes, escapto aguellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos Corrlentes.

2.4.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actives financeros que se miden al costo amortizado son probados por e deterioro al final de
cada perlodo. Un activo financiero estara deteriorado si, v solo s, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuenda de uno 0 mas evenios causantes cde la perdida tenen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libvos finandero se reduce por la perdida por deteroro directamente, exceptn para las
fuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comerdial por cobrar es de dudoso cobro, se eimina
contra la cuenta de provisidn, La recuperacidn posterior de ks valores previamente eliminados se



convierte en créditos contra la cuenta de prowvision. Los cambios en e Importe en libros de |a cuenta
de provisidn se reconocen en o estado de resultados.

2.4.3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compailia dard de baja en cuentas un activo finandero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiers, v ransfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active finandero. S I Compafiia no transfiere
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

S la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propedad y continua reteniendo o control del activo transferido, la Compafia reconocerd su
participacin en & activo y la obligacion asoclada por los valores que tendria que pager. Si la
Compafiia retiene substanciaimente todos kos riesgos v ventajas inherentes a la propledad de un
activo financkéro transferido, Ia Compafiia retiene substandalmente todos los rlesgos y ventajas
inherentes a la propledad de un activo financiero transferido, la Compaila continuara reconociendo
& activo financiens v también reconocers un préstamo colateral por los ingresos redbidos.

1.5 Propieidades y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconacimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran Inidaimente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisickdn mas todos 108 costos
dirsctamenta relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiclones de funclonamlento
secin ko previsto por @ gerencia v la estimacidn inlcial de cualguier costo de desmantelamianta y
retiro def elemento o de rehabilitaciin de la ubicacion del activo.

Adiconalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipas, los costos por
préstamos de la financiaddn directamente atribuibles a la adquisicon o construccion de activos que

requieren de un perodo de dempo sustancial antes de estar listos para Su uso.

1.5.2 Madicidn posterior al reconocimiento: modelo dal costo

Despuds gl medonodmiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos a
depreciaciin acumulada y & importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en o periodo en que se
producen,

2.5.3 Método de depredacion y vidas (tiles

El costo o valor revaluado de propledades v equipos se deprecia de acuerdo oon el método de linea
recta. La vida otl estimada, valor residual y método de depregiacion son revisados al final de cada
afio, siendo & efecto de cualguier cambio en & estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuackin se presentan las prindpales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el cilcuio de la depreciacion:



[TEM Vida Ul (en afios)

Equipos da Construccién 10
Maguinarias y equipos 10
Muebles de Oficina y Equipos de Comunicacion 10
Equipos de Ofidna y Equipos electrinicos 3

Z.5.4 Retiro 0 venta de propledades ¥ equipos

La ytiidad o péndida que surja del retio o venta de una partida de propledades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y of valor en libros del activo, v reconodda en
resultados,

1.6 Impuestos

El gasto por impuesto a @@ rents representa @ suma del impuesto a 2 renta por pagar cormiente y &
impuesto diferido,

1,6.1 Impuesto Corriente

El impuesio por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada durante o aflo.
La utilidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a las partidas de ngresos o gastos
Impanibles o dedudibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E pasivo de la Compafila
por concepto del impuesto comiente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
peroda.

1.6.2 Impuestos Diferidos

El impussto diferido se moonote sobre las diferendas temporarias entre o valor en libros de los
activos y pasivos induidos en los estados financieros y las bases fiscales comespondientes uliliradas
para determinar la utllidad gravable. E| pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por Impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en 8 medida én que resulte probable gue &
Compariia disponga de utlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferendas
temporarias dedudbles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleado ac @sas fscales gue s2
espera sean de aplcacion en &l perodo &n el que el actve 58 realice o @ pasivo S& cancele.

El impuesto diferido, comespondente a cambios en s tasa de impuestos 0 en [a normativa tributania,
la desastimacidn de la recuperabiiidad de los activos por impuestos diferidos o &n la forma esperada
de recuperar ef valor en libros de un activo, sa réconoce en &l resultado del perado, ewcepto en la
medida en que s relacione Con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del

periodo.

La Compafiéa debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos <,
y solo sl bene reconocido legalmente derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
impartes recopocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos



reconocidas en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v 05 pasivos por Impuestos
diferides se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

2.6.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso 0 gasto, ¥ 5er incluidos en
el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una [TENSaCCIon O SUCESO Que S8
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen el reglstro nidial
de una combinacian de negodos.

1.7 Reconocimisnto de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de 2 contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importa estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que i@ Compaiia pueda
otorgar.

2.7.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con referencia al capital
pendiente vy a la @sa de interés efectiva apiicable, la cual es la tasa de descuento que iguaia
exactaments los Aujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a ko largo de la vida esperads
del instrumento financiero con & valor neto en libros del activo o pasivo financlero sobre el
reconocimientn Inkdal.

2.8 Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los costos y gasios se reconocen 3@ medida que son
incurridos, independiertemante de la fecha en que se ha realzado o pago, vy se registran en &
periodo mas cercano en e que se conocen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en jos estados financeros nd s& compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en la que [a compensacion sea requerida o permitida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencla de la transaccon,

LOS Ingresos y gastos Con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y k2 Compafila tiene la Intenddn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos &n resultados.

2.10 Nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las sigulentes NIIF nuevas v revisadas que han skio emitidas pero aun
no son efecthvas:



MLIF Titulo Efecliva » partir de
Enmiendas a la NIIF 1 Exencion Limitada de ks Julio 1, 2010
revelacones comparativas de la '
NIIF 7 para adoptantes por
primera vez
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julic 1, 2011
activos financeros
MLIE Titulo Efectiva a parti de
MIIF 9 {enmendada en 2010} Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009} Revelaciones de partes relaclonadas Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clagificacion de emision de derechos Febrero 1, 2010
Enmiéenda a ka CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de forndos Enero 1, 2011
milnimos
CINIIF 19 Extincidn de pasivos financiers con Julio 1, 2010
Instrumentos de patrimonio

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
introduce nuevos requisitos para la clasificacidn y medicidn de activos y pasivos financieros y para
la baja en cuentas.

La NIIF 5 exige que todos los activos financiercs reconocidos que estan dentro del alcance
de @ NIC 39 Instrumentos Finanderos: Reconocimiento y medicdn sean medidos
posteriormente @ su costo amortizado 0 a su valor razonable. Especificaments, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger os flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo Gnicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidas a
su costo amortizado @l final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de dewds y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores,

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relackdn con la dasificacidn y la medicidn de los
pasivos financierod 5@ réflere a la contabilizackdn deé los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiern (designado como 8 valor mzonable con cambios en el valor razonable con
camblos a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo, Especificamente, segun la NIIF 9, para los pashos financiero que sea atribulble a los
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo Se réconocera en obro resultado integral, a
menos que & reconocimeento de los efectos de los camblos a fraves de resultados, e



importe del cambio en e valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a los
cambios en el fesgo de oédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a
menos que &l reconocimients de los efectos de los camblos en el rlesge de crédito del pasivo
en otro resultado integral cree o amplié un emor contable en fos resultados del perlodo. Los
cambips en el valor razonable atribuible al rlesgo de orddito de un pasivo finandero,
posterigrmente no serd reclasificado a resultados. Anteriorments, segdn la NIC 39, &
importe total del cambio en el valor rRzonable con cambios en de resultados fue reconocido
en el resultado del periodo.

« La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comlencen a partlr del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacidn anticipada,

+ Los directores anticipan que la NIIF 9 que sera adoptada en los estados Finenderos de la
Compafiia por el perlody anual que comenzara el 1 de enero de 2013 tendrd un impacto
sobre los importes de los activos finanderos y pasivos finanderos de la Compafia. Sin
embrago, no es posible propordonar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado hava sido completado.

« Llas enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones — Transferencas de activos financieros
incrementan los requerimlentos de revelackin para las transacclnes que  Incluyen
transferencias de activas financiems. Estas enmiendas tienen por objeto propordonar mayaor
transparancia en torno a la exposicidn al riesgo, cuando un activo finencier es transferido,
pero & cedente conserva un certo nivel, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicldn permanents sobre el blen. Las enmisndas
tamblén requieren revelaclones cuando las transferencias de activos financieros no se
distribuyen uniformemente durankz el periodo.

+ La administracién no antidpa que estas enmiendas de @ NIIF 7 tendran un efecto
significativo sobre las reveladiones de la Compafiia. Sin embargo, si las Compaiida entra en
otros tpos de transferenclas de activos en el fuburp, las reveladiones reladionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas,

# L& NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades reladonadas con el
golierns.

# Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no tienen
Impacto debido & gue & Compafila no es yna entidad relacionada con el gobiemo. Sin
embargo, las revelaclones sobre las transacciones ¥y sakdos de partes reladonadas en esos
estados financiercs pueden verse afectadas cuando 2 version revisada de la norma se apllca
2 ejercicios posteniors debido 4 que akunas entidades que antenommente no cumplian con
la definididn de partes relaclonadas, pusden entrar en €l alcance de la Norma.

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINAMCIERA {NIIF)

En marzo 31 del 2010, 2 Compafila presentd a la Superintendenda de Compafiias del
EBouadar el Cronograma de Implementacion de las Mommas Intemaconales de  Informacon
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de dicembre 31 del 2008, modificada por la Resolucidn No. SC.DS.G.09.006 publicada en el

Suplemento del R.O. No. 94 de diclembre 23 dal 2009,

El Cronpgrama de Implementacion fue aprobado por la Junta General de Acclonistas de la
Compafiia en Marzo 22, 2010. Los estados financleros de la Compafiia ajustados a NIIF al 1 de
enero del 2011 (extracontables) comespondiente al penodo de transicion, fueron induidos en La
informaciin presentada 3 la Superintendencia de Compaliias, asi como e compromiso de presentar
bajo NIIF en didembre del 2011, 108 ajustes NeCcesanos para |a conversion a las referidas normas.

Las normas contables aplicadas por la Compariia fueron (as siguientes:
NIIF No. 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

HIC Mo, 1: Presentacion de estados financieros

NIC Mo, 2:  Imventaros

NIC No. 7:  Estado de flujos de efectivo

NIC Mo. 8: Politices contahles, cambios en las estimadones contables y emones
NIC Mo. 10: Hechos posteriores a la facha del balance

MIC No. 11: Contratos de construccidn
NIC Mo. 12: Impuesto sobre las ganancias NIC No. 16: Propeedad, planta y equipo NIC No. 19:

Banefickos a los empleados

NIC No. 24: Informacidn a revelar sobre partes relaclonadas
NIC No. 33: Ganancias por accon
NIC No. 40: Propiedad de inversidn

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administraciin
de la Compaiiia utilice clertos estimados contabiles criticos y establezca algunos supuestos Inherentes a
la actividad econtmica de la Compafiia, con e objeto de definir la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financierns y su aplicacion en las politicas contables de
k& Compafiia. Las estimaciones y supuestos utiizados esthn basados en & mejor conocimiento por
parte de la Administracion de los hechos achuales, sin embango, los resuftados finales podrian variar en

relacion con los estimados originales debido a la ocurmenda de eventos futuros.
5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTD

Un resumen de activos financeras mantenidos hasta su vendmiento es como sigue:

2013 2014
(Déblares)

[ Banco - 24,530.60 2,469.31

Cuentas por Cobrar chentes 106,390.11 116,617.92 =
| Impuestos Cormentes 18,505.01 42,9695

Otros ) 7,595.34 63,895.39 il
 Provision Cuentas Incobrables {5,693.01) (11,386.02)
| Total 151,328.05 214,566.13




6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre del 2013 y 2014, un detalle es el siguiente:

2013 2014
LA e —
TInmuebles 580,000.00 200,000.00
| Muebles y Enseres 2295753 © 23,839.36
:*Maq;ﬁﬁaus 0.00 2,000.00
| Equipos de computacion 14,324,609 14 37.19
Vehicukos 62,000.00 96,910.00
(-} depreclacidn acumulada (149,803.50) (24,148.19) )
propiedad, planta y equipos
Total 529, 478.72 313,238.36 )
7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre ded 2014, un detalle &3 & sigulents:
2013 2014
i & = (Délares) i
Proveedores locales 75 717 85 T ogE1762
Proveedores del exterior | 87,942.00 116,449,855 |
Obligadones con  Institudones | 10,700.46 . 4,669.79 :
Financieras
Impuesto a la Renta por Pagar - 404.40 18,915.24
Obiigaciones con empleados | 693.14 15,881.31 -
| Obligaciones con el TESS L ' 000 133806 |
Prestamoas Acclonistas s  551,613.40 0.00 T
Total 124,952.85 255.871.87 5




8. Patrimonio de los accionistas
Al 31 de diclembre del 2013 y 2014, un detalle es el siguisnte:

Capital social.- Al 2013 el capital estaba constituido por 8.000 accones ordinarias v nominativas de
USS. 1.00 cada una, de propiedad de René Merchan (51%), Luisa Magdalena Fontana (49%). E
capital autorizado de 2 Compali@ es de US$. 8,000.00 Ocho mil délares

En ef 2014 se efectud un aumento de capital de 155,12, 000.00Dodares guedando e nuevo valor de
capital en US4, 20,000.00.Dolares

9, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emisidn ha sido autorizada el 10
de marzo de 2015,



