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A los señores miembros del Directorio y 
Accionistas de 
DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA. 
Guayaquil, 11 de Marzo del 2019 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la evaluación de la 

capacidad de la Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando según corresponda, los 

asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 
en marcha, excepto si la Administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus 

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Dirección de la 

Compañía DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA. son responsables de la 

supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto están libres de incorrección material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoría 

que contiene nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 

garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoría (NIA) 

siempre detecte una incorrección material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude 

o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse 

razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados financieros. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

De acuerdo con el artículo No 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y el articulo No 
279 de su Reglamento de aplicación y con base a la Resolución Número NAC-DGERCGC15-00003218 
(Normas elaboración de Informe de cumplimiento tributario y anexos) emitida el 7 de julio del 2016 por el 
Servicio de Rentas Internas SRi, el auditor extemo debe emitir un informe sobre el cumplimiento por 
parte de DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA. de ciertas obligaciones 
tributarias por el año a terminar el 31 de diciembre del 2018 y sobre la información suplementaria que 
requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compañía con el formato que para 
dicho propósito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe 
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de 
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilación de ciertos datos 
preparados por la Compañía. La fecha de presentación de dicho informe es hasta el 31 de julio del 
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la información. Dicho informe de cumplimiento de 
obligaciones Tributarias será emitido por separado. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), estas políticas han sido diseñadas en función a 

la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros. 

201 Bases para la Preparación de los Estados Financieros 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas políticas han sido diseñadas en función a 

la NIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros. 

2.2 Bases para la Preparación de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de 
acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de la referida 
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las 
normas existentes. 

i) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. El 
costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los 
activos recibidos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si 

ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 

valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. 

li) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda de! ambiente 

económico primario donde opera la compañía (moneda funcional). A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la compañía. 

(Véase página siguiente) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

iii) 

iv) 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 

contable 

Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. 

Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones. Las 
principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 

siguientes conceptos: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La Compañía evalúa la posibilidad de 

recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basándose en una 
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera, y la falta 
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 

Vida útil de activos fijos 

Como se indica en la Nota 2.7, la Compañía revisa al final de cada perlodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos 
activos. 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 

que se determinan sobre las bases actuariales usando un número de supuestos. 

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la 

obligación por planes de pensión. 

(Véase página siguiente) 
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DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país depositados en 
cuentas corrientes altamente líquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: i) valor razonable 

con cambios en resultados; y, 1i) Préstamos y cuentas por cobrar 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 

financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha 
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantuvo Activos 
financieros en las categorías: Préstamos y cuentas por cobrar. Además, se mantuvo únicamente 
pasivos financieros en las categorías de “otros pasivos financieros”. Las características de los 
referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 

la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 

atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

c) Medición posterior 

(Véase página siguiente). 

Página 10 de 35



  

DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

i) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoría: 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la 
provisión por deterioro correspondiente. 

li) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoría: 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en 

el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado. 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 

expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han liquidado. 

2.5 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados 
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición más otros cargos relacionados con la importación. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en 

caso de que los mismos no estén dañados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por 
motivos como los citados precedentemente. 

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, 

se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida. 

2.6 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

(Véase página siguiente). 
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La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sí hay evidencia objetiva de deterioro como 

resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un 
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 
confiablemente. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 

presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales. 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, 
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida por deterioro previamente 

reconocida. La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han 
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su 
valor en libros e identificó que no existe evidencia de deterioro significativa. 

2.7 Activos Fijos 

a) Reconocimiento y medición 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si es probable 
que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una 
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del 
activo. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 

útil del activo o su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la compañía y si su costo puede ser confiablemente estimado Por 
otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en 
resultados cuando ocurren. 

b) Depreciación 

La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil 

estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil será irrelevante. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

(Véase página siguiente) 
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estimado de manera fiable, la obligación (no cuantificada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no 

cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota. 

2.12 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 

importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda 

otorgar. 

Ventas de bienes 

Se reconocen cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de 
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los 

beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.13 Reserva Legal 

Reserva Legal: La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o 
alcance por fo menos el 50% del capital suscrito y pagado. 

Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero 
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

3.1 Factores de riesgos financieros 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 

Riesgo de mercado 

Riesgo operacional 

a) Ambiente de administración de riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de riesgo de la Compañía, 

(Véase página siguiente) 
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La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir $us 
obligaciones por la operación de sus actividades. Los excedentes de efectivo son colocados en 
inversiones temporales En caso de ser requerido flujo adicional, la Compañia cuenta con el apoyo 

financiero de sus accionistas. 

d) Riesgo de mercado 

i, Riesgo de precio de venta 

La venta de productos farmacéuticos, veterinarios y aditivos para la nutrición animal en general 

que realiza DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA., se tranzan a valor 
de mercado, los precios se rigen por: a) contratos que aseguran una rentabilidad para la 
Compañía, y b) por los costos asignados, como base de las cotizaciones de los precios 

referenciales de los proveedores. 

Dentro de este proceso se evalúan periódicamente alternativas para mejorar los costos unitarios 

de tas materias primas, envases y otros materiales que impactan directamente en la estructura 

de costos de la empresa. 

e) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compañía, y con 

los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos 
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 

comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
Compañia. 

El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la 

prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la efectividad 
general de costos, así como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la 

creatividad. 

La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad está respaldada por 

el desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compañía: 

- Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 
- Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 

- Documentación suficiente de controles y procedimientos. 
- Capacitación y desarrollo profesional. 
- Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos. 

El cumplimiento de las normas de la compañía de las normas de la Compañía está respaldado por un 
programa de revisiones periódicas efectuadas por la Administración y Auditoría Externa. 

(Véase página siguiente) 

Página 18 de 35











  

10. 

11. 

DISTRIBUIDORA M. Y F. MERCHAN Y FONTANA CIA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde a adquisiciones de equipos de computación por US$829 (2017: US$4.219); 
compra de muebles y enseres por US$6.228, equipo de oficina por US$7.373 y compra de 
vehículo por US$33.990, 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 

Algide  Al3ide 
diciembre diciembre, 
del 2018 del 2017 

Activos Intangible (1) —__A7B44 _ 45444 
47,844 45.444 

(1) Corresponde a las marcas, patentes, registros y llaves adquiridos por la Compañía. 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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