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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de {a entidad.
ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

. RUC de 1a entidad.
0190146677001,

. Domicilio de la entidad.
La Isla N31-12 y San Gabriel.

) Forma legal de |a entidad.
Compaiiia Limitada.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de |a entidad.

ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., en adelante "La Compafila®, fue
constituida el 23 de abril de 1992, Su objetivo principal es la imperiacion, distribucién, mantenimiento
y comercializacidn de instrumental y equipos médicos, asi como el propio enfrenamiento a
profesionales ya sea personas nalurales o juridicas.

La estructura de la Compaiiia esta gobernada por la Junta General de Socios como Organo
Supremo de la Compafiia y administrada por el Directorio, el Presidente del Directorio,
Representante Legal yfo Gerente General,

Composicion accionaria,

Las parficipaciones de |la Compafiia, estan distribuidas de |a siguiente manera:

Nombre del Socio Participaciones %
Isaac Eliadoro Alvarez Granda 980.000 98%
Isaac Eduarde Alvarez Larrea 10.600 1%
Mayra Gabriela Alvarez Larrea 10.000 1%
1.000.000 100%

. Situacion econémica del pafs.

Durante el 2018 |a situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de expartacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando fa
liquidez de ciertos sectores de la economla del pals.
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables
{(Expresado en délares)

Las autoridades confinGan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre fas cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a fravés de alianzas pablico-privadas con beneficios fributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante a emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos exfranjeros (China), incremento en clertos tributos, entre otras medidas.
Sibien el esquema de salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial, se desmonté en junic del 2018, a parlir de noviembre de este afic se
implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de
los productos importados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su ciiterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
coniables y notas, refiejan la preparacidn y revelacion de todos fos hechas y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Centabilidad
No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resulfados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a ia situacidn financiera de la
Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han side preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018, asf como, por
la disposicidn emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 29 de diciembre
de 2017, respecto af uso de la tasa de interés de los bonos corporativos emitides en el Ecuador para
la estimacién y registro de las provisiones de jubitacion patronal y desahucio, lo cual difiere con fo
establecido en la NIC 19 *Beneficios a empleados®, vigentes a partir del 1 de enero de 2016, indica
que para la esfimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones,

La preparacion de los estados financieros conforme a fas Normas Interacionales de informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Tampién exige a la
Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En ia Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
en las cuales fas hipbtesis y estimaciones son significativas para los estades financieros.
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4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  lLassiguientes Normas son vigentes a partir del afic 2018,

Narmas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF ¢ “lnstrumentos Financieros”: Clasificacion y medicidn

NIiF 15 "Ingresos procedentes de coniratos con
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anficipadas’

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacion de
clertos tipos de fransacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros”

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn

1 de enere de 2018
1 de enera de 2018

1 de enera de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos confables han sido emitidos por ef IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obllgatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NiIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2013
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
MNIIF 3 Combinacion de negecios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos ‘ 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 12 impuesto sobre |a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en aseciadas y negocios 1 de enero de 2019
conjurtos
NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

43.

44,

4.3,

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras inchiidas eh estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
{a Compafila es el Dolar de los Estados Unidos de America,

Claslificacion de saldos en corrlentes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registra el efective en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usande el tipc de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resullen de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados
del Periodo y Otros Resultados Infegrales.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresado en dolares)

4.8.

41.

Inverslones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la
intencién que tuvo la Administracidn al momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios
en: i) resultados, y ii) otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activas que
son mantenidos para negociar, ¢ que desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al
valor razonable o justo.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieras son reconocidos cutando la Compafiia se convierte en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de fransaccion que son directamente afribuibles a la adquisicién o emisién de activos financieros y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos def valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el recenocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisician de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconacidos inmediatamente en
restitados.

Activgs financieros.

Tadas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacion, Las compras ¢ ventas convencionales de un active financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un
perfodo que generaimente esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado
correspondiente. '

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razanable, dependiendo de la clasificacion dada a los actives financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las sigulentes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es manfener los activos
financieros para obtener los flujos de sfectivo confractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan Iugar, en fechas especificadas, a flujos de
efeclivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre ef importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en oiro resuitado integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo actives financieros; y
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM GIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

. las condiciones contractuales del acfivo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efeclivo que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre ef importe del principal
pendiente. -

Todos los ofros activos financieros gue no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR]).

No obstante, lo anterior, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocahles en el
momento del reconocimiente inicial de un activo financiero:

. La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en sl valor
razonable en ofre resultado integral para inversiones en instrumentos de pafrimonio que, en
otra caso, se medirian a valor razonable con cambios en resuitados;

. la Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambics en otro resultado integral para medirlo a
valor razanable con cambios en resultados si haciéndolo eliminia o reduce significativamente
una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de inferés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deteriore de valor
crediticio comprados u originados, [a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamante
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados 0 recibidos por las partes del contrate, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier ofra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del aclivo financiers, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, can respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en ef momento de su
reconocimiento inicial,

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u criginados, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medide en su reconocimiento
inictal un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas [a amortizacion acumulada,
utilizando el méfodo de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademés, el valor en fibros bruto de un activo financiero es el costo amortizado de! activo financiero
antes de ajustarfo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingrese por intereses se
reconoce usando ef método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con detericro de valor
crediticio comprados u originadoes, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un active financiero, excepto para activos financieros que han
convertido posteriormente en activos con deterioro de valor craditicio.
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Para activos financieros que se convierten posterionmente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando 12 tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero,

Si, en periodos de reparte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con detericro
de valor crediticic mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconooce aplicando la fasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para fos acfivos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u origiiados, la Compafila
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial, El calculo na revierte a la
hase bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que
el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas ("PCE") sobre
activos financieros qus se miden a costo amortizado o a VRCCORI y cuentas por cobrar clientes.
No se reconace una pérdida por deteriorg para inversiones en instrumentos de patrimanio,

El importe de las pérdidas crediticlas esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para refigjar
los cambios en el riesgo de crédifo desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compafiia siempre reconoce las PCE durante el tiempe de vida del aclivo para fas
cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de perdidas
. crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condicicnes
econdmicas generales y una evaluacion tante de la actual, ast como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en Ia fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempe
cuando se apropiado.
Para todos los otres instrumentos financieros, la Compafiia reconoce las PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habide un aumento significative en el riesge de crédite desde el
reconccimiento inicial,

Si, por otro lado, el riesgo de crédita en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento iniclal, la Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del acfivo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en jugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocusra un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultarén de fodos los posibles eventes de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero,

En contraste, (as PCE en los préximos doce meses representa la porcidn de fas PCE durante el

tiempo de vida del activa que se espera resuilten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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Aumento significafive en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiente inicial, la Compafiia compara el riesgo de gue ocurra un incumplimiento

- en el instrumento financiero a la fecha de reporie con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento iniclal,

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye
las perspectivas fuluras de las industrias y el sector en las cuales operan lfos deudores de la
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y pronosticada gue
se relaciona con las operaciones principales de la Compafila.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracién cuande se evallia si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o extema (si
esta disponible) del instrumento financiero;

. un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el
alcance al cual el valor razonable de un acfivo financiero ha sido menor que su costo
amortizado;

. cambios adversos acluales o pronosticados en ef negocie, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

. un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del dsudor;

. aumentos significativos en el riesgo de crédite sobre ofros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. cambios adverses significativos actuales o pronosticados en ef ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafila presume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por méas de 360 dias, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contraric.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumente financiero no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un bajo resgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:
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i)  Elinstrumento financiero tiene un rlesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones confractuales de flujos
de efectivo en el corto plazo; y

{iy  loscambios adversos en las condicicnes econdmicas y de negocios en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumnplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compafia considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacidn crediticia interna ¢ externa de “grado de
inversion” de acuerdo con |a definicion globalmente entendida de riesgo crediticio,

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compafiia
pasa a ser una parte del compremiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a
efecios de aplicar los requerimientos de deterioro de valor,

Al avaluar sl ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticic desde su reconacimiento
inicial de un compromiso de préstamo, ia Compariia considera los cambios en el fiesgo de que
gcurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona ef compromisc de préstamo; para
confratos de garantia financiera, la Compafita considera los cambios en el riesgo de que el deudor
especificado incumpla el contrato.

La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizades para identificar si ha
habido un aumento significativo en el rdesgo crediticio y los modifica segin sea apropiado para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significative en el riesgo crediticio
antes que el importe pase a estar moroso.

Definicién de incumplimiento,

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de fa administracian intema def rlesgo crediticio, dado que la experiencia historica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

- Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafila, en su fotalidad
(sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaitia.

Independientemente del analisis anterior, Ia Compariia considera que ha ocutrido unincumplimiento
cuando un active financiero esta en mora por més de 360 dias, a menos que la Compafiia lenga
informacion razonable y sustentable para demostrar que un ctiterio de incumplimiento més aislado
es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esté con detetioro de valor crediticio cuando han ocumido uno 0 més eventos
que tienen un impacto perjudiciai sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero.

Evidencias de que urn activo financierc esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién
cbservable sobre los sucesos siguientes:
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(Expresado en dblares)
a.  Dificultades financieras significativas de! emisor o del deudor;
b. una infraceidn del contrato, tal como un incumplimiento o un sucesa de mora;

c. el prestamista del deudor por razenes eccndmicas ¢ contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha oforgado a éste concesiones o ventajas que no e
habria facilitado en otras circunstancias;

d.  se estd convittiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafiia casfiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la confraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspecliva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuanda los importes han estado
morosos por mas de dos afios, {o primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podiian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando
fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en restitados.

Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, 1a severidad (es decir, Ja magnitud de fa pérdida si existe un incumplimiento} y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y 12 severidad esta
hasada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describié anteriormente. En
cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos ¥ contratos de
garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondré en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la
Compafifa de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y ofra informacién
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujes de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos
los flijos de efectivo que la Compariia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia estd obligade a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas
del instrumento que estd garantizado, fas insuficiencias de efectivo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor ¢ un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de fa
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a ia Compafiia si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efective que la Compafila espera
recibir si dispone del préstamo.
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Cuando la PCE durante el fempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender
los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar aln disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente
Manera:

U Naturaleza de los instrumentos financieros (cuentas por cobrar comerciales del sector
privado y del sector pablico y ofros deudores de fa Compafifa son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluades por pérdidas
crediticias esparadas sobre una base individual);

Estatus de morosidad;
Naturaleza, tamafio, industria y sector de los deudores; v,
Calificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente porla Administracion de ka Compafiia para asegurarse que
los integrantes de cada grupo continten compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
Si la Compaiifa ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a las PCE durante el tiempe de vida del activo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el periodo de reporte actual gue las condiciones para la PCE durante el tiempo
de vida del activo ya no se cumplen, [a Compafiia mide la correccién de valor por pérdidas a un
importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para tados los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a fravés de una cuenta
de correccidn de valor por pérdidas.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active a un tercero. Si
ia Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
prepiedad y contindia controlando el activo transferido, la Gompafia reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar.

Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y heneficios inherentes a fa propiedad de
un activo financiero transterido, la Compafiia confiniia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un acfivo financiero medido a coste amortizado, fa diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clas/ficacidn como deuda o patrimonia.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafita se clasifican como pasivos
financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de pafrimanio.
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instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amoitizado usando el método de
interés efectivo 0 a VRCCR.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizade.

Los pasivos financieras gue no sean:
. Una confraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
tasa de inferés efectiva.

Elmétodo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pages de
efectivo futuros esfimados (incluyende todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier ofra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasive financiero, ¢ cuando sea apropiado, un perfodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina
en esa moneda extranjera y son convertidos al tipe de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Para pasivos financieros que son medidas a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma
parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de haja los pasives financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan ¢ han expiradoe. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferida diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
4.7.1. Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a

la fecha de la negeciacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender e
activo 0 pagar el pasivo.
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WMediclon inicial,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posteriotidad af reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobiar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden at costc amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiita presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de fo contrario se presentan como aclivos no cotrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidn por detericro
gorrespondients.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Qtros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiente inicial se miden &l costo amortizado aplicando e
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{ij  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal da los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 90 dias. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion.

{il  Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas que se generaron desde su constitucion que
son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor, No axisten costos
de transacclones significativas incurridos al momento de su contratacion.

(i Ofras cuentas por pagar. Comresponden a provisiones y obligaciones por
servicios recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menotes
a 90 dias.
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4.8.

4.9,

inventarios.

En este grupo contable se registra los actives poseldos para ser vendidos, producidos vio
consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicion inicial - fes inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, aranceles
de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a ja adguisicion o produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el méfodo promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde
al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Las pérdidas por obsolescencia son detenminadas en funcidn al analisis de rotacion de inventarios
y posibilidad real de venta de Jos mismos. Al cierre de cada afio dichas pérdidas son cargadas al
estado de resultados integrales.

Propiedades, mobiliario y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para propositos administrativos, si, y
s0lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo;
y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

......

de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente afribuibles
a [a ubicacion del activo en ef lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los cosfos de desmantelamiento y
refiro, asi como |a rehabilitacion del lugar sobre &l que se asienta.

Medicibn posterior .- las propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y ef importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Meétodo de depreciacion.- los activas empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en ¢l resuitado del perlodoe con base en el método lingal sobre las
vidas (files estimadas por la Administracion de la Compariia.

Las vidas {tiles y los valores residuales se han estimado como sigus:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Terrenos N/A \ N/A
Edificios 20 affos "
Muebles y enseres 10 afios *
Magquinaria y equipo 10 afios *
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Descripcién Vida afil Valor residual
Equipo de computacion y software 3 afios *
Vehiculos, equipo de fransperte y caminero 5 afios *
Equipos médicos 10 afios M

(") A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
términc operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo,

4.10. Propledades de inversion.

En esle grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad
¢ en parte, 0 ambos) que se tienen {por parte de! duefic o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para:
su uso en la produccion o suministro de bienes ¢ servicios, o bien para fines administrativos; o su
verta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y sblo cuando: sea probable que los
beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia
fa entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicitn inicial.- fas propiedades de inversion se miden a su costo, el cual incluye: el precioc de
compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en fas
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracidn.

Medicidn posterior.- tas propiedades de inversion se miden por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
¥y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es
reconccida en e resultade del periodo con base en el métedo lineal sobre fas vidas Utiles estimadas
por {a Administracion de la Compaiita.

Las vidas (files y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida il Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 20 afios ¢

{(*} A criterio de la Administracidn de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el
términc operativo de fos mismos ¥, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.
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411,

412,

4.13.

Inversiones no corrientes.
Subsidiaria.

Son aquellas inversiones en acciones ¢ participaciones que la Compaitia poses con ¢l fin de ejercer
control de la entidad receptora de Ja inversion. El conlrol se obtiene cuando la Compafiia posee e
poder para dirigir ias politicas financieras y operativas de una entidad con &l fin de obtener beneficics
de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, fas inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de detetioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafila en los resultados de los estades
financieros en la fecha en que la Compafila obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos.

En la actualidad la Compafifa mantiene inversiones en su subsidiaria Nederveen Associates S.A.

Deterioro de actives no fihancleros (propiedades, mobiliaric y equipos, propiedades de
inversion e inversiones en subsidiaria).

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenios
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de fos activos corresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendra de su ventao
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro,

En el caso que el monto de! valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafila
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
coma beneficios sociales {décimo tercero y cuarto sueldo, vacaciones, elc.); obligaciones con &
IESS, comisiones y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en
los resultadas del periodo en el que se generan.

El céloulo de la participacion & trabajadares se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre [a ufilidad contable de fa Compafiia antes de liguidar ef impuesto
a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no comientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post emples como jubilacidn patrenal v desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de caleulos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafilas, Valores v Seguros aplicando el método de la unidad de crédifo proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.
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4.14.

4,15.

L.a tasa utllizada para descontar las abligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, a final del periodo
sobre el que se informa, comespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alfa calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (af final del periodo de presentacion) de
los bonos gubemarmentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denaminan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como parfidas que no se
reclasificardn al resultado del periode en Otros Resultados [ntegrales.

Provisiones.

En este grupc contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidarias. Las provisiones son evaluadas periédicamente y
se actualizan feniendo en consideracion la mejor informacion disponible a ia fecha de cletre de los
estados financiercs (incluye costo financiero si aplicare).

Impuestos.
Activos por impuestos carrientes.- en este grupo contable se ragistran los créditos tibutarios del

impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi commo las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
més el efecto de la actualizacion (liberacion o consfitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cietre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2017 asclende a 25% y 22%
respectivamente, Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en
¢l que se genera.

- Impuesto a [as ganancias diferido.- el Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
basss tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados
financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estade de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a [a renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:
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4.16.

417

(i} Las diferencias temporarias deducibles;

(i)  lacompensacion de pérdidas chtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan
sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite st devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible & compensar impuestes activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Patrimonio.

Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor
nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones

© realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Sccios 0 para propésitos especificos. Se miden a su

valor nominal.

Otros resuitados integrales - corresponde al registro contable de ganancias y/o pérdidas actuariales
registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un
perito independiente.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran [as utilidades [ pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre ias cuales los Sccios no han determinado un destino definitivo /
no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerande el precio
gstablecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempeiio.

La Compafila reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la fransferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provisios en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuande el importe de los mismos puede ser valorado de manera

fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futures vayan a fluir a la Compaiiia, segin se
describe a continuacidn:
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4.18.

419,

4,20,

. Ventas de bienes: La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta
de consumible meédico, equipc médico, insfrumental médico, repuestos y accesorios
médicos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempefio no separables pendientes de cumplirse.
Las ventas de accesorios, consumible, instrumental, repuestos y equipos meédicos, se
realizan generalmente al amparo de facturas y contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio,
descuentos, bonificacionas, multas por incumplimientos, garantias, entre otros,

Ei momento conereto en que un cliente obliene el control, toma lugar cuande los productos
han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos
al cliente y este ha aceptado los productos.

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un periodo promedio
de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales del mercado en el que se
desenvuelve la Compariia.

. Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios de mantenimiento se reconccen
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros separados.

. Ingresos por intereses: Los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés
efactiva.
¢ Ingresos _diferidos: Los ingresos difetidos, corresponden a valores percibidos

anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se amortizan
finealmente con abono a resultados sobre base devengada.

Costos y gastos.

Costo de venias.- en este grupa contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Caslos.- en este grupo confable se registran los gastos por honorarios, comisiones y dietas a
parsonas naturales, sueldos y salarios y demas remuneraciones, impuestos, contribuciones y ofros
y otros gastos que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo
a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidén como: de
administracidn, de venta, financieros y ofros.

Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquelies actividades refacionados
con e giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aguellos fiujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

Informacién por segmentos de operacion.

Los ssgmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compaiiia sobre la
cual la informacién de los estados financieros esté disponibie y es evaluada permanentemente por

el drgano principal de Administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos
y evaluacion del desempeiio. La Compaiiia opera con dos segmentos los cuales son:
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. Venta de bienes.- incluye equipo médico instrumental, accesorios, consumibles y mobiliario,
representa el 85% del total de los ingresos del afio 2018 (96% afio 2017).

. Venta de servicios.- incluye servicios y reparaciones de los equipos, representa el 15% del
total de ingresos del afio 2018 (4% afio 2017).

4.21. Medio amhiente.
La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medic ambiente.
4.22. Cambios en politicas, estimaciones contables y errores.

4.22.1. Losestados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en paliticas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de fa NIIF 9 y NIiF
15 desde el 1 de enero de 2018. (Nota 8)

4.22.2, Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2017, han sido ajustadas para efectos comparativos
de la presentacidn de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018. (Nota 33)

4,23, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para efectos
comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS Q CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA ADMINISTRACION.

L.a Compafiia efectiia estimaciones y stupuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son confinuamente evaluados y se basan
en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuades por la Administracidn se presentan a continuacion:

Provisidn por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periode contable se evaliia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor
del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o insfitucion
financiera en donde se encuentran inverfidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deteriore. E valor del deterioro se reconioce en una cuenta correctora del active
y en los resultados del pericdo.

Provisién por cugntas incobrables.- el importe de |as pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambics en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente active financierc. La Compaiiia siempre reconoce las PCE durante el fiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacidn tanto de la actual,
asi como también, de fa presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para todos Ios ofros instrumentos financieros, la Compafiia reconace las PCE durante el tiempo de vida del
activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesge de crédito desde el reconocimiento inicial. Si,
por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde ¢l
reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las péndidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el fiempo de vida del activo esta basada en
aumentos significatives en la probabllidad o riesgo de un incumplimients que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticic
a Ia fecha de reporte o que acurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del acfivo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran
de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financierc. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporie.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada pefiodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del anafisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stack
de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor dei deterioro se reconoce en una cuenta commectora del active y en los resultados del
periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia
evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros
y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminades y los precios de venta menos los costos de conversién y Jos costos de venta para malerias
primas; cuando el valor en libros de los acfivas excede su valor neto de realizacion se considera detetioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contabie se evalGa el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vida (ifil de propiedades, mobiliario y equipos.- las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las
proyeccionss de uso future de los activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que la vida
ttil de los actives deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ¢f valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Uil restante revisada, Factores tales como los cambios sn el
uso planificado de los distintos activos podrian hacer que 1a vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro de activos no corrientes - la Compaiiia evalla periddicamente sf existen indicadores que alguno
de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con ia NIC 36 "Deterioro del Valor de [os Activos”. Si
existen tales Indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable de! activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas (iles indefinidas, los impories recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
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que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de ofros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaiuar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto qgue refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempe del dinero v los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menocs los costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiade. Estos
célculos son corroborados por méltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterfora del valor de un activa no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde |a reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a pafrimonio hasta ef monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activas, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo racuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable def activo desde la (ltima vez que se reconocid
una pérdida por deterioro,

Si ese es ef caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumeniado no puede exceder el valor en libros que habiia sido determinade, neto de depreciacion,
si na se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultades, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activas y pasivos debe ser registrados a su valor
razonabie, que es el monto por ef cual un activo puede ser comprado o vendide, ¢ el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido ¢ iiquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutug, distinta de una liquidacion forzosa, utilizande para esto precios
vigentes en mercados acivos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de
valuacitn, las medificaciones fuluras se actualizan de manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compaiiia. La Compaia revisa regularmente las politicas y sistemas de adminisiracion
de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtencibn de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en & cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financiercs de la siguiente manera;
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Riesgo de crédito.

€l riesgo de crédito corresponde a ia incertidumbre respecto al cumplimienlo de las obligaciones de la
contraparie de [a Compaiiia, para un determinado contrafo, acuerdo o instrumento financiero, cuanto este
incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercadoe de alg(in activo financiera.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la ofra
parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y refacionados (Notas 11 y 23}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras
mejoras crediticias.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a ia incapacidad que puede enfrentar Ia Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma, con los
compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o ariesgar la reputacion de la Compaiifa.,

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales y en una menor porcion corresponde a financiamiento con instituciones financieras locales.

A confinuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados de
acuerdo a las bandas de tiempe mas apropiadas determinadas por la Administracion:

Corrlente No corriente
enire mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio ferminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar no
relacionados y relacionados 8,550,088 4,956,291
Préstamos de socios - 1,326,866
Obligaciones con instituciones financieras 3,121,164 -
12,671,252 6,283,157
Corrlente No corriente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Alip terminade en diclembra 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas par pagar no
relacionados y relacionados 16,010,887 7,637,880
Préstamos de socios - 1,709,168
Obligaciones con instituciones financleras 3,111,413 -
19,122,300 8,347,048
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El Indice deuda - patriimonio de la Compariia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Total pasivos 37,740,962 39,621,885
Menos efectivo (2,461,521) (4,288,015)
Total deuda neta 35,279,441 35,333,870
Total pafrimonio nelo 11,672,270 17,394,703
indice de deuda - patrimonio neto 3.02 2.03

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en {os precios de mercado. E! riesgo de mercado comprende
tres sublipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precic. La
Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes sublipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de inferés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2018, fa Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente pasibles a los cambios
de 1asas de interés en un rango de +-0.50%, situacién que en ¢l estado de resultados no tiene efectos
significativos,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las {asas de cambio de una
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, Ja Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios
de tasa de cambic en un rango de +-0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos
significativos

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos fibros de cada categoria de instrumentes financieros al cierre de
cada gjercicio contable:
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(Expresado en délares)

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Al 01 de enero de 2018, la Compaiiia ha realizado la implementacidn de:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros.

NIIF 13 - Ingreses de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

A confinuacién, se detalla la aplicacidn de las nuevas nomas contables, interpretaciones y enmiendas
aplicables a contar de 2018;

NIIF 9 “Instrumentos financieros”,

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacién no ha
generado impactos significativos en los estados financieros. La Compaiiia llevd a cabo una evaluacion
detallada de los tres aspectos de 1a norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume
£OmO Sigue:

(i)

(i)

Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacién realizada, la Compania ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacidon de sus activos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan finicamente el pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen fos criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIfF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta confinuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del
valor razonable.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia eligié aplicar
esfa politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor, ia

Compafila reconocid un abono en sus resulfados acumulados, nefo de impuestos, por
US$1,714,998.
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NIIF 15 *Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La Compafiia llevé & cabo un proyecto de implementacién, para identificar y medir los posibles impactes
de la aplicacion de la NiIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd Ja identificacion de todos
los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia, conocimiento de las practicas tradicionales
del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de
la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacidn se desanolid con
especial atencion en aquelios confratos que presentan aspectos claves de la NHF 15 y caracterlsticas
particulares de interés de la Compafiia, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales;
contratos con miitiples obligaciones y oportunidad dei reconocimiento; contratos con contraprestacion
variable; componente de financiacion significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de
garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con hase en
la naturaleza de los biehes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

Al 1 de enero de 2018, producte de Ja aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor, La Compafiia
reconacid un cargo en sus resultados acumulados, neto de impuestos por US$941,204,

NIIF 16 “Arrendamientes”.

La fecha efectiva de la NIIF 16 es el 1 de enero de 2019, la Compafiia actualmente, se encuentra evaluando
el impacto de la aplicacidn de esta notma en sus estados financieros en su calidad de arrendatario, para lo
cual prevé un impacto medio por el gran nimerc de activos arrendados, ast como el tiempo de uso de
dichos activos.
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9.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31,2017

{Restablecido)

Bancos locales {1) 2,460,268 3,484,632
Bancos del exterior (2) 1,253 803,383
2,461,521 4,288,015

{1}  LaCompaiiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (moneda en curso legal
en Ecuador) en diversos bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

(2)  Las Compafiia mantiene una cuenta en euros, los fondos son de libre disponibilidad.

10.  INVERSIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Internacional:

Inversion al 5.64% de interés nominal anual y vencimiento en
febrero de 2020.

Inversitn al 3.95% de interés nominal anual y vencimiento en abril
de 2018.

Banco Pichincha:

Inversidn af 6.75% de interés nominal anual y vencimiento en julio
de 2018.

Inversion af 5.25% de interés nominal anual y vencimiento en
marzo de 2018.

Intereses inversiones

{1

Diciembre Diciembre
31,2018 3, 2017
(Restablecido)

800,000 -

- 805,793

- 103,019

- 203,821

1,629 -

801,629 1,112,633

{1)  Al31 de diciembre de 2018, este rubro no se encuentra restringido para el uso de la Compafiia.
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11.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
{Restablecido)
Clientes (1} 12,594,581 15,915,702
Deterioro acumulado de cuentas incobrables 2} {3,294,609) (493,711)
9,298,972 15,421,991

(1) Undetalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 Diclembre 31, 2017

{Rastablecido}

No, Pravision No. Provision

Antlgiredad Clientes Saido % Vakr  Clientes Saido % Valor

Porvencer 6 352774 0.21% 7.458 106 4,428,921 0.94% 38,818
Vaincldas:

Oe 1a 90 dias 114 2,297,796 0.76% 17468 69 2,671,551 0.94% 25,147

0e 91 a 180 dias 55 755,839 1.16% 8,803 88 4,033.537 1.00% 40,333

Da 181 a 270 dias ¥ 866,133 547% 36433 78 1,423,171 1.00% 14,232

De 271 a 380 dias K] 1,215,729 18.79% 228,444 75 879,712 4.52% 39,728

Mas da 361 dias 136 4,131,350  72.52% 2,996,003 136 2778810  1207% 335,42

12,594,581 3,294,503 15,915.7G2 453 741

(2}  Cambios en el deteriorc acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

' {Restablecido)

Saldo inicial 493,711 1,903,662
Ajustes 2017 cambio politicas contables 1,960,726 -
Provision del afio 840,172 123,856
Reversion provisidn - (1,633,807)

Saldo final 3,294,609 493,711
. |

E! monto de la provisidn de cuentas incobrabies al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 asciende a 3,294,609 y 483,711 respectivamente.

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de fa cobranza y el andlisis

de pérdidas craditicias esperadas, la Compafila ha estimado que la provisibn de deudores
incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es suficiente.
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12, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 3, 2017

{Restablecido}
Productos terminados comprados 17,888,641 18,781,007
Mercaderia en consignacion {1 2,353,860 1,315,904
Mercaderias en fransito 12,143 13,697
Provisidn por deferioro de inventarios @ (201,953) -
20,002,691 20,110,608

{1y  Corresponde a mercaderia que se encuentra consignada en diferentes clientes, cuyo dascargo o
salida se registra al momento que el cliente consume el producto.

{2)  Los movimienios de la provisién por detericro de inventarios, fueron como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
{Restablecido)
Saldo inicial -
Provision del afio 201,953
Saldo final 201,953
13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(Restablecido)
Anticipo proveedares del exterior 1,674,658 1,112,152
Anticipo proveedores nacionales 247,313 59,615
1,921,971 1,171,767
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en ddlares)

14. PROPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
{Restablecido)

Costo 3974770 4,435 505
Depreciacion acumulada (1,105,356} (1,317,743)
2,889,414 3,117,762

Clasificacion:
Terrenos ' 439,132 200,000
Edificios 1,530,769 1,992,981
Equipo médico 320,008 201,798
Muebles y enseres 233974 272,654
Equipos de compulagién y software 238,816 302,884
Vehiculos 94,364 55,005
Equipo de oficina 2,351 2,440
2,860,414 3,117,762
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

15. PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(Restablecido)
Costo 620,000 620,000
Depreciacion acumulada {40,686} (36,168)
579,314 583,832
Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sique:
Terrenas Edificios Total

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 325,000 258,832 583,832
Reclasfficaciones 204,635 (204,635) -
Depreciacion (4,518) (4,518)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 529,635 49,679 57$,314

Al 31 de diclembre de 2017:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 325,000 263,350 588,350
Depreciacion {4,518) (4,518}

Saldos al 31 de diciembre de 2017 325,000 258,832 583,832

16. INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Porcentaje de

Participacién Saldo en libros
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Compaiilas 31, 2018 31, 2017 31, 2018 31,2017
Conclina C.A. 0.07% 0.07% 38,270 37,119
Hospital de los Valles 0.07% 0.07% 17,019 17,019
Nederveen Asociates S.A. 99.00% 89% 1,100,000 1,100,000
1,155,269 1,154,134
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.,
Resumen de las Principales Politicas Contables
{(Expresado en délares)

(1) Los movimientos de las inversiones no corrientes, fueron como sigue:

Aflos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
{Restablecido}
Saldo inicial 1,154,134 1,143,749
(Ganancia en inversiones 1,155 10,835
Saldo final 1,165,289 1,154,134
. |

17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS Y RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(Restablecido)
Proveadores nacicnales:
No relacionados 10,656,307 19,494,534
Relacionadas {Nota 23) 37,322 85,349
Proveedores del exterior 2,586,133 1,719,993
Empleados 21,515 73,847
Anficipo de clientes 1,035,126 2,017,604
Otras 169,976 257 430
14,508,379 23,648,767
Diciembra Diciembre
3, 2018 M, 2017
{Restablecido)
Clasificacion:
Corriente ' 9,550,088 16,010,887
No corriente 4.956,291 7,637,880
14,506,379 23,648,767
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en ddlares)

18.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Préstames con institucionas financieras
Cartas de crédito instituciones financieras
intereses por pagar

(1)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
{Restablecido)

1,948,307 1,644,104
1,174,857 1,427,368
- 39,940
3,121,164 3111413

(1} Al 31 de diciemhre de 2018 y 2017, estos préstamos se conforman de la siguiente manera:

Diclembre 31,2018 Diciembra

31, 2017

Bance del Pacifico:

Prastama al 8.95% de interés anual, can
vencimiento en julio de 2019,
Préstamo at 8.95% de interés apual, con
vencimiento en junia de 2019,
Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2018.
Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en septiembre de 2018,
Cartas de credito, con vencimiento en marzo de (a)
2019,

Banco Pichincha:

Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2018.
Préatamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2018.
Préstamo al 8.95% de interés anual, can
vencimiento en febrero de 2018.
Cartas de crédito, con vencimiento en eneio, (a)
marzs y abril de 2018,

(Restabiecido)

758,239 .
408918
400,000 -
379,150

1,174,857

- 800,000
- 350,000
280,213

1,427,369

Suman y pasan
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{(Expresado en dolares)
Diclembre 31,2018 Diclembre
31, 2017
(Restablecido}
Suman y vienen 3,121,164 2,807,582
Banco Internacional S.A.
Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento agosto 21 de 2018 - 213,801
3,121,164 3,071,473
Intereses - 39,940
{b} 3,121,164 3111443
-

{a)  Al31dediciembre de 2018 y 2017, corresponden a cartas de crédito gue garantizan el pago.
de proveedores del exterior.
{b)  Estos préstamos estan garantizados scbre firmas.

19.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
{Restablecido)

Obligaciones con el [ESS 146,445 489,253
Fondos de reserva 7,347 6,308
Décimo tercera _ 39,616 75,155
Décimo cuarto 18,867 15,346
Comisiones 273,208 395,957
Participacion a trabajadores {1) - 64,761
485,483 1,046,780

(1) Los movimientos de participacion a irabajadores por pagar, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

{Restablecido)
Saldo inicial 64,761 121,779
Provisian del afio - 64,761
Pagos {64,761} (121,779)
Salde final - 64,761
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

20.  PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisién por devoluciones
Provision por Garantias
Diferido

1. PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar en litigic
Servicio de Rentas Intemas
Otras

{)
{2)

Diclembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
{Restablecido)

613,753 -
86,333 -

- 265,177

700,086 265,177
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(Restablecidc)

8,630,488 -
4,925,278 3,476,661
22,587 222 587
13,578,353 3,699,248

{1)  Carmresponde a saldos de cuentas por pagar de Cristian Vaca Import Cla. Ltda., transacciones que
fueron declaradas inexistentes por el Servicio de Rentas Internas en ias ¢rdenes de determinacion
del IVA realizadas a los periodos 2012, 2013, 2014 y 2015, A la fecha de emisién de este informe
las 6rdenes de determinacion se encuentran impugnadas en via judicial y administrativa, (Nota 35)

{2) Incluye 3,974,857 correspondientes a las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas
Infernas a las declaraciones del IVA de los periodos 2012, 2013, 2014 y 2015, adicional incluye ¢l
saldo de 950,421 pendiente por pagar de las determinaciones de! impueste a la renta por los

periodos 2013 y 2014,

Los movimientos de provisiones, fueran como sigue:
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Resumen de las Principales Politicas Contables

22,

(Expresado en dolares)
Cuentas por
pagar en
Conceplo litiggio SRi Ofras Tolal
Afig terminado en diciembre 31, 2018,
Saldo inictal - 3,476,561 222,587 3,699,248
Adiciones 3,974,858 3,974,858
Reclasificacion 8,630,488 {200,000) 8,430,498
Pagos - {2,526,241) (2,526,241}
Saldo final 8,630,488 4,925,278 22,587 13,578,353
Afio terminado en diclembre 34, 2017:
Salde inicial - 931,800 931,800
Adiciones - 3,476,661 3,476,661
Reclasificacion (709,213) {709,213}
Saldo final - 3,476,661 222 587 3,699,248
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Biciembre
31, 2018 31, 2017
(Restablecido)
Jubilacién patronal 1,385,370 2,652,813
Desahucio 734,147 1,400,682
2,119.517 4,063,495

22.1. Jubflacién patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les

corresponde en su condicion de afiliados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ia obligacion de jubilacion patronal, fueron como sigus:
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(Expresado en dolares)

Diciembre
34, 2017

Saldo al comienzo dal afio
Costo de los servicios del periado corriente

Reversidn costo Jaboral actualizacion beneficios {1,518,673)

Reversion reserva por trabajadores salidos
Coslo por iniereses
Pérdida (genancia) actuarial

{Restablecido)

1,086,075
1,516,466

(11,860)
109,559
(27,427

Saldo dl final del afio

2,662,813

22.2, Bonificacion por desahucio,- de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la refacidn faboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador,
la Compafita entregara el 25% de [a Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

semvicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahiucic, fueron como

sigue:

Diciembre
31,2017

Salde al comienzo del afio

Ajuste saldo inicial costo laboral

Cosia laboral

Reversion costo laboral actualizacion beneficios
Reversién reserva por trabajadores salidos
Costo por Intereses

Beneficios pagados

Pérdida {ganancia) actuarial

(Restablecido}
575,913
?95,62?:

(6l641- }
47,911

(10,348)
(1,780}

Saldo al final del afio

1,400,682

Los calculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de
las abligaciones por concepte de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el coste del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflgjan ef
valor de dinero a través del tiempo, e incremento salarial y fas probabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan al resultadoe del afio.

Los supuestos acluariales ufilizados para propdsitos de Jos calculos actuariales fueron los siguientes:
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Diclembre Diciembre

31, 2018 3, 2017

{Restabiecido)

Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rofacién 9.22% 2.31%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS agoslo 2002 Tabla IESS agosto 2002

El anélists de sensibifidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubflacion Baonificasion
patronal por desahucio
0.5% incremento en fa tasa de descuento 1,393,175 735,016
0.5% decremento en |a tasa de descuenio 1,377,642 733,284
0.5% incremento en la tasa de aumento safarial 1,383,175 735,016
0.5% decremento en la tasa de aumento safarial 1,377,642 733,284
0.5% incremento en |a tasa incremento de pansiones NIA NIA
0.5% decremento en fa tasa incremento de pensiones N/A N/A
1 afio da Ingremento en |a expectaliva de vida N/A NfA

El resumen del movimienta de las cuentas de heneficios a smpleados se resume a continuacién:

Jubilackn Desahuclo Total
2618 2017 2018 M7 2138 2017
(Reslablecido) {Restablecido) (Resfablacido)

Saldo al comienzo del affo 2,652,813 1,066,075 1,400,682 575,913 4,053,495 1,641,986
Ajuste saido inicial - - 14,500 - 14,500 -
Gosto por beneficios corrientes (1,322,872) 1516466  (707.731) 795627 {2.030,653) 2,212,083
Casto por infereses 52,818 109,558 32,874 47811 85693 167,470
Pérdidas (ganancias) acitariales 9,265 {27.427) 1,035 {1,780} 10,306 {28,207)
Revarskin reservas {5,655 {11,860} {3,011 {6,641 {3,666) (18,501}
Benaficios pagados - - {4,152) {10,348) {4,152) (10,348)

Saido al final del afio 1&85.370 2,652,813 734,147 1,400,682 2119517 4,053,495
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23

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son [os siguientes:

Jubilackn Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

{Restablecido) (Restableckio) (Restablecida)

Costo por benedicios cormienies (1,322,672) 1516466  (707,781) 795627 {2030853) 2,312,093
Costo por iniereses 52,849 109,559 32,874 47,911 85,693 157,470
Beneficios pagados - - 4,152) (10,348] 4,152} (10,348}
Saldo al finat del afto 1,270,053 1,626,005 579,059 833,190 1,948,112 2,459,215

Los importes reconacidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilackin Dasahucks Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 217
{Restablecido) (Restablecido) {Resiablecido)
Pérdidas {genancias) actuariales 9,265 {27,427} 1,035 {1,790 10,300 {20,207)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
Relacién Transacoion 31, 2018 31,2017
(Reslablacida)

Cuentas por cobear clientes rglacionados:
Inmobiliata Mglands Cia. Lida, Cliente Indereses 11,893 -

Otras cusntas por cobrar relacionadas:

Liga 10k Race ’ Préastamo Financiamiento 28,286 63837
LadreAn Cia. Lida, Préstamo Financiamiento - 35
Isemay Sports S.A. Préstamo Financiamiento - 1,471
Nederveen S.A. Préastamo Financiamiento 9,083 8,083
lguanatel S.A. Préstamo Financiamiento - 78
Recalec CA. Préstamo Flnanciamiento - 102
Comercial Industrial Ecuatoriana S.A. Préstamo Financiamiento - 28
Volkelswill S.A. Préstamo Fihanciamiento - 1,474,865

37,369 1,648,689

Cuentas por cobrar relacionados argo plazo;

Inmchiliaria Malands Cia. Lida. Préstamo Financiamiento 8,831,540 8,448,459
Volketswill S. A. Préstamo Financiamiente 1,529,017 -
Descuento interss implicito {358,240} -

10,001,317 8,448,453
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Diciembre Diclembre
Redacion Transaccion 31,2018 39, 2017

Cuentas por pagar provesdores: {(Nola 17}
lsemay Sporis SA. Proveedor Comercial 17,002 4,124
Liga 10k Race Proveador Comercial 20,320 -
LodreArt Cia. Lida. Proveedor Comercial - 81,225

e 5
Préstamos por pagar socios largo plazo:

Isaac Alvarez Granda Préstamo Flaanclamiento 684,574 185,208
Marla José Larrea Préastamo Financiamiento 1,072,538 1,091,040
isaac Alvarez Larrea Préstamo Financiamiento 169,543 124,774
Mayra Alvarez Larrea Préstamo Financiamiento 94,760 308,146
Descuento inferés impficlio Préstamo  Financiamiento {694,549) -

1,328,866 1,709,168

Los saldos pendientes al clerre del periodo no estén garantizades y son liquidades en efective. No han
existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a paries relacionadas. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado ningln deterioro material, de cuentas por cobrar
relacionadas con montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios
para examinar [a posicién financiera de partes relacionadas en el mercado en el cual |a relacionada opera.

Las transacciones més significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diclemira Diciembre
Relacion Transaccion 31,2018 31, 217
(Restablacido}
Venias:

Inmobiliaria Mgiands Cla, Lida, Relacipnada Inlereses 401,724 85819
Marfa José Larrea Vicepresidente Comercial 150 -
491,874 85,819

Compras:
isaac Alvarez Granda Accionisia Comercial 82,628 75,715
isemay Sports S.A, Relacionada Comercial 80,665 27,793
LodreArt Gla, Lida. Relacionada Comercial - 73,800
tiga 10k Race Relacionada Comerciat 47,000 -
Inmakbiiiaria Mglands Cia. Ltda. Relacianada Comercia 624,000 524,000
834,263 801,308
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24,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia,

Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 20947
(Restablecido}
Sueldas y salarios 1,711,622 3,772,323
Beneficios sociales 189,103 275,398
1,900,625 4,061,721
IMPUESTQS CORRIENTES.
Un resumen de los saldos por pagar por impuestos corrientes, fue como sigue:
241, Pasivos por Impuestos corrientes.
Diciembre Diciembre
31,2018 A, 2017
(Restablecido)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa renta por pagar 970,087 595,399
Impuesto al valor agregade por pagar 310,831 305,987
Retenciones en la fuente de IR por pagar 394,290 1,131,590
Impuesto por ia salida de divisas 54,261 54,261
1,729,469 2,087 837

Concillacién Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calcutada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado & operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
{Restablecido}
(Pérdida) utflidad antes de impuestos (218,677} 599,058
ingresos exentos (47,083) -
Gastos no deducibles 6,186,497 4,297,528
Olras deducciones {190,900) -
Utllidad gravable 3,628,057 4,664,506
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
periodo 25% 22%
Impuesto 2 las ganancias causado 957,259 1,026,191
Anticipo def impuesto a las ganancias 404,890 324,653
Impuesto a las ganancias del periodo 957,259 1,026,191
Impueslo a las ganancias del periodo 2017 (1) 360,847 -
Crédito tributarlo a favor de la empresa (348,019) (4:30,192)
Saldo por pagar 970,087 595,999
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{1)  Mediante resolucion No. 117012018RCBR133619 del 3 de mayo de 2018 &f Senvicio de
Rentas Internas — SR, concede a la Compariia facilidades de page del impuesto a la renta
del afio 2017 por 595,999, mismo que seré pagado en 8 cuotas trimestrales a partir def 8 de
agosto de 2018.

24.2. Movimiento del impuesto a la renta por pagar.- los movimientos del impuesto a la renta, fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
M, 2018 31, 217
{Restablecido)
Saldo inicial 535,989 207,030
Provision 957,259 1,026,191
Pagos {235,152) {207,030)
Crédito tributario por retenciones en ia fuente {251,860) (308,048)
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado {96,159} {121,144)
970,087 595,999
24.3. Saldos del impuesto diferide.
Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2018 N, 217
(Restablecido)
Aclivos por impuestos diferidos;
Guentas por cobrar clientes relacionados 89,811
Inventarios 50,488
140,299
Pasivos por impuestos diferidos:
Préstamos socios 173,645

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los impuestos
diferidos, fue como sigue;

Base Diferencia
Tributaria Financiera Peimanente Temporal

Diciembre 31, 2018;

Cuentas por cabrar relacionadas 1,529,047 1,169,777 - 359,240
inventarios 20,294 844 20,092,691 - 201,953
Préstamos sacios 2,021,445 1,328,866 - 694,579
23,845,086 22,589,334 - 1,255772
|
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El movimiento de acfivos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Generados Resuitados Saldo
Conceplo inicigl  en el afio acumulados final

Afto terminado en diciembra 31, 2018:
Cuentas por cobrar relacionadas - (24,009) 113,819 89,810
Inventarios - 50,488 - 50,488
- 26,479 113,819 140,298

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo  Generados Resultados Saldo
Conceplo inicial en el afio acumttlados final

Afio terminado en diciembre 31, 2018:
Préstamos socios - {22,085) 195,740 173,644
{22,095 195,740 173,644

24.4. Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2018 y 2017.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018
y 2017, ha sido calculada aplicando a tarifa del 25% y 22%, respectivamente.

£l articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto ala renta
para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiatios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes
de menor imposicién con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta seré del 28% sobre la hase imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a fa
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las sociedades
que incumplan con la presentacion de informaciin relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta la declaracion de! Impuesto a la Renta {Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalments el valor de una
fraccién bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para perscnas naturales
{US$11,270 para 2018).

Adicionalmente las micro ¥ pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion

de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta {22%), dicho beneficio se aplicara
siempre que se mantenga o incremente el empleo.
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Anticipo para los afios 2018 vy 2017.

El anficipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y 78 de su Reglamento.

El anficipo de impuesto a la renta minime resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecides en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por &l Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipoe a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones indivisas
y personas naturales abligadas a llevar contabilidad no consideren ios costos y gastos por; sueldos
y salarios, decimotercara y decimocuarta remuneracion y los aportes pafronales al seguro social.
Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes a activos, costosigastos y patrimonio, los
valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productives.

Reinvetsion de ulilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50% de
valor agregado nacional a sus procesos (manufaciureras) y las operadoras de turismo receptive que
reinvierta sus utilidades en el pals podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la
tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productives,

El beneficio en la reduccién de [a tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no fengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiiia,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionara con la inscripeidn de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de |a reinversion,

Pago minimo de imbuesto & las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinade en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira
en pago definitivo de impuesto a |a renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucidn del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerara como el primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econbmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respsctivo, Esta disposicidn estuvo
vigente hasta la declaracién de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada signiﬁcativamehte la actividad

econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre e anticipo determinado v el impuesto a la renta
causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efecfivo promedio de los
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contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son susceptibles
de revisidn por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Precios de transferencia

La legistacion en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y st Reglamento vigentes al 31 de diciembre del
2018 y 2017, esta orientada a regular con fines fributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones enire partes
relacicnadas deben respetar of Principio de Piena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resclucién No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Cficial No. 511
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar ei Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto supetior a 15,000,000 deben presentar
adicional al anexo, el Infonme Integral de Precios de Transferencia, ademés establecio las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y fipo de
operacion o transaccion con partes refacionadas locales yfo del exterior.

En a referida resolucidn también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados
en el parrafo anterior, no se deberé considerar las siguientes operaciones;

. Aportes patrimonizles en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.

. Compensacicnes 0 reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Inferno, asi como
activos, pasivos ¢ egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas plblicas
ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta
previa de valoracion.

. Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan suscrito con
¢l estado contratos para la exploracibn y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detaile de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracitén del Impuesto a la
Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno seftala que fos
sujelos pasivos del Impuesto a fa Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su decfaracion anual de Impueste a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Infernas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a fos dos meses contados a partir de la fecha de exighilidad
de la declaracidn del impuesto a ia renta; y la no enfrega, asi como la entrega incompleta, inexacta
0 con datos falsos podré ser sancionada por la Administracidn Tributaria con mutta de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, conforme al anlisis de Ja normativa vigente la Compafiia cumple las
condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada a la presentacién del Informe
Integral de Precios de Transferencia.

(Hros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicé fa Ley Organica para la Reaclivacién de la Economfa,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiera, en la cual se establecid
las siguientes refermas tributarias aplicables para el afio 2018:

. Las enfidades del sector financiero popular y sclidario de segmentos distintos a los dos
ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la exoneracion del pago
de Impuesto a la renta durante 5 afics.

. Las nuevas microemprasas fendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer gjercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen emplec € incorporen un valor agregado nacional a su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que
nc provengan de provisicnes declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no,
eliminando fa pesibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a frabajadores que hayan
permanecido més de 10 afios con el mismo empleador. No obstante de lo indicade se permite
el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a
partir de 2018.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas,
podran aplicar una deduccidn adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios,
segUn la refacion entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al total
de costos y gastos.

. No tendrén el carécter de reservado las actas de determinacién v liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracién.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracién o resoluciones para aplicacién de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, tode page realizado por
operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier institucion del
Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o déhito, cheques u
ofro medio de pago electrdnico.

. Los sujetos pasivos que no declaren ia informacién de su patrimonio en el exterior, ocultando
de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa correspondiente
al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal antetior, por cada
mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingreses, seglin
corresponda.
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Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las perscnas que posean RUC deberan contar con un canal
de cobro elactrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédite tributario para
efectos de impuesto a fa renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Cadigo Organico Monetario y Financiero; sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y
compafiias reaseguradoras bajo el control de Ia Superintendencia de Compafifas, Valores y
Segquros, asi como las empresas de administracion, infermediacion, gestion /o compraventa
de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agoste de 2018, los intereses no pueden ser utifizados como
gastos deducibles para ef pago del impuesto a la renta,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Crganica para ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual en
resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas,

a)

b)

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados.

. 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la
nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de areas urbanas de Quito y
Guayagquil.

. 8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de 4reas urbanas de Quito y
Guayaquil,

. Para sociedades nuevas y existentes, fa exoneracion aplica cuands la sociedad
genere empleo nelo. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores
priarizados industrial, agroindusirial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exongracion sera de 15 afios.

Exoneracion del 1SD en los siguientes casos;

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados por;

. importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
prayecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

. Pividendos distribuidos, después del pago del impuesto a ia renta, durante el plazo
indicado en &l contrato, siempre que ia inversion provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pals.
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Para las sociedades que reinviertan en el pais al mencs el 50% de las utilidades, estardn
exonerados det ISD fos pagos al exterior par conceplo de dividendos en favor de beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

Exaneracién del impuesto a fa renta y anticipo para inversiones en industrias béasicas:

. Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 aflos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades gue
generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario interno.

a)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que
se distribuyan a los accionistas ds sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos ¢
inversionistas en valores provenientes de fideicomiscs de titularizacidn en el Ecuador,
siempre gue cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora fos siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse
a la exoneracion del impuesto a [a renta:

Sector agricola.

Oleoquimica.

Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales,

Exportacidn de senvicios.

Desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, y servicios

L] L] L] » .

en linea.
. tficiencia energética.
. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables,

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Se amplia el fimite para ia deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece {a exoneracion del impuesto a a renta por 20 afios para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativas, de micro, pequefias y medianas empresas.

Para los exportaderes habituales y el sector turismo receptivo, ef beneficio sera de hasia el
100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Se establece [a deduccion de costos y gastos por puklicidad o patrocinio deportivo que sean
realizades dentro del programa plan estratégico para el desarrollo departivo.

La tarifa de impuesto a la renta {a pariir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuandc en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si ef beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuande
no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o ufilidades serd equivalente a la diferencia entte la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por la saciedad.

Se elimina el pago minimo de! anticipo del impuesto a [a renta.

Se elimina la devolucion del anficipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.
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Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de VA ala compra de:

. Vehiculos eléctricos para usc particular, transporte pablico y de carga.

. Baterfas, cargadores, cargadores para electrofineras para vehiculos hibridos y
eléctricos,

" Paneles solares y plantas para el fratamiento de aguas residuales,

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccién de viviendas de interés social,

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA para las saciedades que desamollen proyectos de vivienda de inferés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrotio del proyecto.

Uso del crédito tributario de VA, pagado en compras o rstenido por clientes, se limita a 5
afios.

Devolucidn del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédite tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencién
&l cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

» Amortizacién de capital e intereses de créditos oforgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instifuciones debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucién de! ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumas y bienes de capital y también para las comisiones de servicios de
turismo receptivo.

Disposiciones.

d)

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRl se incrementa a 6 afios.

En base a las condiciones de las finanzas péblicas y Ta balanza de pagos, se podra reducir
Ia tarifa de impuesto a la salida de divisas.

En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y servicios
de las instituciones descritas en los numerales 1y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la
Replbiica del Ecuador, tales proveedores podrén pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la fransferencia.

Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberé iniciar la nueva inversidn productiva.
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25,

26‘

PATRIMONIO,

231,

25.2,

23.3.

25.4,

Capital social.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 1,000,000 y esta
constituido por 1.000.000 participaciones con un valor nominat de un délar cada una.

Reservas.- esta cuenta esta conformada por;

Legal, la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por io menos ef (5%} de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el (20%) del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion
de la Compafiia, pero puede ser uilizada para absorber péididas futuras o para aumentar el capital.

Facuilativa y estatutaria. cormesponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones que consian en actas de Junta General de Socios.

Otros resultados integrales. - al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al superavit por
revaluacion de propledades mobiliaric y equipos y a Ias nuevas mediciones de los planes de
pensiones de heneficios definidos.

Resultados acumulados.
Utllidades acumuladas.

At 31 de diciembre de 2018 y 2017, e saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagoes, como la re liquidacién de impuestos
u ofros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembea
31, 2018 31, 2017

{Restablecido)
Venta de blenes 18,062,028 30,932,030
Prestacion de servicios 2,757 807 1,455,842
Clros 506,295 29,000
21,326,130 32,387 872

Obligaciones por desempeiio remanenies.

La gran mayoria de los contratos del Grupc son para la entrega de bienss dentro de los proximos 12 meses
para los cuales se aplica el recurso practico en el parrafo 121 (a) de la NiIF 15. Sin embargo, se han
celebrado ciertos contratos de mantenimiento para los cuales;
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28.

. El perlodo contractual original fue superior a 12 meses,

La cantidad de ingresos que se reconocera en periodos futuros en estos contratos cuando se
satisfagan las obligaciones de desempefio restantes se analiza a continuacion;

Al 31 de diciembre de

Garantias

COSTO DE VENTAS.

2026 Total
7,392 19,487
7,392 19,487

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe reconocido corresponde a la venta de consumible médico,
equipo médico, instrumental médico, repuestos vy accesorio médico, por el valor de 9,993,675 v 16,469,571

respectivamente.

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de personal
Jubilacién patronal
Desahucio

Honorarios

Servicios recibidos por terceros
Arrendamiento
Cuentas incobrables
Depreciacion

Gastos de vigie
Promacién y publicidad
Seguios

Suministros y materfales
Otros

Pagina 54 de 60

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2018 3t, 2117
{Restablecido)
3,940,893 6,714,441
48,621 1,598,598
47,373 841,759
1,420,255 910,990
375,965 651,573
769,838 751,933
840,171 123,856
171,220 166,786
271,807 327,133
580,929 463,101
87,073 72,976
292,471 138,502
664,540 598,323
9,511,156 13,369,971
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Afios terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
{Restablecido)
Servicio de Rentas Internas 4,067,608 3,517,670
Gastos de personal 482,148 478,348
Servicios recibidos por terceros 423,425 869,732
Impuestos y contribuciones 251,345 152,708
Depreciacion 157,889 128,391
Honorarios 68,980 47,867
Suministros y materiales 52,479 43,390
Ofros 44927 968
5,548,809 5,239,574

30. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

{Restablecido)

Intereses - 87,350 167,142
Comisiones y servicios bancarios 80,062 184,602
167,412 351,744
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31. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Reversion provisiones

Interés ganado

Utilidad en venta de aclivos

Otros ingresos por ventas

Diferencial cambiario

Ofros

Ingreso devengamiento Interés impiicito
Arriendos

Valor patrimonial proporcional

(a)

Afios terminados,
Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
{Restablecido)
2,459,857 4,085,043
441,032 653,575
112,247 9,649

122,275

84,340 -
71,884 461,029
96,033 -
29,860 29,000
- 13,163
3,417,528 5,251,459

{a) Al 31de diclembre de 2018, incluye principaimente la reversion de la provision jubilacidn patronal v
dasahucio determinada en estudio actuariai del periodo por 2,036,119.

32.  OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Baja de inventarios

Interés implicito cuentas por pagar
Deteriore inventaric
Diferencial cambiaric
Intereses y multas fiscales
Qtros

Pérdida en venta de activos
Impuestos no retenidos

Valor patrimenial proporcional
Baja carlera

Perdida de activos por robo
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Afios terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
{Restatlecido)
1,104,459 282,188
88,372 -
201,953 -
102,843 94,651
109,820 59,523
18,088 75,918
14,558 -
1,090 1,147
- 27718
1,680
609
1,641,283 518,462
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CORRECCIONES DE ERRORES.

La Compaiifa en funcion al error detectade procedid a corregir el asiento de cierre del inventario y costo de
ventas registrado al 31 de diciembre de 2017, acogiéndose a fo que establece la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIC § sobre el cual |a entidad comegira los errores materiales de periodos
anteriores, de forma refroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlos
descubierto, el efecto de esta situacitn se presenta a continuacion:

Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017,

El efecto de la correccidn del error en 2l Patrimonio fue como sigue:

Saldo al

Congcepto I-dic-2017

Patrimonio previamente reportado 16,136,433
Ajuste cotreccion de error 1,258,270
Patrimonic neto reestablecido 17,394,703

Conciliacién de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2017.
Presentado

originalmente a Diciembre de 31,

diciembre Efecto de 2017

31, 2017 errores reestablecido

Ingresos por aclividades ordinarias 32,387,872 - 32,387,872
Costo de produccion y ventas (17,727,841) 1,258,270 (16,469,57/1)
Ganancia bruta 14,660,031 1,258,270 15,918,301
Gastos de venta (13,369,971) - (13,369,971)
Gastos de administracion (5,239,574) - (5,239,574)
Gastos financieros {351,744) - {351,744)
Ofros ingresos 5,251,458 - 5,261,459
Ofros gastos (518,462) - (518,482)
Patficipacion a trabajadores (64,781) - (64,761)
Utifidad antes de impuesto a las ganancias 366,978 1,258,270 1,625,248
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (1,028,190) - (1,026,190)
Efecto de impuestos diferidos - - - -
Utllidad (pérdida de! sjercicio} 659,212 1,258,270 598,058
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Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017,

Presentado
otiginalmente a Diciembre de 31,
diciembre Efecto de 2017
31, 2017 QITOres reestablecido
Activos corrientes
Efectivo 4,268,015 - 4,288,015
Inversiches conientes 1,112,633 - 1,112,633
Cuentas por cobrar clientes no refacionados 15,421,991 - 15,421,991
Ofras cuentas por cobrar no relacionadas 57,788 - 57,788
Otras cuentas por cobrar relacionados 1,549,599 - 1,549,509
inventarios 18,852,338 1,258,270 20,110,608
Gastos pagados por anticipado 1,471,787 - 1,471,767
Tatal activos corrientes 42 454,131 1,258,270 43,712,401
Activos no corrientes
Propiedades, mobitiario y equipes 317762 - 317,762
Propiedades de inversion 583,832 - 583,832
Invergicnes no corrientes 1,154,134 - 1,154,134
Cuentas por cobrar clientes relacionados 8,448,459 . 8,448,459
Total activos no corrientes 13,304,187 - 13,304,187
Total activos 55,758,318 1,258,270 57,016,588
... |
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
16,010,887 - 16,010,887
Obligaciones con instituciones financieras 3,111,413 - 3,111413
Pasivas por impuestos cotrisntes 2,087,837 - 2,087,837
Obligaciones beneficios a los empleados 1,046,780 - 1,046,780
Total pasivos corrientes 22,256,917 - 22,256,917
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
7,637,880 - 7,637,880
Préstamos de socios 1,709,168 - 1,709,168
Pasivos por ingresos diferidos 265,177 - 265,177
Obligaciones por beneficios definidos 4,063,495 - 4,053,495
Provisiones 3,699,248 - 3,699,248
Total pasives no corrlentes 17,364,968 - 17,364,968
Tofal pasivos 39,621,885 - 39,621,885
|
Total patrimonio neto 16,136,433 1,258,270 17,394,703
|
Total patrimonio neto y pasivos 55,758,318 1,268,270 57,016,588
|
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34. CONTRATOS.
A confinuacion, se detalia un resumen de los principales contratos celebrados por la Compaiiia con sus
proveedores vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
KARL STORZ ENDOSKOPE de productas, equipos, insumos e instrumental médico endoscdpico.
COVIDIEN de productos de grapeo, laparoscopia, electrocirugia y suturas.
DRAGER MEDICAL AG,, preductos para &reas médicas de anestesiologia, ventilacidn, emergencia y
neonatologfa. :
COOK MEDICAL, productos para cirugias en urologia, ginecologia, artroscopia, y terapia intensiva.
MATACHANA, productos de esterilizacion.
Adicional se mantienen contratos de Distribucidn exclusiva para el Ecuador en las marcas de AMS y
CONVATEC que son productos para ostomia, cuidado de heridas, productes de implantes, urdlogos y
equipo para tratamiento de prostata GL.

35, CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia mantiene los siguientes actos
juridicos:
Accién de impugnacion y reclamo en materia fributaria de la determinacion del lmpuesto a la renta del
ejercicio 2012 y de Jas 6rdenes de determinacion del IVA de los afios 2012, 2013, 2104 y 2015 realizadas
por el Servicio de Rentas Internas. Al momento la demanda contenciosc tributaria ha sido admitida el tramite
y los recursos de revisidn han sido presentados conforme los parametros de ia ley.

36. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a Ja Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2018,
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas, durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
{Mayo 17, 2019}, no se tiene conocimiento de ofros hechos de caracter financiero ¢ de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos,
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38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS.

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia el 17 de mayo de 2019 y se presentaran para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Socios. La Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes
estados financieros.

o

Dr. lsaac Alvarez Granda Ing. Jessica Chiriboga
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