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(Expresado en dólares)

 

4. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

Nombre dela entidad.
ALVAREZ LARREA EQUIPOS MÉDICOS ALEM CIA, LTDA.

RUC delaentidad.
0190146677001.

Domicilio de la entidad,
La Isla N31-12 y San Gabriel,

Forma legal de la entidad.
Compañía Limitada.

País de incorporación de la entidad.
Ecuador.

Descripción de la naturaleza de las operacionesdela entidad.

ÁLVAREZ LARREA EQUIPOS MÉDICOS ALEM CIA. LTDA., en adelante "La Compañía”, fue
constituida el 23 de abril de 1992, Su objetivo principal esla importación, distribución, mantenimiento
y comercialización de instrumental y equipos médicos, así como el propio entrenamiento a
profesionales ya sea personas naturales o jurídicas

La estructura de la Compañía está gobernada por la Junta General de Socios como Órgano
Supremo de la Compañía y administrada por el Directorio, el Presidente del Directorio,
Representante Legal y/o Gerente General

Composición accionaria,

Las participaciones de la Compañía, están distribuidas dela siguiente manera:

 

 

Nombre del Socio Participaciones %

isaac Eliodoro Álvarez Granda 980.000 98%
Isaac Eduardo Álvarez Larrea 10.000 1%
Mayra Gabriela Álvarez Larrea 10.000 1%

1.000.000 100%
 

Situación económica del país.

Durante el 2018la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación,sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado los niveles de años anteriores,lo cual continúa afectando la
hquidez deciertos sectores de la economíadel país.

Página 1 de 60  



ÁLVAREZ LARREA EQUIPOS MÉDICOS ALEM CÍA, LTDA.
Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas
económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionalesy gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.
Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial, se desmentó en junio del 2018, a partir de noviembre de este año se
implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de
los productos importados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importanciarelativa, con el fin de asegurar que los estadosfinancieros,politicas
contables y notas,reflejan la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en función a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicionala la situación financiera dela
Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estadosfinancieros.

POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre
de 2018y aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan enlos estadosfinancieros,

4.1. Bases de presentación.

Los presentes estados financieros de la Compañla han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de NormasInternacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas eninglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018, así como, por
la disposición emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Segurosel 29 de diciembre
de 2017,respecto al uso dela tasa deinterés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para
la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, lo cual difiere con lo
establecido enla NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigentes a partir del 1 de enero de 2016, indica
que para la estimación de dichas provisiones se debe considerarlas tasas de rendimiento de los
bonos corporativos dealta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en quese liquidarán dichas provisiones,

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la
Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas
contables. En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o complejidad o
en las cualeslas hipótesis y estimaciones sonsignificativas para los estados financieros.
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4,2, Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB porsus siglas en inglés):

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018

 

Fecha de aplicación
Normas obligatoria

NIIF 9 “Instrumentos Financieros": Clasificación y medición 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NI|F 2 Pagos basados en acciones: Aclaración de contabilización de 1 de enero de 2018
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negacios conjuntos" 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión 1 de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el (ASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a

 

 

continuación:

Fecha de aplicación
Nuevas normas obligatoria

NIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicación
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidurabre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
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Fecha de aplicación
Enmiendas a NHF's obligatoria

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019

NiIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019

NIF 11 Acuerdos conjuntos : 1 de enero de 2019

Fecha de aplicación
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 4 de enero de 2019
conjuntos

NIF 10 Estadosfinancieros consolidados Pordeterminar

43,

44,

45.

La Administración estima que estas nuevas normas no tendrán un impacto significativo en
los estados financieros de la Compañía

Monedafuncional y de presentación.

Lascifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoranutilizando la moneda del
entorno económicoprincipal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de
la Compañía es el Dótar de los Estados Unidos de América,

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes,

Enel Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como
corrientes cuando es igualo inferior a doce meses, contados desdela fecha decierre de los estados

financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese período

Efectivo.

Eneste grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción, las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten detales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados
del Periodo y Otros Resultados Integrales
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4.6,

47.

inverslones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la
intención que tuvo la Administración al momento de su adquisición a su valor razonable con cambios
en: ¡) resultados,y li) otros resultadosintegrales. En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al
valor razonable o justo,

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en
unaparte delas cláusulas contractuales del instrumento negociado.

Losactivosfinancierosy pasivos financieros son medidosinicialmente a valor razonable. Los costos
detransacción que son directamente atribuibles a fa adquisición o emisión de activos financieros y
pasivosfinancieros (distintos de los activosfinancieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del vator razonable delos activos financieros y
pasivosfinancieros, según sea apropiado,enel reconocimiento inicial.

Los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos ¡mediatamente en
resultados,

Activos financieros.

Todaslas compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
perlodo que generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el mercado
correspondiente.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sutotalidad, ya sea, a
costo amortizado o a vafor razonable, dependiendodela clasificación dada a los activos financieros.

Clasificación de activos financieros,

Losactivos financieros que cumplenlas siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtenerlos flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son únicamente pagosdel principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente,

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activosfinancieros; y
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. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe delprincipal
pendiente.

Todos los otros actwos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Noobstante,lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes eleccionesirrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultadointegral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en resultados;

. la Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumplelos criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medición o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa deinterés efectiva.

El métododetasa deinterés efectiva es un método quese utiliza para elcálculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribución del ingreso porintereses a lo largo del período
correspondiente,   
Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de
interés, pagados o recibidos porlas partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias i
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su

reconocimiento inicial,

 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más fa amortización acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por pérdidas.
Además,el valor en líbros bruto de unactivo financiero es el costo amortizado delactivo financiero
antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se
reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultadointegral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han
convertido posteriormente en activos con deterioro de valorcrediticio.
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizadodel activo financiero

Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro
de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicandola tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los activosfinancieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañía
reconoce el ingreso porintereses aplicandola tasa de interés efectiva ajustada porcalidad crediticia
al costo amortizado delactivo financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo ho revierte a la
basebruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que
el activo financiero ya no tengadeterioro de valor crediticio. Los ingresosporintereses se reconocen
enel estado de resultados y se incluye cornoingresosfinancieros.

Deterioro de activosfinancieros,

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activosfinancieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORTy cuentas por cobrar clientes,
No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio,

El importe delas pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compañía siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas porcobrar comerciales Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histórnca de pérdidas
crediticias de la Compañía, ajustada porfactores que son específicos a los deudores, condiciones
económicas generales y una evaluación tanto de la actual, as! como también, de la presupuestada
dirección de las condiciones enla techa de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado,
Para todoslos otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE duranteeltiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial.

Si, por otro fado,el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentadosignificativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compañla mide fa corrección de valor por pérdidas para ese
instrumento financiero a un importeigual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce
meses.

La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo está
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valorcrediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento,

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero,

En contraste, las PCE en los próximos doce meses representa la porción de fas PCE durante el
tiempodevidadelactivo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despuésdela fecha de reporte.
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Aumento significativo en el riesgo de crédito.

c
m

Alevaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento
enel instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

é
¿
1Alrealizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que sea

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado La información proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias y el sector en las cuales operan los deudores de la
Compañia, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantesy otras organizaciones similares, así como también
la consideración de diversas fuentes externas de Información económica actualy pronosticada que
serelaciona con las operacionesprincipales de la Compañía.

 

Enparticular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se evaltta si el riesgo de
crédito ha aumentadosignificativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperadoenla clasificación de riesgo interna o extema(si
está disponible) del instrumento financiero;

. un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumentofinanciero específico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duración o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo
amortizado;

. cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras O
económicas que se espera ocasionen una disminución significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

. un deterioro significativo actual o esperado enlos resultados operacionales del deudor; :

. aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del ]
mismo deudor; 3

. cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
económico o tecnológico del deudor que resulten en una disminución significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligacionesfinancieras.

Independientemente delresultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que el riesgo a
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 360 días, a menos que la Compañía
tenga información razonable y sustentable para demostrarlo contrario.

No obstante,lo anterior, la Compañía asume queelriesgo crediticio de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde su reconocimientoinicial si se determina queel instrumento
financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo sí:
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(i) Elinstrumentofinanciero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
di) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos

de efectivo enelcorto plazo; y
(iii), los cambios adversos en las condiciones económicasy de negociosenel largo plazo podrían,

pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compañía considera que un activofinanciero tiene un
riesgocrediticio bajo cuandotiene unaclasificación crediticia mterna o externa de "grado de
inversión” de acuerdo conla definición globalmente entendida deriesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía financiera,la fecha en que la Compañía
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a
efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor,

Al evaluar sí ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento
inicial de un compromiso de préstamo, la Compañía considera los cambios en el riesgo de que
ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para
contratos de garantía financiera, la Compañía considera los cambios enelriesgo de que el deudor
especificado incumpla el contrato,

La Compañía monitorea regularmentela efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica según sea apropiado para
asegurarquelos criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio
antes que el importe pase a estar moroso,

Definición de incumplimiento,

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propósitos de la administración intema del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientescriterios son generalmente no
recuperables.

. Cuandoexiste un incumplimiento delas restricciones financieras de la contraparte; o

. Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores,incluyendo a la Compañía, ensu totalidad
(sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañía.

Independientemente del análisis anterior, la Compañia considera que ha ocurrido un incumplimiento
cuando un activo financiero está en mora por más de 360 días, a menos que la Compañía tenga
información razonable y sustentable para demostrar que uncriterio de incumplimiento más aislado
es más apropiado

Activos financieros con deterioro de valor erediticio.

Un activo financiero está con deterioro de valorcrediticio cuando han ocurrido uno o más eventos
que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero.

Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen información
observable sobre los sucesos siguientes:
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2. Dificultades financierassignificativas del emisor o del deudor;
unainfracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

d. se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera; o

e. la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a
dificultades financieras

o
s

Política de castigo

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte
está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta enliquidación o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por másde dos años,lo primero que ocurra primero,

Losactivos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando
fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de fa pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposición al incumplimiento, La evaluación de la probabilidad de incumplimientoy la severidad está
basada en datos históricos ajustados porinformación futura como se describió anteriormente. En
cuantoa la exposición al incumplimiento para activosfinancieros, esta está representadaporel valor
en líbros bruto delos activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamosy contratos de
garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la
Compañía de las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información
futura relevante.

Para los activosfinancieros, la pérdida crediticia esperada se estima comola diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original.

Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está obligado a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cláusulas
del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectvo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la

Compañía espera recibir del tenedor, el deudoro un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañíasi el tenedordel
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compañía espera
recibir si dispone del préstamo,
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Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender
los casos en quela evidencia de aumentossignificativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar aún disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente
Manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (cuentas por cobrar comerciales del sector
privadoy delsector público y otros deudoresde la Compañía son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas
crediticias esperadas sobre una base individual);
Estatus de morosidad;

. Naturaleza, tamaño,industria y sector de los deudores;y,

. Calificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupación es revisada regularmente porta Administración de la Compañía para asegurarse que
los integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares características de riesgo crediticio.
Si la Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un |
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida delactivo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el perlodo de reporte actual que las condiciones para la PCE durante eltiempo
de vida del activo ya no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas a un i
importe equivalente a la PCEdelos próximos doce mesesa la fecha de reporte actual. ¡

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de corrección de valor por pérdidas.

Baja en cuentas de activosfinancieros,

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y i
sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.Si j
la Compañia no transfiere ni retiene sustancialmente todos losriesgos y beneficios inherentes a la j
propiedad y continúa controlandoel activo transferido,la Compañía reconoce su interés retenido en ]
el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar.

Sila Compañía retiene sustancialmente todos tos riesgos y beneficios inherentesa la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compañía contintia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por las importes recibidos.    AJ dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado,la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificación como deuda o patrimonio,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivofinanciero e instrumento de patrimonio.  Página 11 de 60
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Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compañía se reconocen porlos importes recibidos, neto de los costos directos de emisión.

Pasivos financieros,

Todoslos pasivosfinancieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR.

Pasivosfinancieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivosfinancieros que no sean

. Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR,son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
tasa de Interés efectiva,

El métodode tasa de interés efectiva es un método que seutiliza para el cálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del período
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados(incluyendo todas las comisionesy puntos básicos de interés, pagados o
recibidos, que integrenla tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un pertodo
menor, al costo amortizado de un pasivofinanciero.

Baja en cuentas de pasivosfinancieros.

El valor razonable de los pasivosfinancieros denominados en una moneda extranjera se determina
en esa moneda extranjera y son convertidosal tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Para pasivosfinancieros que son medidos a VRCCR,el componente dediferencia de cambio forma
parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de unarelación de cobertura.

La Compañía da de baja los pasivos financierossi, y soto si, las obligaciones de la Compañía se
cumplen, cancelan o han expirado.La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.7.1. Reconocimiento y medición posterior,

Reconocimiento.

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel
activo o pagarel pasivo.
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Medicióninicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

Medición posterior,

(8)

(9)

Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría.

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos
corrientes,delo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por deteriora
correspondiente

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañias relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 90 días. No existen costos de transaccionessignificativas
incurridos al momento de su contratación.

(i) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pagoprincipalmente por deudas que se generaron desde su constitución que
son exigibles en cualquier momento porparte del acreedor, No existen costos
de transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación,

(ui) Otras cuentas por pagar: Corresponden a provisiones y obligaciones por
servicios recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 90 días.
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4,3,

4.9,

inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operación,

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, aranceles
de importación, otros impuestos no recuperables,transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisición o producción para darles su condición y ubicación actual, después de
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en tránsito).

Medición posterior - el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor netorealizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde
al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Las pérdidas por obsolescencia san determinadas en función al análisis de rotación de inventarios
y posibilidad real de venta de Jos mismos.Al cierre de cada año dichas pérdidas son cargadas al
estado de resultados integrales.

Propiedades, mobiliario y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la producción o
suministro de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos administrativos, si, y
sólo si: es probable que la entidad obtengalos beneficios económicosfuturos derivados del mismo;
y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medición inici !.- las propiedades, mobiliario y equipos, se miden al costo, el cual incluye el precio
de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles
a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administración y ta estimación inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, así comola rehabilitación del lugar sobre el que se asienta,

 

Medición posterior.- las propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo menosla depreciación
acumulada y el importe acumuladode las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado,

La depreciación es reconocida en el resultado del perlodo con base en el método lineal sobre las
vidasútiles estimadas por la Administración de ta Compañía,

Lasvidasútiles y los valores residuales se han estimado como sigue

 

Descripción Vida útil Valor residual

Terrenos N/A N/A

Edificios 20 años 0
Muebles y enseres 10 años 6
Maquinaria y equipo 10 años Y]
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Descripción Vida útil Valor residual

Equipo de computación y software 3 años (m
Vehículos, equipo de transporte y caminero 5 años (0
Equipos médicos 10 años 1)

(9 A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta terceros, el valor residual

asignadoa los activos es cero o nulo,

4,10. Propiedadesde inversión.

Eneste grupo contable se registra las propiedades(terrenos o edificios, considerados en su totalidad
o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del dueño o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtenerrentas, plusvalías o ambas, en lugar de para:
su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su
venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y sólo cuando: sea probable que los
beneficios económicos futuros que estén asociados contales propiedades deinversión fluyan hacia
fa entidad; y el costo de las propiedades de inversión pueda ser medido de formafiable

Medición inicial.- las propiedades de inversión se miden a su costo, el cual incluyer el precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicación del activo enel lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operarde la forma prevista porla Administración

Medición posterior.- las propiedades de inversión se miden por su costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciación es
reconocida enelresultado del periodo con base en el métodolineal sobre las vidas útiles estimadas
por la Administración de la Compañía.

Las vidasútiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

 

Descripción Vida Útil Valor residual

Terrenos N/A NA

Edificios 20 años 6]

() A criteria de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismosy, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignadoa los activos es cero o nulo.
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441.

4.12.

4.13.

Inversiones no corrientes.

Subsidiaria,

Son aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de ejercer
control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el
poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad conel fin de obtener beneficios
de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientesde las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados
financieros en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos,

En la actualidad la Compañía mantiene inversiones en su subsidiaria Nederveen Associates SA,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, mobiliario y equipos, propiedades de
inversión e inversiones en subsidiaria).

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queelvalor en libros del activo excede a su valor recuperable.El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo),
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía
registra una pérdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio,

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes,- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercero y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS, comisiones y participación a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en
losresultados del período en el que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes;representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes deliquidar el impuesto
a la renta y se reconoce enlosresultados del periodo,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo comojubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cálculos
actuariales, estmados por un perito independiente,inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinarel valor presente dela obligación futura.
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4,14,

4,15.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado,al final del período
sobre el que se informa, correspondientesa las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
dealta calidad. En monedaspara las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
dealta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado(al final del periodo de presentación) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en losresultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificarán al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provislones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, porlas cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursospara liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periódicamente y
se actualizan teniendo en consideración la mejorinformación disponible a la fecha de cierre de los
estadosfinancieros(incluye costo financiero si aplicare).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios del
impuestoal valor agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos correntes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administración Tributaria por impuesto al valor agregado,así comalas retenciones enla fuente por
pagar por impuestoal valor agregado e impuesto a la renta.

Impuestoa las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
más elefecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

“ Impuesto a las ganancias cornente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legalesy tributarias vigentesalcierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2018 y 2017 asciende a 25% y 22%
respectivamente, Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del período en
el que se genera,

- Impuesto a las ganancias diferido.- el Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NHF.El Impuestoa la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se
espera serán aplicables cuandoel impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodosfuturos, relacionadas con:
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4.16,

4.17,

(i) Las diferencias temporariadeducibles;
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan

sido objeto de deducción fiscal;
(ii) la compensación de créditos tributanos no ublizados procedentes de periodos

anteriores, siempre y cuando nose solicite su devolución ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilización.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuandolos impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen conla
misma autoridad tributaria.

Patrimonio.

Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor
nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propósitos especificos, Se miden a su
valor nominal.

Otros resultadosintegrales,- corresponde al registro contable de ganancias y/o pérdidas actuariales
registradas en los informes de cálculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un
perito independiente,

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas
acumuladas delejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destino definitivo /
no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de Socios.

ingresosdeactividades ordinarlas,

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía considerando el precio
establecido enla transacción para el cumplimiento de cada unade las obligaciones de desempeño.

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o porrecibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados,

La Compañía reconocelos ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la Compañía, según se
describe a continuación
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4,18.

4,19

4,20.

. Ventas de bienes: La generación de ingresos ordinarios provieneprincipalmente de la venta
de consumible médico, equipo médico, instrumental médico, repuestos y accesorios
médicos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados,y no hay obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplirse.
Las ventas de accesorios, consumible, instrumental, repuestos y equipos médicos, se
realizan generalmente al amparo de facturas y contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdosentre fas partes tales como:precio,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros,

El momento concreto en que un cliente obtiene elcontrol, toma lugar cuandolos productos
hansido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgosde pérdida han sido transferidos
al cliente y este ha aceptadolos productos,

No hay componentesfinancieros, debido a que la venta es realizada con un periodo promedio
de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas normales del mercado en el que se
desenvuelve la Compañía.

. Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios de mantenimiento se reconocen
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en función a los servicios efectivamente
prestadosa la fecha de cierre de los estados financieros separados.

. Ingresos por intereses: Los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés
efectiva.

. Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se amortizan
linealmente con abono a resultados sobre base devengada.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incutridos para la
generación de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos por honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales, sueldos y salarios y demás remuneraciones, impuestos, contribuciones y otros
y otros gastos que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de acuerdo
a la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de
administración, de venta, financierosy otros,

Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, además de ingresos y egresosfinancieros y todos aquellos fiujos que no
están definidos comodeinversión o financiamiento.

Información por segmentos de operación.

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una Compañía sobre la
cual la información delos estados financieros está disponible y es evaluada permanentemente por
el órganoprincipal de Administración, quien tomalas decisiones sobre la asignación de los recursos
y evaluación del desempeño. La Compañía opera con dos segmentoslos cuales son”
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. Venta de blenes.- incluye equipo médico instrumental, accesorios, consumibles y mobiliario,
representa el 85% del total de los ingresos del año 2018 (86% año 2017).

. Venta de servicios,- incluye servicios y reparaciones de los equipos, representa el 15% del
total de ingresos del año 2018 (4% año 2017)

4.21, Medio ambiente,

La actividad de la Compañta no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente,

4.22, Cambios en políticas, estimaciones contables y errores.

4.221. Losestadosfinancierosal 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en políticas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
excepto porlas modificacionesrealizadas porla entrada en vigencia de ta NIF 9 y NIF
15 desde el 1 de enero de 2018. (Nota 8)

422,2, Ciertascifras al 31 de diciembre de 2017, han sido ajustadas para efectos comparativos
de la presentación de los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2018,(Nota 33)

4,23, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para efectos
comparativos en la presentación de los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2018,

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas veces serán
iguales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan
enla experiencia histórica y otros factores,incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventosfuturos que
se consideran razonables de acuerdoa las circunstancias.Las estimaciones y supuestos mássignificativos
efectuados porla Administración se presentan a continuación

Provisión pordeterioro de inversiones corrientes.- alfinal de cada periodo contable se evalúa la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparandoel saldo en libros y el valor
del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificación de riesgo del banco o institución
financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en líbros excede el valor futuro de
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y enlos resultados delperiodo.

Provisión por cuentas incobrables.- el importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores,

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado enla experiencia histórica de pérdidascrediticias de la Compañía, ajustada por factores
que son específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual,
así como también,de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Página 20 de 60    



ÁLVAREZ LARREA EQUIPOS MÉDICOS ALEM CÍA. LTDA.
Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Para todoslos otros instrumentosfinancieros, la Compañía reconoce las PCE durante el tiempo de vida del
activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimientoinicial. Sí,
porotro lado,riesgo de crédito en elinstrumento financiero no ha aumentadosignificativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe iguala las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses.

La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo está basada en
aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el

reconocimientoinicial en lugar de sobrela evidencia de un activo financiero con deterioro devalorcrediticio
a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento,

Las PCEdurante el tiempodevida del activo representanlas pérdidas crediticias esperadas queresultarán
detodoslos posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los próximos doce mesesrepresenta la porción de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
Tinanciero que sea posible dentro de los 12 meses despuésdela fecha de reporte.

Provisión por obsolescencia de inventarios.- alfinal de cada período contable se evalúa la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando elsaldo enlibros y el valor recuperable
resultante del anátisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo destock
de inventarios, cuandoel valor en libros delos activos excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Provisión porvalor neto realizable de inventarios- al finai de cada período contable se evalúala existencia
evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparandoel saldo en libros
y el valor netorealizable tomando en cuenta los precios de venta menoslos costos de venta para productos

lerminados y los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias
primas; cuandoel valor en libros de los activas excede su valor neto de realización se considera deterioro

El valor deldeterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y enlos resultadosdelperíodo.

impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vida útil de propiedades, mobiliario y equipos.- las estimacionesde vida útil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperación estimado, de acuerdoa la vida útil restante revisada. Factorestales comolos cambios en el
uso planificado delos distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida.

Deterioro de activos no corrientes - la Compañía evalúa periódicamentesi existen indicadores que alguno
de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”, Si
existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Útiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayorvalor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menoslos costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
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queel activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuandoelvalor en libros de un activo excede su monto recunerable,el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activa Para
determinarel valor justo menos los costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos
cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconocidas con carga a resultados en
las categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o haber
disminuido.Si existe tal indicador, la Compañífa estima el monto nuevo recuperable

Unapérdida pordeterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable delactivo desdela última vez que se reconoció
una pérdida pordeterioro,

Si ese es el caso,el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable, Este
monto aumentado no puede excederel valor en libros que habría sido determinado, neto de depreciación,
si no se hubiese reconocido una pérdida pordeterioro del activo en años anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
Teevaluado; en ese casoel reverso es tratado como un aumento de reevaluación,

Una pérdida por deterioro enrelación con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos- en ciertos casos los activos y pasivos debe serregistrados a su valor
razonable, que es el monto porel cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto porel cual un
pasivo puede serincurrido liquidado en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercadosactivos, estimaciones en base a la mejor información disponible u otras técnicas de
valuación,las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañíaes la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento las
políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorearlos riesgos
enfrentados por la Compañía. La Compañia revisa regularmente las políticas y sistemas de administración
deriesgo a fin de quereflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
susroles y obligaciones.

La Compañíaclasifica y gestionalos riesgos de instrumentosfinancieros dela siguiente manera:
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Riesgo decrédito.

Elriesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones de la
contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero, cuanto este
incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algún activo financiero.

Esel riesgo de que unadelas partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera la otra
parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionadosy relacionados (Notas 11 y 23), cuyo importe en líbros es la mejor forma de representarla
máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomadani otras
mejoras crediticias.

Riesgo deliquidez,

Correspondea la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en tiempo y forma, con los
compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

Et enfoquede la Compañía para administrarla liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en
pérdidas inaceptableso arriesgar la reputación de la Compañía,

La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales y en una menorporción correspondea financiamiento coninstituciones financieras locales.

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no detivados de
acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la Administración:

  

Corriente Nocorriente
entre más de

1 y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar no

relacionadosy relacionados 9,550,088 4,956,291
Préstamos de socios - 1,326,966
Obligaciones con instituciones financieras 3,121,164 -

12,871,252 6,283,157

Corriente Nocorriente
entre más de

1 y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciermbre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar no

relacionados y relacionados 16,010,887 7,637,880
Préstamos de socios - 1,709,168
Obligaciones coninstitucionesfinancieras 3,111,413 -

19,122,300 9,347,049
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El Indice deuda- patrimonio de la Compañía, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Total pasivos 37,740,962 39,621,885
Menosefectivo (2,461,521) (4,288,015)

Total deuda neta 35,279,441 35,333,870

Total patrimonio neto 11,672,270 17,394,703

Índice de deuda - patrimonio neto 3.02 2.03

Riesgo de mercado,

Esel riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones enlos precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,riesgo de tasa deinterés y otros riesgos de precio. La
Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado enlos siguientes sublipos deriesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

AI 31 de diciembre de 2018, la Comparta considera fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios
de tasas de interés en un rango de +-0,50%,situación que en el estado de resultados no tiene efectos
significativos,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía considera fluciuaciones razonablemente posibles a Jos cambios
de tasa de cambio en un rango de +-0,50%, situación que en el estado de resultados no tiene efectos
significativos

CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan los saldoslibros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio contable:
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EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES.

Al 01 de enero de 2018, la Compañía ha realizado la implementación de*

NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Á continuación, se detalla la aplicación de las nuevas normas contables, interpretaciones y enmiendas
aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentosfinancieros”,

La NIIF 9 entró envigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo dela NIC 39, y su aplicación no ha
generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a cabo una evaluación
detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume
comosigue:

4)

(i)

Clasificación y medición

Conbase enla evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtenerlos flujos de efectivo contractuales que
representan únicamente el pago de principal e intereses,porlo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, exceptuando aquellas para las cualesel costo representa la mejor estimación del
valor razonable

Deterioro del valor,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo queel deterioro se registre siempre
enreferencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida delactivo, La Compañía eligió aplicar
esta política para los activosfinancieros señalados.

Ai 1 de enero de 2018, producto de la aplicación del nuevo modelo de deterioro de valor, la
Compañía reconoció un abono en sus resultados acumulados, neto de impuestos, por
US$1,714,998.
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NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y medir los posibles impactos
dela aplicación de la NIIF 15 en sus estadosfinancieros. Este proyecto involucró la identificación de todos
los flujos de ingresosdeactividades ordinarias de la Compañía, conocimiento de las prácticas tradicionales
del negocio, una evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos con clientes y la determinación de
la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluación se desarrolló con
especial atención en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIF 15 y caracteristicas
particulares de interés de la Compañia, tales como: identificación de las obligaciones contractuales;
contratos con múltiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestación
variable, componente de financiación significativo, análisis de principal versus agente; existencia de
garantias detipo servicio; y capitalización de los costos de obtenery cumplir con un contrato. Con base en
la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidosy las características de los flujos de ingresos señaladas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicación del nuevo modelo de deterioro de valor, La Compañía
reconació un cargo en sus resultados acumulados, neto de impuestos por US$941,204,

NIF 16 “Arrendamientos”.

La fecha efectiva de la NIIF 16 es el 1 de enero de 2019,la Compañía actualmente, se encuentra evaluando
el impacto de fa aplicación de esta norma en sus estadosfinancieros en su calidad de arrendatario, para lo
cual prevé un impacto medio por el gran número de activos arrendados, asf como eltiempo de uso de
dichos activos.
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9.

10.

EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancoslocales (0

Bancos del exterior a

Diciembre Diciembre

31, 2018 31,2017
(Restablecido)

2,460,268 3,484,632

1,253 803,383

2,461,521 4,288,015

(1) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses (moneda en cursolegal
en Ecuador) en diversos bancos locales,los fondos son delibre disponibilidad

(2) Las Compañía mantiene una cuenta en euros,los fondos son de libre disponibilidad.

INVERSIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Banco Internacional:
Inversión al 5.64% de interós nominal anualy vencimiento en

febrero de 2020,
Inversión al 3.95% de interés nominal anual y vencimiento en abril
de 2018.

Banco Pichincha:
Inversión al 6 75% de interés nominal anual y vencimiento en julto
de 2018,

Inversión al 5.25% deinterés nominal anualy vencimiento en
marzo de 2018,

Interesesinversiones

(1)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

(Restablecido)

800,000 -

- 805,793

- 103,019

- 203,821
1,629 -

801,629 1,112,033

(1) AL31 de diciembre de 2018, este rubro no se encuentra restringido para el uso de la Compañía.
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11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Unresumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Clientes (1) 12,594,581 15,915,702

Deterioro acumulado de cuentas incobrables a 3,294,609 (493,711)

9,299,972 15,421,991

(1) Un detalle de la antiguedad de los saldos de activosfinancieros,fue comosigue:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017

 

 

 

(Rostablecido)
No. Provision No Provisión

Antigiedad Clientes Saldo EJ Valor__Cllentes Saldo % Valor

Por vencer +16 3527734 021% 7458 406 4,129,921 094% 38,618
Vencidas
De 1 a 90días +14 2,297,796 0.76% 17468 69 2,671,551 0.94% 25,117
De 91 a 180 días 55 755,839 116% 8,803 88 4,033,537 1.00%. 40,335
De 181 a 270 días y 666,133 547% 36433 7 1,423,121 1.00% 14,232
De 271 a 380 dias a 1,215,729 18.79% 228,444 75 879,712 452% 39,788
Más de 361 días 136 4,131,350 72.52% 2,996,003 136 2778810 12.07% 335,421

12,594,581 3,294,809 15,915,207 493,71

(2) Cambioseneldeterioro acumulados de cuentas incobrables,fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Saldoinicial 493,711 1,903,662

Ajustes 2017 cambio políticas contables 1,960,726 -

Provisión del año 840,172 123,856

Reversión provisión - (1,533,807)

Saldofinal 3,294,609 493,711
TN

El monto dela provisión de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 asciende a 3,294,609 y 493,711 respectivamente

Considerandola solvencia de los deudoresy el comportamiento histórico de la cobranzay el análisis
de pérdidas crediticias esperadas, la Compañía ha estimado que la provisión de deudores
incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es suficiente.
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12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

¡Restablecido)

Productos terminados comprados 17,888,641 18,781,007

Mercadería en consignación (1) 2,393,860 1,315,904

Mercadertas en tránsito 12,143 13,697

Provisión por deterioro de inventarios a (201,953) -

20,092,691 20,110,608

(1) Corresponde a mercadería que se encuentra consignada en diferentes clientes, cuyo descargo o
salida se registra al momento queelcliente consume el producto.

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro de inventarios, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Saldo inicial - -
Provisión delaño 201,963 -

Saldo final 201,953 >
A

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido]

Anticipo proveedoresdel exterior 1,674,658 1,112,152

Anticipo proveedores nacionales 247,313 59,615

1,921,974 1,171,767
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14 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Unresumende esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Costo 3,974,770 4,435,505

Depreciación acumulada 1,105,356) 1,317,743)

2,869,414 3,117,762

Clasificación:
Terrenos 439,132 200,000

Edificios 1,530,769 1,992,981

Equipo médico 330,008 291,798

Mueblesy enseres 233,974 272.654

Equipos de computación y sofware 238,816 302,884

Vehículos 94,364 55,005

Equipo de oficina 2,351 2,440

2,869,414 3,117,762
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15. PROPIEDADES DEINVERSIÓN.

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Costo 620,000 620,000 i
Depreciación acumulada 40,686 36,168 !

]
579,314 583,832 d

Los movimientos de propiedades de inversión, fueron comosigue:

Terrenos Edificios Total

AL31 de diciembre de 2018, |
Saldos al 31 de diciembre de 2017 325,000 258,832 583,832

Reclasificaciones 204,635 (204,635) -

Depreciación - 4,518 4,518

Saldosal 31 de diciembre de 2018 529,635 49,679 579,314

diciembre
Saldos al 31 de diciembre de 2016 325,000 263,350 588,350

Depreciación - 4,518) 4,518)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 325,000 258,832 583,832
TN

16. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

Porcentaje de .
Participación Saldo en libros

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Compañias 31, 2018 31, 2017 31, 2018 31, 2017

Conclina C.A. 0.07% 0.07% 38,270 37,115

Hospital de los Valles 0.07% 0.07% 17,019 17,019

Nederveen Asociates S.A, 99.00% 29% 1,100,000 1,100,000

1,155,289 1,154,134
ol
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(1) Los movimientosde las inversiones no corrientes,fueron como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Saldoinicial 1,154,134 1,143,749
Ganancia en inversiones 1,155 10,835

Satdo final 1,155,289 1,154,134
E

17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS Y RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Proveedores nacionales:

Norelacionados 10,656,307 19,494,534

Relacionadas (Nota 23) 37,322 85,349

Proveedoresdel exterior 2,586,133 1,719,903

Empleados 21,515 73,947

Anticipo de clientes 1,035,126 2,017,504

Otras 169,976 257,430

14,506,379 23,648,767

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Clasificación:
Corriente 9,550,088 16,010,887
Nocorriente 4,956,201 7,637,880

14,506,379 23,648,767
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18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31,2017

(Restablecido)

Préstamos con institucionesfinancieras 1,946,307 1,644,104

Cartas de crédito institucionesfinancieras 1,174,857 1,427,369

intereses por pagar - 39,940

(m0 3,121,164 31111,413
E

(1) AÍ31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos se conformandela siguiente manera:

Diciembre 31,2018 Diciembre
31, 2017

Banco del Pacífico:

Préstamoal 8.95% de interés anual, con

vencimiento enjulio de 2019,
Préstamo al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2019

Préstamoal 8.05% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2019.

Préstamoal 8.95% deinterés anual, con
vencimiento en septiembre de 2019,

Cartas de crédito, con vencimiento en marzo de (a)
2019

Banco Pichincha:

Préstamoal $ 95% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2018.

Préstamoal 8.95% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2018,

Préstamoal 8.95% de interés anual, con
vencimiento en febrero de 2018,

Cartas de crédito, con vencimiento en enero, (a)
marzoy abril de 2018.

Suman y pasan
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Diclembre 31,2018 Diciembre

31, 2017

(Restablecido)
Sumany vienen 3,121,164 2,857,582

Banco internacional S.A-

Préstamoal 8.95% de interés anual, con
vencimiento agosto 21 de 2018 - 213,801

3,121,164 3,071,473
Intereses - 39,940

b) 3,421,464 3,111,413
NN

(a)  Al31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a cartas de crédito que garantizan el pago
de proveedores del exterior.

(b) Estos préstamos están garantizados sobre firmas

49. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumende esta cuenta,fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restabiecido)

Obligaciones con el lESS 146,445 489,253

Fondos de reserva 7,347 6,308

Décimotercera 39,616 75,155

Décimocuarto 18,867 15,346

Comisiones 273,208 395,957

Participación a trabajadores (1 - 64,761

485,483 1,046,780

(1) Los movimientosde participación a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)
Saldoinicial 64,761 121,779

Provisión del año - 64,761

Pagos (64,761) 121,779

Saldo final - 64,761
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20. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Provisión por devoluciones

Provisión por Garantias

Diferido

21. PROVISIONES.

Unresumen deesta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar en litigio (0)

Servicio de Rentas Internas (2
Otras

Diciembre

31, 2018

613,753

86,333

700,086

Diciembre

31, 2018

8,630,488
4,925,278

22,587

13,578,353

Diciembre

31, 2017
(Restabiecido)

265,177

265,177

Diciembre

31, 2017

(Restablecido)

3,476,661

222,587

3,599,248

(1) Corresponde a saldos de cuentas por pagar de Cristian Vaca Import Cía. Ltda,, transacciones que
fueron declaradas inexistentes porel Servicio de Rentas Internas en las órdenes de determinación
del VA realizadas a los periodos 2012, 2013, 2014 y 2015,A la fecha de emisión de este informe

las órdenes de determinación se encuentran impugnadasen vía judicial y administrativa. (Nota 35)

(2) Incluye 3,974,857 correspondientes a las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas
Internas a las declaraciones del IVA de los períodos 2012, 2013, 2014 y 2015,adicionalincluye el
saldo de 950,421 pendiente por pagar de las determinaciones del impuesto a la renta por los
periodos 2013 y 2014

Los movimientos de provisiones, fueron como sigue:
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Cuentas por

pagar en
Concepto [itigio SRt Otras Total

Año terminado en diciembre 31, 2018

Saldo inictal “ 3,476,661 222,587 3,699,248

Adiciones - 3,974,858 - 3,974,858

Reclasificación 8,630,488 “ (200,000) 8,430,488

Pagos - (2,526,241 - (2,526,241

Saldo final 8,630,488 4,925,278 22,587 13,578,353
Nan

Año terminado en diciembre 31, 2017

Saldo Inicial - - 931,800 931,800

Adiciones - 3,476,661 - 3,476,661

Rectasificación - . (709,213) (709,213

Saldofinal - 3,476,661 222,587 3,699,248
NN

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen deesta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Jubilación patronal 1,385,370 2,652,913

Desahucio 734,147 1,400,682

2,119,517 4,053,495

22.1. Jubilación patronal.- de acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los trabajadores que
porveinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuadao interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliadosal Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos enel valor presente deta obligación dejubilación patronal, fueron comosigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 34, 2017

(Restablecido)

Saldo al comienzo del año 2,652,813 1,066,075
Costo delos servicios del periodo corriente (4,198) 1,516,466

Reversión costo laboral actualización beneficios (1,318,073) -
Reversión reserva portrabajadores salidos (6,655) (11,860)
Costo porintereses 52,819 109,559
Pérdida (ganancia) actuarial 9,264 (27,427,

Saldo al final del año 1,385,370 2,852,813
A]

22.2, Bonificación por desahucio,- de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación dela refación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro por el trabajador,
la Compañta entregará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio, fueron como
sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restabiecido)

Saldo al comienzo del año 1,400,682 575,913

Ajuste saldo inicial costo laboral 14,500 -
Costo laboral 4,893 795,627
Reversión costo laboral actualización beneficios (707,781) -

Reversión reserva por trabajadoressalidos (3,010) (6,641)
Costo por Intereses 27,980 47,911

Beneficios pagados (4,152) (10,348)

Pérdida (ganancia) actuarial 1,035 1,780)

Saldoalfinal del añto 734,147 1,400,682
nn

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos
fueronrealizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método dela unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basadosenla fórmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerandoel
uso dehipótesis actuaríales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el
valorde dinero a través deltiempo,el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonanal resultado del año.

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron los siguientes
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Diciembre Diciembre

31, 2018 31,2017

(Restablecido)

Tasa de descuento 8.21% 8.34%

Tasa de incremento salarial 391% 3.97%

Tasade incremento de pensiones N/A N/A

Tasa derotación 9.22% 2.31%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla [ESS agosto 2002 Tabía 1ESS agosto 2002

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilación Bonificación

patronal por desahucio

0.5% incremento en la tasa de descuento 1,393,175 735,016

0 5% decremento en la tasa de descuento 1,377,642 733,284

0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 1,393,175 735,016

0 5% decremento en la lasa de aumento satarial 1,377,642 733,284

0.5% incremento en la tasa incremento de pensiones N/A N/A

0.5% decremento en ta tasa incremento de pensiones NA N/A

1 año de Incrementoen la expectativa de vida N/A NA

El resumen del movimiento de las cuentas de heneficios a empleados se resume a continuación:

 

 

Jubilación Desahucio Total
2618 2017 2018 2017 2018 20t7

(Restablecido) (Resteblgado) (Restablecido)

Saldo al comienzo del año 2,852,813 4,066,075 1,400,682 575,913 4,093,495 1,641,988

Ajuste saldo imucial 14,500 - 14,500 -

Costo por beneñcios cornentes (1322872) 1516466 (707,78) 795,527. (2,030,653) 2,312,093

Costo por Intereses 52,819 109,559 32,874 47.911 8558 157,470

Pérdidas (ganancias) actuariales 9,265 (27,427) 1,035 41,780) 10,300 (29,207)

Reverslón reservas (6,655) (11,860) 4,011) (6,641) (8,566) (18,501)

Beneficios pagados - (4,45% (10,348) (4,152) (10,348)

Saldo alfinal del año

 

SO 2,852,813 734,147 1,400,682 2,119,517 4,053495
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2018 207 2018 2017 2018 207

(Restablecido) (Restablecido) (Restablecido)

Costopor beneficios comentes (1,322,872) 1,516,465 (707,781) 795,627 (2,030,653) 2,312,003 :

Costoporintereses 52,319 109,559 32,874 47,911 3569 157,470 :

Benelicios pagados - - (4,552) (10,348] (4,152) (10,346) í

Saldo al final del año 1,270,053) 1,626,025 (679,059) 833,190 1,949,112 2,459,215 '

Los importes reconacidos en otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2047 2018 2017, 2018 2017

(Restablecido) (Restablecido) (Restablecido)

Pérdidas (ganancias) actuariales 9,265 (27427) 1,035 (1,780) 10,300 (29,207)   
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumende los saldos de cuentas por cobrar y pagara relacionadas, fue como sigue:

 

Diciembre Diciembre a

Relación Transacción 31, 2018 31, 2017 ;

(Restablecido) :

Cuentas por cobrarclientes relacionados;

Inmobiktaria Mglands Cía, Ltda Cliente Intereses 11,899 -

Ottas cuentas por cobrar relacionadas:

Liga 10k Race Préstamo Financiamiento 28,286 63,837

LodreArt Cia,Ltda, Préstamo Financiamiento - 35

Isemay Sports S.A, Préstamo Financiamiento - 1,471

Nederveen S.A, Préstamo Financiamiento 9,083 9,083

Iguanatel S.A. Préstamo Financiamiento - 78

Recalec C.A Préstamo Financiamiento - 102

Comercial Industrial Ecuatoriana S.A Préstamo Financiamiento 2

Volkelswill S.A. Préstamo Financiamiento - 1,474,985

37,369 1,549,599

Cuentas porcobrar relacionados fargoplazo,

Inmobiliana Mglands Cía. Ltda. Préstamo Financiamiento 8,831,540 8,448,459

Volketswill S, A Préstamo Financiamiento 1,529,017 -

Descuento inters implícito (359,240) -

10,001,317 8,448,459
A
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Diciembre: Diclembre

Relación Transacción 31,2018 33,2017

Cuentas por pagar proveedores. (Nola 17]

Isemay Sports SA Proveedor Comercial 47,002 4,124

Liga 10k Race Proveedor Comercial 20,320 -

LodreArt Cía, Lida, Proveedor Comercial - 81,225

a,
Préstamospor pagar socios largoplazo:

Isaac Álvarez Granda Préstamo Financiamiento 684,574 185,208

María José Larrea Préstamo Financiamiento 1,072,538 1,091,040

isaac Álvarez Larrea Préstamo Financiamiento 169,543 124,774

Mayra Álvarez Lalrea Préstamo Financiamiento 94,760 308,146

Descuento interás impiícito Préstamo. Financiamiento (694,549) -

1,326,866 1,709,168

Los saldos pendientes alcierre del periodo no están garantizados y son liquidados en efectivo. No han
existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagara partes relacionadas. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no haregistrado ningún deterioro material, de cuentas porcobrar
relacionadas con montos adeudadosporpartes relacionadas. Esta evaluación es realizada todoslos años
para examinar la posición financiera de partes relacionadas en el mercado en el cualla relacionada opera.

Las transacciones mássignificativas con partes relacionadas,fueron comosigue:

 

Diclembre Diciembre

Relación Transacción 31, 2018 31,2017
(Restablacido)

Ventas:

Inmobiliana Malands Cia. Ltda. Relacionada Intereses 401,724 95,819

María José Larrea Vicepresidente Comercial 150 -

401,874 95,819

Compras:

Isaac Álvarez Granda Accionista Comercial 82,628 75,715

isomay Sports S A Relacionada Comercial 80,665 27,798

LodreArt Cía Ltda Relacionada Comercial - 73,800

Uga t0k Race Relacionada Comercial 47000 -

Inmobillana Mglands Cia Ltda. Relacionada Comercial 624,000 824,000

$34,293 801,308
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Remuneracionesal personal clave de la gerencia,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Sueldosy salarios 1,711,522 3,712,323

Beneficios sociales 189,103 279,398

1,900,625 4,051,721

24. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumende los saldos por pagar por impuestos corrientes, fue comosigue:

24,4. Pasivos por impuestos corrientes,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 970,087 595,999

impuesto al valor agregado por pagar 310,831 305,987

Retencionesenla fuente de IR por pagar 394,290 1,131,590

Impuesto por fa salida de divisas 54,261 54,261

1,729,469 2,087,837

Concillación Tributaria.- la conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restablecido)
(Pérdida) utilidad antes de impuestos (2,118,677) 599,058

Ingresos exentos (47,883) -
Gastos no deducibles 6,186,497 4,297,528
Otras deducciones 190,900) -
Utilidad gravable 3,829,037 4,604,506
Tarifa efectiva de Impuesto a las ganancias del

período 25% 22%
Impuesto a las ganancias causado 957,259 1,026,191
Anticipo del impuesto a las ganancias 404,890 324,053

Impuesto a las gananciasdel período 957,259 1,026,191
Impuesto a las ganancias del período 2017 (0 360,847 -
Crédito tributario a favor de la empresa 348,019) (430,192)

Saldo por pagar 970,087 595,999
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(1) Mediante resolución No, 117012018RCBR133619 del 3 de mayo de 2018 el Servicio de
Rentas Internas — SRÍ, concede a la Compañía facilidades de pago del impuesto la renta
del año 2017 por 595,999, mismo que será pagado en 8 cuotastrimestrales a partir del 8 de
agosto de 2018

24.2. Movimiento del impuesto a la renta por pagar.- los movimientos del impuesto a ta renta, fueron

como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Saldoinicial 595,999 207,030

Provisión 957,259 1,026,191

Pagos (235,152) (207,030)
Crédito tributario por retencionesenla fuente (251,860) (309,048)

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado (96,159) 121,144)

970,087 595,999

24.3, Saldos del impuesto diferido.

Los saldos de impuestosdiferidos fueron comosigue.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restablecido)
Activos por impuestosdiferidos;

Cuentasporcobrarclientes relacionados 89,811 -
Inventarios 50,488 -

140,299 -

Pasivos por impuestosdiferidos:
Préstamos socios 173,645 -
A

Un resumendelas diferencias entre las bases tributarias y financieras, queoriginaron los impuestos
diferidos, fue comosigue,

Base Diferencia

Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2018;
 

Cuentas por cobrar relacionadas 1,529,017 1,169,777 - 359,240

Inventarios 20,294,644 20,092,891 - 201,953

Préstamos socios 2,021,445 1,326,866 - 694,579

23,845,106 22,589,334 - 1,255,772
A
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El movimiento de activos de impuestosdiferidos, fue como sigue:

 

 

Saldo Generados Resultados Saldo
Concepto inicial en el año acumulados final

Año terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por cobrar relacionadas “ (24,009) 113,819 89,810
Inventarios - 50,488 - 50,488

- 26,479 113,819 140,298

Los movimientos de pasivos por impuestosdiferidos fueron como sigue:

 

Saldo  Generados Resultados Saldo
Concepto inicial en el año acumulados final

Afio terminado en diciembre 31, 2018,
Préstamos socios - (22,095) 195,740 173,644

(22,095) 195,740 173,644

24.4, Aspectos Tributarlos.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provisión para los años 2018 y 2017.

La provisión para el impuesto a las ganancias porlos años terminadosel 31 de diciembre del 2018
y 2017, ha sido calculada aplicandola tarifa del 25% y 22%, respectivamente

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece quela tarifa del impuesto a la renta
para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes
de menorimposición con una participación directa o indirecta superior o igual al 50%,sutarifa de
impuesto a la renta será del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales la
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicará unatarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las sociedades
que incumplan con la presentación de información relacionada a la participación de sus accionistas
hasta la declaración del Impuesto a la Renta (Anexo APSfebrero de cada año).

Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir adicionalmenteel valor de una
fracción básica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11,270 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una reducción
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se aplicará
siempre que se mantenga o incremente el empleo.
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Anticipo para los años 2018 y 2017.

El anticipo del impuesto a la renta para los años terminadosel 31 de diciembre del 2018 y 2017, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos enel articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 78 de su Reglamento.

El anticipo de impuestoa la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
debenincrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Para el cálculo del anticipo a partir del año 2018, se permite que las sociedades, sucesiones indivisas
y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideran los costos y gastos por: sueldos
y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes patronales al seguro social.
Adicionalmente, se excluirá los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio, los
valoresincurridos por generación de nuevo empleo y adquisición de activos productivos.

Reinversión de utilidades,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50% de
valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadorasde turismo receptivo que
reinvierta sus utilidades en el pas podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la
tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reducciónde latarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta con la Compañía.

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta
el 31 de diciembre delejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia dela reinversión.

Pago minimo de impuesto a las ganancias,

Conforme las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,si el anticipo
mínimo determinado enelejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá
en pagodefinitivo de impuestoa la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponerla devolución del anticipo mínimo a las sociedades
por un ejercicio económico cada trienio, se considerará como el primer año el primertrienio al
periodo fiscal 2010 cuando,por casofortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad económicadelsujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo, Esta disposición estuvo
vigente hasta la declaración de impuesto la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
económica de un contribuyente, el mayorvalor entre el anticipo determinadoy el impuesto a la renta
causado puede ser recuperado en la parte que excedael tipo impositivo efectivo promedio de los
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contribuyentes en general definido porla Administración Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria

Ala fecha de emisión de los estadosfinancieros,las declaraciones de impuestos son susceptibles
derevisión porparte de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2015 al 2017.

Precios de transferencia

La legisfación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentesal 31 de diciembre del
2018 y 2017, está orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetarel Principio de Plena Competencia (AmYs Length).

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No 511
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre precios de
transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar
adicional al anexo, el Informe integral de Precios de Transferencia, además estableció las
Operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operación o transacción con partes relacionadaslocales y/o del exterior,

Enla referida resolución también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados
en el párrafo anterior, no se deberá considerarlas siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos,

. Ingresos señalados en losartículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, así como
activos, pasivos o egresos imputablesa tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas
ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de consulta
previa de valoración.

. Operaciones con otras partesrelacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolución

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: |)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paralsos fiscales o regímenesfiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con
el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detaile de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
Mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la
Renta.
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Ej Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno señala quelos
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, E
adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas 4
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de i
Transferencia, en un plazo no mayora los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaración del impuesto a la renta; y la no entrega, asi comola entrega incompleta, inexacta
o condatosfalsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, conforme al análisis de la normativa vigente la Compañia cumple las
condiciones de exención de la norma y por ende no está obligada a la presentación del Informe
Integral de Precios de Transferencia,

Otros asuntos,

El 29 de diciembre de 2017, se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización dela Gestión Financiera, en la cualse estableció
lassiguientes reformastributarias aplicables para el año 2018:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los dos
últimos que participen en procesosde fusión, podrán beneficiarse de la exoneración del pago
de Impuesto la renta durante 5 años.

. Las nuevas microempresas tendrán la exoneración del Impuesto a la Renta por 3 años,
contados desde el primerejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen empleo e Incorporen un valor agregado nacional a su producción.

. Únicamente serán deducibleslos pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no,
eliminando fa posibilidad de deducir el gasto porjubilación asociadaa trabajadores que hayan
permanecido más de 10 años con el mismo empleador. No obstante de lo indicado se permite
el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a
partir de 2018,

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economía
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas,
podránaplicar una deducción adicional de hasta el 10% del total de dichos bieneso servicios,
según la relación entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al total
de costos y gastos.

. No tendrán el carácter de reservadolas actas de determinación y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaración,

. Las normasde determinación presuntiva podrán seraplicables enliquidaciones de pago por
diferencias enla declaración o resoluciones para aplicación dediferencias.

. Para la deducción de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquierinstitución del
Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u
otro medio de pago electrónico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la información de su patrimonio en el exterior, ocultando
de maneradirecta o indirecta ante el SRI, serán sancionados con una multa correspondiente
al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos delejercicio fiscal anterior, por cada
mes o fracción, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, según
corresponda.
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Los medios de pagos electrónicos serán implementados y operados porlas entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberán contar con un canal
de cobro electrónico de manera obligatoria.
Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y porlo tanto no se genera crédito tributario para
efectos de impuestoa la renta.
Están obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Financiero; sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y
compañías reaseguradoras bajoel control de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, así como las empresas de administración, intermediación, gestión y/o compraventa
decartera, conformelas definiciones, condiciones,fímites y excepciones establecidas por la
Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera,
Para los créditos provenientes de paralsos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser ublizados como
gastos deducibles para el pago del impuestoa la renta,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo,y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual en
resumense realiza las siguientes reformastributarias:

Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas,

a)

b)

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados.

. 12 años contados desdeel primeraño en el que se generen ingresosatribuibles a la
nueva inversión, siempre que éstas se efectúen fuera de áreas urbanas de Quito y
Guayaquil

. 8 años contados desdeel primer año en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversión, para aquellas que se realicen dentro de áreas urbanas de Quito y
Guayaquil,

* Para sociedades nuevas y existentes, fa exoneración aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores
prionzados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneración será de 15 aos.

Exoneración del 18D enlos siguientes casos;

Para las nuevasinversiones productivas que suscriban contratos de inversión, en los pagos
realizados por

. importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto,hasta los montosy plazos establecidos en el contrato

. Dividendosdistribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversión provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisasal pais.
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Para las sociedades que reinviertan en el país a] menos el 50% delas utilidades, estarán
exoneradosdel 1SD tos pagosal exterior por concepto de dividendos en favor de beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneración del impuestoa la renta y anticipo para inversiones en industrias básicas

. Exoneración por 15 años contados desde el primer año en que se genere ingresos
atribuibles a la nuevainversión.

. El plazo se ampliará por 5 años mássi las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica solo en sociedades que
generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario interno.

a

c)

d)

Exención del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que
se distibuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularización en el Ecuador,
siempre que cumplan determinadas condiciones.
Se incorpora tos siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse
ala exoneración del impuesto a la renta:

Sector agrícola.
Oleoquímica.
Cinematografía y audivisuales y eventos internacionales,
Exportación de servicios.
Desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico,
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenidodigital, y servicios

.
.

.
.
.
.

en línea.
. Eficiencia energética.
» Industrias de materiales y tecnología de construcción sustentables
» Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Se amplía el límite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitación técnica y mejora en la productividad,del 1% al 5%.
Se establece ta exoneración del impuesto a la renta por 20 años para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativas, de micro, pequeñas y medianas empresas.
Para los exportadores habituales y el sectorturismo receptiva, el beneficio será de hasta el
100% de los costos y gastos destinadosa la promocióny publicidad.
Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo departivo,
La tarifa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en Ja cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraísofiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando
ho se cumplela obligación de reportar hasta el beneficiario efectivo,
El porcentaje de retención dedividendos utilidades será equivalente a la diferencia entre la
máximatarifa de impuestoa la renta para personas naturales (35%)y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada porla sociedad,
Se elimina el pago minimo de! anticipo del impuesto (a renta.
Se eliminala devolución de! anticipo de impuestoa la renta enla parte que excedaelTIE.
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Se incluye como bienes gravados contarifa 0% de IVA a la compra de:

. Vehículos eléctricos para uso particular, transporte público y de carga.

. Baterías, cargadores, cargadores para electrolmeras para vehículos hibridos y
eléctricos.

» Paneles solaresy plantas para el tratamiento de aguasresiduales.
. Barcos pesqueros de construcción nueva deastillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendasde interés social.
Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agrícola.
Devolución de ¡VA para exportadores de servicios
Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de hienes y servicios
empleadospara el desarrotio del proyecto.
Uso del crédito tnbutario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a 5
años.
Devaltción del IVA pagado en actividades de producción audiovisuales, televisivas y
cinematográficas.
Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberán emitir liquidación de compras, registrando el IVA, el cual
podrá ser utilizado comocrédito tributario, de ser el caso.

Reformasa la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

z
z Se excluye como hecho generado del ¡SD a las compensaciones.

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atención
al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

> Amortización de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcosdeastillero.

Se establece ta devolución del 1SD para exportadores habituales en la importación de
materias primas, insumosy bienes de capital y también para tas comisiones de servicios de
turismo receptivo,

Disposiciones.

y

Si se registra gastos con empresas fantasmaso inexistentes,la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 años.
En basea las condicionesdelas finanzas públicas y la balanza de pagos, se podrá reducir
la tarifa de impuestoa la salida de divisas.
En el caso de órdenes de pago no canceladas en 30 días a proveedores de bienesy servicios
delas instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del artículo 225 de la Constitución dela
República del Ecuador, tales proveedores podrán pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia,
Los incentivosparala atracción de inversiones privadas tendrán una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberá iniciar la nueva inversión productiva.

Página 52 de 60

  
 



ÁLVAREZ LARREA EQUIPOS MÉDICOS ALEM CÍA, LTDA.
Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

25,

26.

PATRIMONIO,

254.

25.2.

25.3,

25,4,

Capital social.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 1,900,000 y está

constituido por 1.000.000 participaciones con un valor nominal de un dólar cada una,

Reservas.- esta cuenta está conformada por

Legal. la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (5%) dela utilidad líquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimoel (20%) del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puedeserdistribuida a los socios, excepto en casode liquidación
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.

Facultativa y estatutaria. correspondea la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios.

Otros resultados integrales.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al superávit por
revaluación de propiedades, mobiliario y equipos y a las nuevas mediciones de los planes de
pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.

AL 31 dediciembre de 2018 y 2017,el saldo de esta cuenta está a disposición de los socios y puede
ser utilizado para la distribución de dividendosy ciertos pagos, comolare liquidación de impuestos
U otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta,fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Restablecido)

Venta de bienes 18,062,028 30,932,030

Prestación de servicios 2,757,807 1,455,842

Otros 506,295 29,000

21,326,130 32,387,872

Obligaciones por desempeño remanentes.

La gran mayoría de los contratos del Grupo son para la entrega de bienes dentro de los próximos 12 meses
para los cuales se aplica el recurso práctico en el párrafo 121 (a) de la NUF 15, Sin embargo, se han
celebrado ciertos contratos de mantenimiento para los cuales:
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. El periodo contractual original fue superior a 12 meses,

La cantidad de ingresos que se reconocerá en períodos futuros en estos contratos cuando se
satisfagan las obligaciones de desempeñorestantes se analiza a continuación:

 

 

Al 31 de diciembre de 2019 2020 Total

Garantías 12,095 7,392 19,487

12,095 7,392 19,487

27. COSTO DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,el importe reconocido corresponde la venta de consumible médico, ,
equipo médico,instrumental médico, repuestos y accesorio médico,porel valor de 9,993,675 y 16,469,571
respectivamente.

28. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta,fue comosigue:

 

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

(Restahlecido)

Gastos de personal 3,940,893 6,714,441

Jubilación patronal 48,621 1,598,598

Desahucio 47,373 841,759 j
Honorarios 1,420,255 910,990

Serviciosrecibidos porterceros 375,965 661,573 :

Arrendamiento 769,838 751,983 ;
Cuentas incobrables 840,171 123,856

Depreciación 171,220 166,786

Gastosdeviaje 271,807 327,133

Promocióny publicidad 580,929 463,101

Seguros 87,073 72,976

Suministros y materiales 292,471 138,502
Otros 664,540 598,323

9,511,156 13,369,971     
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29, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un restimen de esta cuenta, fue como sigue:

Añosterminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

Servicio de Rentas Internas 4,067,606 3,517,670

Gastos de personal 482,148 478,848

Servicios recibidos por terceros 423,425 869,732

Impuestos y contribuciones 251,345 152,708

Depreciación 157,899 128,391

Honorarios 68,980 47,867

Suministros y materiales 52,479 43,390

Otros 44,927 968

5,548,809 5,239,574

30. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

intereses 87,350 167,142

Comisiones y servicios bancarios 80,062 184,602

167,412 351,744
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31. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Reversión provisiones

Interés ganado

Utilidad en venta de activos

Otros ingresos por ventas

Diferencial cambiario

Otros

Ingreso devengamiento Interés implícito

Arriendos

Valor patrimonial proporcional

a

Años terminados,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
(Restablecido)

2,459,857 4,085,043
441,032 653,575
112,247 9,649
122,275

84,340 -
71,884 461,029

96,033 -

29,860 29,000
- 13,163

3,417,528 5,251,459

(a)  Al31 de diciembre de 2018,incluye principalmente la reversión dela provisión jubilación patronaly
desahucio determinada en estudio actuarial del período por 2,036,119,

32. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Baja de inventarios

Interés implícito cuentas por pagar

Deterioro inventario

Diferencial cambiario

Intereses y multas fiscafes

Otros

Pérdida en venta de activos

Impuestos no retenidos

Valor patrimonial proporcional

Baja cartera

Perdida de activos por robo
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18,088
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33, CORRECCIONES DE ERRORES.

La Compañía en función al error detectado procedió a corregir el asiento decierre del inventario y costo de
ventas registrado al 31 de diciembre de 2017, acogiéndosea lo que establece la Norma Intemacional de
Información Financiera NIC 8 sobre el cual la entidad corregirá los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros formutados después de haberlos
descubierto,el efecto de esta situación se presenta a continuación:

Conciliación del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.

El efecto dela corrección del error en el Patrimonio fue como sigue:

 

 

Saldoal
Concepto 31-dic-2017

Patrimonio previamente reportado 16,136,433
Ajuste corrección de error 1,258,270

Patrimonio neto reestablecido 17,394,703

Conciliación de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2017.

Presentado
originalmente a Diciembre de 31,

diciembre Efecto de 2017
31, 2017 errores restablecido

Ingresosporactividades ordinarias 32,387,872 - 32,387,872

Costo de producción y ventas 17,727,841 1,258,270 16,469,571

Ganancia bruta 14,660,031 1,258,270 15,918,304

Gastos de venta (13,369,971) - (13,369,971)
Gastos de administración (5,239,574) - (5,239,574)
Gastos financieros (351,744) - (351,744)
Otros ingresos 5,251,459 - 5,251,459

Otros gastos (518,462) “ (518,462)
Participación a trabajadores 64,761 - 64,761

Uttidad antes de impuesto a las ganancias 366,978 1,258,270 1,625,248

Gasto por impuesto a las ganancias corriente (1,025,190) - (1,026,190)
Efecto de impuestos diferidos - - -

Utilidad (pérdida delejercicio) 659,212) 1,258,270 599,058
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Concillación del Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2017.

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones corrientes
Cuentaspor cobrarclientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Ofras cuentas por cobrarrelacionados
Inventarios
Gastos pagadosporanticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, mobiliario y equipos
Propiedades deinversión
Inversiones no comentes
Cuentas por cobrarclientes relacionados

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores no relacionados

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos cornentes
Obligaciones beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados

Préstamos de socios
Pasivos por Ingresos difendos
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Presentado
originalmente a Diciembre de 31,

diciembre Efecto de 2017
31, 2017 errores reestablecido

4,288,015 - 4,288,015
1,112,633 - 1,112,633

15,421,991 - 15,421,991
57,788 - 57,788

1,549,599 “ 1,549,599
18,852,338 1,258,270 20,110,608
1,471,767 - 1,171,767

42,454,131 1,258,270 43,742,401

3,117,762 3,117,762
583,832 583,832

1,154,134 1,154,134
8,448,459 8,448,459

13,304,187 - 13,304,187

55,758,318 1,258,270 57,016,588

46,010,887 - 16,010,887
3,111,413 3,111,413
2,087,837 - 2,087,837
4,046,780 - 1,046,780

22,256,917 - 22,256,947

7,637,880 - 7,637,880
1,709,168 - 4,709,168
265,177 - 265,177

4,053,495 - 4,053,495
3,699,248 - 3,699,248

17,364,968 - 17,364,968

39,621,885

16,136,433

55,758,318
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34, CONTRATOS.

A continuación, se detalía un resumende los principales contratos celebrados por la Compañia con sus
proveedoresvigentesal 31 de diciembre de 2018 y 2017:

KARL STORZ ENDOSKOPEdeproductos, equipos, insumos e instrumental médico endoscópico.

COVIDIEN deproductos de grapeo,laparoscopia, electrocirugía y suturas.

DRAGER MEDICAL AG, productos para áreas médicas de anestesiología, ventifación, emergencia y
neonatología.

COOK MEDICAL,productos para cirugias en urología, ginecología, artroscopia, y terapia intensiva.

MATACHANA,productos de esterilización.

Adicional se mantienen contratos de Distribución exclusiva para el Ecuador en las marcas de AMS y
CONVATEC que son productos para ostomia, cuidado de heridas, productos de implantes, urólogos y
equipo para tratamiento de próstata GL.

35.  CONTINGENTES.

Aj 31 de diciembre de 2018, de acuerdoa los asesoreslegales,la Compañía mantienelos siguientes actos
jurídicos:

Acción de impugnación y reclamo en matena tributaria de la determinación del Impuesto a la renta del
ejercicio 2012 y delas órdenes de determinación del IVA delos años 2012, 2013, 2104 y 2015 realizadas
porel Servicio de Rentas Internas. Al momentola demanda contencioso tributaria ha sido admitida el trámite
y los recursosderevisión han sido presentados conforme los parámetrosde la ley.

36. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018,

Deotras autoridades administrativas.

No se hanaplicado sancionesa la Compañía, sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos estados financieros
(Mayo 17, 2019), no se tene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que
afecten en formasignificativa los saldos o interpretación de las mismos,
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38. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados porla
Administración de la Compañía el 17 de mayo de 2019 y se presentarán para su aprobación definitiva a la
Junta General de Socios. La Administración considera que no se producirán cambios a los presentes
estados financieros.

 

    
E -

Dr. isaac Álvarez Granda Ing. Jessica Chiriboga
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