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A la junta de general de socios: .
ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

Quito — Ecuador, Abnl 15 de 2013

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia ALVAREZ
LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., que comprende el balance general al
31 de diciembre de 2012 y 2011 de los estados conexos de resultados, estados de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados finanderos

2.

La Administracién de la Compafia ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA.
LTDA. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
mcluye el disefio, la implantacin, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante ha
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opmnion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la anditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados fimancieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evalnacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de 1a entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de anditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opindn de auditoria.



Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafia ALVAREZ LARREA
EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
termmado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Fmanciera.
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar comercales, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos e impuestos anticipados
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos, neto
Inversiones en acciones
Propiedades de mnversién

Total activo no corriente

Total Activo

Notas

10

11

12

13

Al 31 de Diciembre de Allde Enerode
2012 2011 2011

(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
3.070.772 2.957.096 2.572.094
16.845.676 13.524.755 9.230.000
12.600.293 7.246.178 3.405.070
2.136.352 2.938.735 1.219.537
14.763.618 8.735.952 4.055.124
- 409.067 181.749
49.416.711 35.811.783 20.663.574
961.405 396.955 333.327
42.715 42.715 42.715
632.110 632.110 307.110
1.636.230 1.071.780 683.152
51.052.940 36.883.563 21.346.726

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

A131 de Diciembre d Al1de E i
Notas 2012 2011 2011
{Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras 14 5.403.782 2.364.004 1.323.787
Cuentas por pagar 15 24.886.795 19.311.529 10.169.273
Pasivos acumulados 16 1.078.617 1.697.405 564.031
Total pasivos circulantes 31.369.194 23.372.938 12.057.091
Pasivos a largo plazo
Accionistas 17 1.202.034 1.175.668 1.101.691
Obligaciones patronales largo plazo 19 905.129 653.801 634.486
Cuentas por pagar largo plazo 20 2.166.587 2.362.587 -
Pasivo diferido 6.951.520 3.350.875 3.541.382
Total pasivos 42.594.463 30.915.869 17.334.650
Patrimonio de los accionistas
Capital social 21 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserva legal 21 41.607 41.607 41.607
Reserva de capital 20 20 20
Utlidad de ejercicios anteriores 4.926.066 2.970.449 1.329.613
Utilidad del ejercicio 2.490.784 1.955.618 1.640.835
Total patrimonio de los accionistas 8.458.478 5.967.694 4.012.076
Total Pasi 21.346.726

imonio de los accionistas 51.052.940 36.883.563

Tsaac Alvarez
GERENTE _i

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas
Otros ingresos

Ingresos netos
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gasto de operacién

Gasto de ventas
Gasto de admimnistracion

Gastos no operacionales

Gastos financieros
Otros no operacionales

Utilidad en operaci6n

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

GERENTE

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Aiios terminados el

31 de diciembre de
2012 2011

(Revisado

Nota 3)

51.753.389 44.824.152
1.072.490 865.546
52.825.878 45.689.698
30.339.397 30.255.568
22.486.482 15.434.130

(14.031.516)  (10.332.750)
(3.744.086)  (1.389.033)
(657.715) (321.918)
- @2.112)
4.053.164 3.388.317
(607.975) (508.247)
(954.405) (924.451)
2.490.784 1.955.618




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Utilidades de
Reserva de ejercicios Utilidad del
Capital social Reserva legal capital anteriores ejercicio Total

Saldo al 1 Enero de 2011 1.000.000 41.607 20 1.329.613 1.640.835 4.012.076
Transferencia a resultados acumulados - - - 1.640.835 (1.640.835) -
Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal - - - - 3.388.317 3.388.317
Participacién de trabajadores - - - - (508.247) (508.247)
Impuesto a la renta - - - - (924.451) (924.451)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.000.0060 41.607 20 2.970.449 1.955.618 5.967.694
Transferencia 2 resultados acumulados - - - 1.955.618 (1.955.618) -
Utilidad del ejereicio antes de la participacién de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal - - - - 4.053.164 4.053.164
Participacion de trabajadores - - - - (607.975) (607.975)
Impuesto a la renta - - - - (954.405) (954.405)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 41.607 20 4.926.066 2.490.784 8.458.478

. Jsaac Alvarez
Dr (I;SEGRENTE

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte i de estos estados.




ALVAREZ LARRFA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el
31de diciembre de
2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 46.793.037 41.452.006
Efectivo pagado a proveedores, empleados (45.742.200) (37.375.735)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn 1.050.836 4.076.270
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Inversiones corto plazo (3.320.922) (4.294.755)
Adquisicion de activos fijos (682.383) (185.708)
Adquisicién propiedades de inversion - {325.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (4.003.305) (4.805.463)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras 3.039.778 1.040.217
Accionistas 26.366 73.977
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento 3.066.144 1.114.194
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 113.675 385.002
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2.957.096 2.572.094
Efectivo y equivalentes al final del afio 3.070.772 2.957.096
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
(Pérdida) / Utilidad liquida del ejercicio 2.490.784 1.955.618
Ajustes:
Provision cuentas incobmables 619.873 396.585
Baja de cartera 58.854 -
Provisién inventario lenta rotacién 102.378 450.000
Depreciacion de propiedad y equipo 112.952 97.186
Baja de activo fijo 4.981 -
Baja de inventario 504.566 -
Beneficios sociales - 62.618
Otros , - 24.894
Obligaciones patronales largo plazo 251.328 19315
Participacién trabajadores 607.975 508.247
Impuesto a la renta 954.405 924,451
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (6.032.842) (4.237.693)
Otras cuentas por cobrar 802.383 (1.719.199)
Inventarios (6.634.611) (5.130.828)
Gastos e umpuestos anticipados 409.067 (622.590)
Cuentas por pagar 4.620.861 8.613.076
Pasivos acumulados (1.226.763) 562.508
Pasivo diferido 3.600.644 (190.507)
(196.000) 2.362.587
1.050.836 4.076.270




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La Compafiia ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., fue
constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura pablica celebrada en la ciudad de
Cuenca el 23 de Abril de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de Mayo de 1992 bajo el
No. 118 y en Noviembre de 2010 a través de Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.004872 se
modifico el objeto social y la reforma de estatutos.

La Compaifiia tiene como objeto social la importacion, distribucién, mantenimiento y
comercializacién de instrumental y equipos médicos, asi como el propio entrenamiento a
profesionales ya sean estos personas naturales o juridicas.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC 1),
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los
petiodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las notmas internacionales de informacién financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio
2011, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Prncipios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir
del 1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicidn a estas normas ha sido el 1 de enero de
2011. Los efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados
financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, mnventarios a
su valor neto de realizacién y obligaciones por benéfico post empleo que son valorizados en
base a métodos actuarales.



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
crterio al aplicar las politicas contables en la preparaciéon de los estados financieros y
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen mas adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacién. .
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacién obligatoria

para ejercicios
Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion 1 de enero de 2013
de instrumentos financieros
Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de cambio de:

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracion de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medici6n del valor razonable 1 de enero de 2013

La Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacion micial.



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compafifa es el Délar de Estados Unidos de America, que es la moneda de curso legal en
Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
son las siguientes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros
que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y
cuentas pot cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria
aplicable a 1a Compafiia se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y

determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en
esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Doélares de E.U.A.

cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compatiia evalia st existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro
del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compaiifa determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no
son inchudos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de 1a
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. St un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los inteteses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida
por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento micial.
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Doélares de E.U.A.

b)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo nicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y cuentas por pagat a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histdrico, que no
difiere significativamente de su valor de realizacion.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su
valor neto de realizacion.
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d)

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario obsoleto es realizado como resultado de un estudio efectuado
por la Gerencia que considera la experiencia historica de la empresa. La provision para
inventarios obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea
recta en base a la vigencia del contrato.

e) Activos fijos

La propiedad, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio
de compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incutren.

La propiedad, muebles y equipo se deprectan desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y petiodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
¥, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipos médicos 10 aiios
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Equipo de computacion y software 3 afios
Vehiculos 5 afios
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El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico vy las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La
Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de
que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

f) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia si existe
algiin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
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Compafiia efectia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal teversién se reconoce en el

estado de resultado
g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuanial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pastvos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y
la normativa fiscal utilizadas para computar dichos mmportes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporatias deductbles. El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa
en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
tmpuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
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Régimen Tributario Intemno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con
la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
pattimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
cortiente.

) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o pot recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio
contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el
servicio contratado y el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

k) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingtesos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbte sobre tales suposiciones
y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados que podtian requerir de ajustes a
los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado
sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o
a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compatiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los
activos se viera disminuida.
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en hibros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la
Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que 1a Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario
y postetiores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pastvo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de
valores amplio segin indica el pirrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
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28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
teconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidén
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafifas, de acuerdo a la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 publicado el 31
de diciembre de 2008 ha requerido a las Compatiiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafiia ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011. Las normas son
aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los
activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién™ en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia prepar6 sus estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados
financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la
Compafifa ha considerado como fecha de transiciéon el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha
ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatornias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.
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Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31
de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011,
ver Nota 3.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como parte del proceso de adopcion de NIIF la
Compaiiia identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas
normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son
explicados como parte de las notas antes mencionadas.

3.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera-

a) La reconciliacion entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 se detalla a

continuacion:
Allde
enero de Al1de
2011 bajo enero de
PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
Activos
Activo Corriente
Efectivo en caja y bancos 2.572.094 2.572.094
Inversiones 9.230.000 9.230.000
Cuentas por cobrar, neto 3.405.070 3.405.070
Otras cuentas por cobrar 1.219.537 1.219.537
Inventarios 4.055.124 4.055.124
Gastos e impuestos anticipados 181.749 181.749
Total activo corriente 20.663.574 20.663.574
Activo no corriente
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 333.327 333.327
Otros activos 42.715 42.715
Propiedades de mversién 307.110 307.110
Total activo no corriente 683.152 683.152
Total Activo 21.346.726 21.346.726



0000000000000 000000000000000000000000000000000 00

ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CfA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Siv

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo
Accionistas por pagar
Obligaciones patronales largo plazo
Pasivo diferido
Total pasivo
Patrimonio de los accionistas
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidad de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

‘Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Allde
enero de Allde
2011 bajo enero de
PCGA 2011 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
1.323.787 1.323.787
10.169.273 10.169.273
564.031 564.031
12.057.091 12.057.091
1.101.691 1.101.691
634.486 634.486
3,541,382 3.541.382
17.334.650 17.334.650
1.000.000 1.000.000
41.607 41.607
20 20
1.329.613 1.329.613
1.640.835 1.640.835
4.012.076 4.012.076
21.346.726 21.346.726
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b) Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011 se presenta a continuacién:

Al31de
diciembre Al 31de
de 2011 diciembre
bajo PCGA de 2011

Ecuador Ajustes bajo NIIF

Activos
Activo Corriente

Efectivo en caja y bancos 2.957.096 2.957.096
Inversiones 13.524.755 13.524.755
Cuentas por cobrar, neto 7.246.178 7.246.178
Otras cuentas por cobrar 2.938.735 2.938.735
Inventarios 8.735.952 8.735.952
Gastos e impuestos anticipados 409.067 409.067
Total activo corriente 35.811.783 35.811.783

Activo no corriente

Propiedad, maquinaria y equipo, neto 396.955 396.955
Otros activos 42.715 42.715
Propiedades de inversion 632.110 632.110
Total activo no corriente 1.071.780 1.071.780
Total Activo 36.883.563 36.883.563
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Pasivo

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo
Accionistas por pagar
Obligaciones patronales largo plazo
Proveedores largo plazo
Pasivo diferido
Total pasivo
Patrimonio de los accionistas
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidad de ejercicios anteriores
Utlidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Al 31de
diciembre Al 31 de
de 2011 diciembre
bajo PCGA de 2011

Ecuador bajo NIIF
2.364.004 2.364.004
19.311.529 19.311.529
1.697.405 1.697.405
23.372.938 23.372.938
1.175.668 1.175.668
653.801 653.801
2.362.587 2.362.587
3,350,875 3.350.875
30.915.869 30.915.869
1.000.000 1.000.000
41.607 41.607
20 20
2.970.449 2.970.449
1.955.618 1.955.618
5.967.694 5.967.694
36.883.563 36.883.563
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3.2 Reconciliacién del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Al31de
diciembre Al 31de
de 2011 diciembre
bajo PCGA de 201t
Ecuador bajo NIIF

Ventas 44.824.152 44.824.152
Otros ingresos 865.546 865.546
Ingresos netos 45.689.698 45.689.698
Costo de ventas 30.255.568 30.255.568
Utilidad bruta 15.434.130 15.434.130
Gasto de operacion

Gasto de ventas (10.332.750) (10.332.750)

Gasto de adminitstracion (1.389.033) (1.389.033)
Gastos no operacionales

Gastos fmancieros (321.918) (321.918)

Otros no operacionales (2.112) (2.112)
Utilidad en operacion 3.388.317 3.388.317
Participacion de trabajadores (508.247) (508.247)
Impuesto a la renta (924.451) (924.451)
Utilidad neta 1.955.618 1.955.618
Resultados integrales del aiio, neto de impuestos 1.955.618 1.955.618
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3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto-
No se determino efectos en el Estado de Cambios en el Patrimonio bajo Normas

Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas internacionales de informacién
financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a continuacion.

Al31lde
Alldeenero  diciembre de
de 2011 2011
Total patrimonio neto segiin PCGA- Ecuador 4.012.076 5.967.694
Adopciones: - -
Total ajustes - -
Total patrimonio neto segiin NIIF 4.012.076 5.967.694

3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo-

No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la
presentacion de las partidas provenientes de la adopcion de las NIIF y que son eliminadas
por no constituir flujo de efectivo.
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero
de 2011 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos
al valor nominal

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Inversiones
Cuentas por cobrar
comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos e impuestos
anticipados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos
al costo

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales

Total pasivos financieros

31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2011

1 de enero de 2011

Cormiente  No corriente

Corriente  No corriente

Corriente

No corriente

3.070.772 - 2.957.096 - 2.572.094 -
16.845.676 - 13.524.755 - 9.230.000 -
12.600.293 - 7.246.178 - 3.405.070 -

2.136.352 - 2.938.735 - 1.219.537 -
14.763.618 - 8.735.952 - 4.055.124 -

- - 409.067 - 181.749 -
49.416.7111 - 35.811.783 - 20.663.574 -

5.403.782 - 2.364.004 - 1.323.787 -
24.886.795 - 19.311.529 - 10.169.273 -

1.078.617 - 1.697.405 - 564.031 -

31.369.194 - 23.372.938 - 12.057.091 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo se formaban de la siguiente manera:

31de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Bancos locales (a) 2.908.656 2.791.327 2.501.189
Bancos del exterior (b) 156.476 160.217 65.468
Interfono Banco Pichincha (c) 5.640 5.552 5.437

3.070.772 2.957.096 2.572.094

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas en euros en entidades financieras del exterior; los fondos
son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(c) Vence cada 2 dias, a una tasa promedio del 2%

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2012,2011 y 1 de enero de 2011, las mversiones se formaban de la sigutente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)

Banco Pichincha (a) 11.100.000 5.000.000 3.230.000
Banco Internacional (b) 4.000.000 4.000.000 6.000.000
Banco Pichincha Panami - 4.000.000 -
Dmers Club (c) 1.500.000 - -
Intereses ganados por devengar instituciones
financieras ‘ 245.676 524.755 -

16.845.676 13.524.755 9.230.000
(a) Las inversiones del Banco Pichincha tienen un plazo de 365 dias a una tasa del 7% anual.
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(b) Las inversiones del Banco Internacional tienen un plazo de 365 dias a una tasa del 6.25%
anual
(¢) Las inversiones de Diners Club tienen un plazo de 365 dias a una tasa del 7% anual

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, cuentas por cobrar comerciales se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Clientes Quito 11.912.888 5.163.142 2.761.924
Clientes Guayaquil 958.802 2.061.895 600.205
Chentes Cuenca 848.739 521.404 146.620
Prowvision cuentas mcobrables (1.120.136) (500.263) (103.678)
12.600.293 7.246.178 - 3.405.070

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar con
vencimiento de hasta 120 dias, las mismas que no generan intereses. Los clientes tienen una alta
rotacion, tanto de nuevos clientes.

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimaciéon para cuentas incobrables fue

como sigue:
Saldo al 1 de Enero de 2011 103.678
Provision 396.585

Saldo al 31 de Diciembre de 2011 500.263
Provision 619.873
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 1.120.136

Sy
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7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1de enero de 2011
No No No

Total Provisionada  deterriorada Total Provisionad: d iorad Total Provisionada  deterriorada

Corriente 8.866.317 8.866.317 3.629.127 3.629.127 1.896.420 1.896.420
30 dias 1.129.564 1.129.564 964.653 964.653 404.010 404.010
60 dias 249.158 249.158 1.060.676 1.060.676 423.881 423.881
90 dias 401.295 401.295 185.017 185.017 108.605 108.605
180 dias 1.127.629 1.127.629 428.255 428.255 141.147 141.147
més de 180 1.946.466 (1.120.136) 826329 1.478.713 (500.263) 978.450 534.684 (103.678) 431.006
13.720.429 (1.120.136) 12.600.293 7.746.441 (500.263) 7.246.178 3.508.748 (103.678) 3.405.070
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)

Empleados 13.113 20.211 13.176
Anticipo proveedores nacionales 28.882 54.510 17.473
Antictpo proveedores exterior 1.202.356 2.857.311 1.133.204
Partes relacionadas 878.080 - -
Garantias 13.920 6.704 29.966
Otras - - 25.718

2.136.352 2.938.735 1.219.537

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Inventario mercaderia 15.114.262 8.843.9306 3.044.441
Mercaderias en consignacion 76.162 62.085 994.659
Inventario en proceso 101.667 264.317,86 -
Importaciones en trinsito 23.904 15.613 16.023
Provisi6én inventario lenta rotacién (552.378) (450.000) -
14.763.618 8.735.952 4.055.124

Durante el afio 2012y 2011, la administracion ha realizado un estudio de inventario en mal
estado y/o obsoleto, inventario que ha sido provisionado en su totalidad.
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El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los
afios 2012y 2011, fue como sigue:

Saldo al 1 de Enero de 2011 -

Provision 450.000
Saldo al 31 de Diciembre de 2011 450.000
Provision 102.378
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 552.378

El cargo por adicién a la provision de obsolescencia y/o lento movimiento se encuentra
registrado como parte del rubro Costo de Ventas que se presenta en los estados de resultados
integrales.

10. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los gastos e impuestos anticipados se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Servicio de Rentas Internas

Crédito tributario - 409.067 171.833
Notas de crédito desmatermhzadas . - 9.916
- 409.067 181.749
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9. PROPIEDAD, EQUIPOS, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de dictembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos se formaba de la

signiente manera:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1 de enero de 2011
Costo  Depreciacién Costo  Depreciacién Costo  Depreciacién Activo

histérico  acumulada  Activo Neto histérico  acumulada  Activo Neto  histérico  acumulada Neto
Edificios 590.000 - 590.000 - - - - -
Muebles y enseres 70.695 (42.384) 28.311 65.359 (36.618) 28.741 65.359 (31.149) 34.210
Equipo de oficina 31.755 (21.874) 9.881 27.872 (20.345) 7.527 21872 (19.084) 8.788
Equipo de computacién 178.921 (126.202) 52.720 151.322 (94.478) 56.844 108.881 (69.046) 39.835
Software de computacidn 15.588 (14.225) 1.363 15.588 (13.457) 2.131 15.588 (12.089) 3.499
Instalaciones y
adecuaciones 33.969 (22.221) 11.748 33.969 (18.824) 15.145 33.969 (15.428) 18542
Vehiculos 279.260 (134.925) 144335 251.239 94.217) 157.022 175,752 (58.670) 117.082
Equipos médicos 172.208 (49.161) 123.047 162.245 (32.700) 129.545 130.170 (18.800) 111.370

1.372.397 (410.992) 961.405 707.595 (310.640) 396.955 557.592 (224.265) 333.327
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Edifiios  Mucblesy  Equipode  Equipode  Software de "‘s‘“";d““ Vehiculos  EQUiPOS Total
Costo © Lt " adecuaciones médicos
Saldo al 1 de enero de 2011 - 65.359 27.872 108.881 15.588 33.969 175.752 130.170 557.592
Adiciones - - - 42.441 - - 111192 32.074 185.708
Bajas : } - - . - (35.705) - (35.105)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 65.359 27.872 151.322 15.588 33.969 251.239 162.245 707.595
Adiciones 590.000 5.336 3.883 27.599 - - 46.664 8.901 682.383
Bajas - . - ; . - (17.581) - (17.581)
Reclasificaciones N - - - - - (1.063) 1.063 -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 590.000 70.695 31.755 178.921 15.588 33.969 279.260 172.208 1.372.397
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2011 . (31.149) (19.084) (69.046) (12089) ©  (15428) (58.670) (18.800)  (224.265)
Adiciones . (5469 (1.261) (25.432) (1369) (3397 46.358) (13.900) (97.186)
Bajas - - - - - - 10.811 - 10.811
Saldo al 31 de diciembre de 2011 } (36.618) (20.345) (94.478) (13.457) (18.824) 94.217) (32.700) (310.640)
Adiciones . (5.766) (1.529) 31729) (768) (3.397) (53.308) (16461  (112.952)
Bajas - - - - - - 12.600 - 12.600

Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (42.384) (21.874) (126.202) (14.225) (22.221) (134.925) {49.161) (410.992)
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12. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, inversiones en acciones se conforman de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Acciones Fesalud S.A. 22918 22918 22918
Acciones Hospital de los Valles 19.797 19.797 19.797
42,715

42.715 42,715

13. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, propiedades de inversién se conforman de

la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Obras de arte 12.110 12.110 12.110
Terrenos 620.000 620.000 295.000
632.110 632.110 307.110
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financieras se formaban de

la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Préstamos Banco Pichincha 1.000.000 4.877 987.408
Préstamos Banco Internacional 4.150.000 398.129 -
Cartas de Crédito Banco Pichincha 172.049 1.652.271 -
Carta de Crédito Banco Internacional - 307.272 330.479
Intereses por pagar Banco Pichincha 743 1.454 5.900
Intereses por pagar Banco Internacional 80.989 - -
5.403.782 2.364.004 1.323.787
El detalle de las obligaciones bancarias es el siguiente:
Fecha Fecha de
Institucién Operaciéon Emisién Vencimiento ValorUS$ T. Interés
Pichincha 1654370-00 28 Dic 2012 27 Abr 2013 1.000.000,00 8.92%
Internacional 299133 12Jul 2012 08 Ene 2013  500.000,00 9%
Internacional 312476 18 Sep 2012 17 Mar 2013  1.300.000,00 9%
Internacional 316016 16 Oct2012 13 Feb 2013 500.000,00 9.05%
Internacional 316014 22 Oct 2012 19 Feb 2013  350.000,00 9.05%
Internacional 323454 30 Nov2012 29 Ene 2013 1.500.000,00 8.99%
Fecha Fecha de
Institucién Operacion Emision  Vencimiento Valor Euro T.cambio Valor US$
Pichincha M126219 03Jun2011 4 Jun 2013 28.334,40 1.45 41.084,89
Pichmcha M126919 190ct2012 15Dic 2013 100.742,00 1.30 130.964,60
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15. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1deenerode
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)

Proveedores nacionales 17.429.590 16.374.000 8.078.817
Proveedores del exterior 3.926.371 1.428.483 466.900
Servicio de Rentas Internas 2.800.545 1.280.827 1.064.307
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 646.477 168.683 292.568
Empleados 35.100 347 2.761
Otras cuentas por pagar 48.707 56.065 263.921

24.886.795 19.311.529 10.169.273

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedotes es como
sigue:

01a30 3la60 61a90 91 a 180

Corriente __ dias dias dias dias Total
31 de diciembre de 2012 50.685 6.218.211 1.324980 332368 13.429.717 21.355.960
31 de diciembre de 2011 - 6.120.817 1.495.186 2.252.865 7.933.614 17.802.483
1 de enero de 2011 - 7.216.895 1.272.884 - 55.937 8.545.717
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16. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de

la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Décimo tercero 49.492 17.159 62.216
Décimo cuarto 8.654 7.253 4940
Vacaciones 69.930 51.389 31.540
Conmusiones 342.566 1.113.357 70.051
Participacion trabajadores 607.975 508.247 395.284
1.078.617 1.697.405 564.031

17. PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia con sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compadiia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nimerode  participacion
Nombre de accionista acciones %
Alvarez Granda Isaac Eliodoro 980.000 98%
Alvarez Larrea Isaac Eduardo 10.000 1%
Alvarez Larrea Mayra Gabriela 10.000 1%
1.000.000 100%
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

Cuentas Naturaleza Origen  Vencimiento 2012
Volketswill S.A. Préstamo por cobrar relacionada  Ecuador Menoraunafio _ 878.080.00
878.080.00

Cuentas Naturaleza Origen Vencimiento 2012
Maria José Larrea Cuentas por pagar relacionada Ecuador Mayor a un afio 277.039.20
Isaac Alvarez Larrea  Cuentas por pagar accionistas Ecuador Mayor a un aiio 462.709.90
Mayra Alvarez Larrea Cuentas por pagar accionistas Ecuador Mayor a un afio 462.284.78
1.202.033.88

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados.

(c¢) Administracién y alta direcciéon-
Los miembros de la alta Administracién y demis personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como siguen:

2012 2011
Sueldos fijos 88.320 87.264
Sueldos variables 2.675.313 1.649.653
Beneficios sociales 1.694.085 597.932

4.457.718 2.334.848
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Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

No se han realizado ventas con partes relacionadas durante el afio, existe un contrato de
arriendo de inmuebles, el valor de atriendo por el afio 2012 el asciende 2 US$372,000; la politica
de la Compatfifa es realizar a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del
ejercicio no devengan intereses. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de accionistas.

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a Ia renta corriente 954.405 924.451
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 954.405 924.451

b) Impuesto ala tenta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 3.445.189  2.880.069.08
Otras rentas (36.210) -
Gastos no deductbles 718.261 971.811.81
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 32.962 -
Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos 487 -
Deducciones adicionales (11.100) -
Utilidad gravable 4.149.589 3.851.881
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 954.405 924.451
Menos — retenciones en la fuente 549.830 395.271
Impuesto a la renta por pagar 404.576 529.180
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

(a) Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los vltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autonidad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2012 es del 23%.

En caso de que la Compatiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado
no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto a la renta se calculé a una tasa del 23% y
24% correspondientes sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacién
de los estados financieros se resolvié no reinvertir.

(c) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta-
A partir del afio 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
tmpuesto a la renta sera compensado con el tmpuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcién.

(e) Reformas Tributarias
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En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié el
Cédigo Otrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:

e Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 22%
Afio 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
la tasa del impuesto a la renta.

¢ Cilculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados
internacionales.

- Depreciacion y amortizaciéon de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacion de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

e Pago del impuesto a la renta y su anticipo-
- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
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inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticspo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributatios para el pago del impuesto a la renta que
teconoce el Cédigo Orginico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las
tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financietas
del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e mtereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al extetior por patte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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19. OBLIGACIONES PATRONALES LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones patronales a largo
plazo, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Jubilacién patronal 287.083 207.152 205.071
Desahucio 618.046 446.648 429.414
905.129 653.801 634.486

(a)Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin petjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrian derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares.

(b) Desahucio-~

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

El cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cilculo actuarial.

20. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar a largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
(Revisado (Revisado
Nota 3) Nota 3)
Cuentas por pagar largo plazo 2.166.587 2.362.587 -
2.166.587 2.362.587 -

21, PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS
ALEM CIA. LTDA.,, asciende a US$ 1,000,000 dividido en 1,000,000 de participaciones al valor
US$ 1,00 cada una.

Se realizaron aumentos de capital, mediante resoluciones de Superintendencia de Compafiias del
Ecuador e inscritas en el Registro Mercantil, el detalle de aumentos a continuacion:

Registro
Resolucion Fecha Mercantil Fecha Aumento
117 12/Mayo/1993 1190 02/Junio/1993 360
102 10/Enero/2001 235 23/Enero/2001 49.600
437 04 /Febrero/2004 524 02/Marzo/2004 950.000

999.960
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b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NIIF-
Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera uthizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este
podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de hiquidacion de la Compaiiia.

d) Utilidad por accion-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

2012 2011
(Revisado
Nota 3)
Utilidad del periodo 2.490.784 1.955.618
Promedio ponderado de numero de acciones 1.000.000 1.000.000
Utilidad basica por accion 2.49 1.96

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por
el nimero promedio participaciones durante el ejercicio. La Compafifa no ha emitido deuda
convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiiia.
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22. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinatios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
(Revisado
Nota 3)

Hospital Dr. Teodoro Maldonado Carbo 16.043.712 15.964.486
Hospital Carlos Andrade Marin 7.297.554 9.711.249
Eductrade S.A. 4.858.480 -
Hospital De Ambato 2.686.128 939.968
Hospital De Riobamba 2.045.800 79.807
Zoldan Corp. 1.788.294 345.359
Hospital Quito No.1 De La Policia Nacional 1.735.769 12.820
Hospital Reg. José Carrasco Arteaga 1.577.455 2.649.146
Hospital De Duran 1.194.624 595
Hospital San Francisco De Quito 899.557 -
Hospital De Manta 693.095 323.739
Salud Centro A. A. Central Loja 669.894 83.706
Hospital Eugenio Espejo 574.757 151.246
Otras Ventas 9.688.269 14.562.031

51.753.389 44.824.152

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administraciéon se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
(Revisado
Nota 3)
Gasto de personal 1,910.206 342,851
Setvicios recibidos de terceros 739.612 410.976
Impuestos fiscales 1.055.985 626.413
Depreciacién 38.283 8.793

3.744.086 1.389.033
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24. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compaiiia mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes, tal como lo detallamos a
continuacion:

- Adjudicacion y suscripcién de 74 Contratos para la adquisicion de insumos médicos del programa de
material de curacidn para las Unidades Medicas del IESS a nivel Nacional para los afios 2012y 2013.

- Suscripcién de contrato para equipamiento y servicios para los Hospitales de Santo Domingo de los
Sachilas y Babahoyo con la empresa EDUTRADE S.A.

- Entrega de contrato por adquisicién, Instalacién y equipamiento de una sala integrada de cirugia de alta
complejidad (Quir6fano Inteligente) para Hospital de la Policia en Quito.

- Al 31 de Diciembre de 2012 la Compaiiia mantiene contratos de Distribucion Autorizada para el
Ecuador en las siguientes marcas:

- KARL STORZ ENDOSKOPE de productos equipos, insumos, e instrumental médico
endoscopicos.

- COVIDIEN de productos de grapeo, laparoscopia, electrocirugia y suturas y

- DRAGER MEDICAL AG. Productos para dreas medicas de anestesiologia, ventilacién, emergencia
y neonatologia;

+ - COOK MEDICAL, productos para citugias en urologia, ginecologia, artroscopia, terapia intensiva.
- SCHAERERMEDICAL mesas de operacion.
- BELIMED Productos de esterilizacion.
- Adicional se mantienen contratos de Distribucion Exclusiva para el Ecuador en las marcas de AMS y

CONATEC que son productos para ostomia, cuidado de heridas, productos de Implantes
urolbgicos y equipo para tratamiento de préstata GL.



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de
la competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado. .

Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnolégicos. Para
solventar cualquier inconveniente tiene una drea de tecnologia que siempre estin en constante
capacitacién y en contacto con las grandes empresas que suministran la tecnologia para el
servicio que se ofrece.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los riesgos de
mercado, crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

Ia emptesa, a través de su area Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos
los mismos estan enfocadas a minimizar los riegos mencionados.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia
de administracién de riesgos entre los distintos departamentos de la Coordinacién Financiera.

Para llevar a cabo la medicion, monitoreo y control de los riesgos financieros cuantificables la
Coordinacion Financiera ha implantado sistemas automatizados de control y validacién en
linea.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa stempre esta a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios de comunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte inversion en publicidad a través de congresos y eventos
promocionales de capacitacion con la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.
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e) Riesgo de tasa de interés-

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés wigente. Las obligaciones con los
proveedotes no son pactados a ningin tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo
al servicio o bien recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los
proveedores.

f) Riesgo de tipo de cambio-
La empresa trabaja con otro tipo de moneda que son el Euro y Francos, ademis sus
transacciones normales se realizan con el délar. Por lo tanto si esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio.

g) Riesgo de liquidez-
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta
en linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades
operativas como las actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las
necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el origen de la necesidad.

h) Riesgo de gestion de capital-

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que
de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

i) Riesgo de crédito-

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por
todas las aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su area comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que
se encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades
para el control respectivo.

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los riesgos de
incobrabilidad.
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j) Valor razonable -

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado ¢
informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Coordinacién Financiera de la empresa, para establecer el valor
justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras
cuentas por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su
valor justo ya que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

26. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2011, los registros contables de la Compafiia difieren de los Estados
Financieros presentados en el informe de auditotia correspondiente al periodo 2011, debido a

ciertos valores de ajustes efectuados tal como se indican a continuacién:

Informe de Estado
Auditoria Financiero
2011 Ajustes
Activos
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.858.736 92.807 2.951.544
Inversiones 13.005.552 524.755 13.530.307
Cuentas por cobrar comercinles, neto 7.644.951 (398.773) 7.246.178
Otras cuentas por cobrar 2.932.031 - 2.932.031
Inventarios 8.921.634 (185.682) 8.735.952
Gastos e impuestos anticipados 415.772 - 415.772
Total activo corriente 35.778.676 35.811.783
Activo no corriente
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 396.955 - 396.955
Inversiones en acciones 42,715 - 42715
Propiedades de inversion 632110 - 632.110
Total activo no corriente 1.071.780 1.071.780
Total Activo 36.850.456 36.883.563
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Pasivos
Pasivos circulantes

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo
Accionistas
Obhgaciones patronales largo plazo
Proveedores largo plazo
Pasivo diferido

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidad de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Ventas
Otros mgresos

Ingresos netos

Informe de
Auditoria
2011

2.364.004
19.315.324

801.806
22.481.134

2.073.051
653.801
2.362.587

3,305,875
30.876.448

1.000.000
41.607
20
2.970.449
1.961.931

5.974.007
36.850.456

Informe de
Auditoria
2011

44.869.152

247.984

45.117.136

Ajustes

(3.795)
895.599

(897.383)

45.000

(6.314)

Ajustes

(45.000)
617.562

572.562

Estado
Financiero

2.364.004

19.311.529
1697405

23.372.938

1.175.668
653.801
2.362.587
3.350.875
30.915.869

1.000.000
41.607

20

2.970.449
1.955.618

" 5.967.694

36.883.563

Estado
Financiero

44.824.152

865.546

45.689.698
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Costo de ventas

Utilidad bruta

Gasto de operacion

Gasto de ventas
Gasto de administracién

Gastos no operacionales

Gastos financieros
Otros no operacionales

Utilidad en operacién
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban

29.805.568

15.311.568

(10.198.295)
(1.389.033)

(321.918)
2.112)

3.400.209

(510.031)
(928.247)

1.961.931

450.000

(134.455)

1.784
3.796

30.255.568
_ 15434130

(10.332.750)
(1.389.033)

(321.918)
(2.112)

3388317
(508.247)
(924.451)
1.955.618

CRtTReme e TR m——

ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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