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Quito, 11 de mayo del 2010

Sefiores ]
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

De mi consideracion

Adjunto al presente sirvase encontrar Informe de Auditoria de los Estados Financieros
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009 de nuestra empresa Alvarez
Larrea Equipos Médicos Alem Cia. Ltda. con expediente No. 31319.

Sin ningln otro particular me suscribo de usted.

Atentamente

r. Isaac Alvarez G.
RENTE GENERAL
ALEM CIA. LTDA.

Quito: Lalsla N 31-12 y San Gabriel + Telfs.: (593-2) 262 2304 / 223 2816 / 255 5839 « Fax: 252 8833

Guayaquil: General Cérdova 810y Victor M. Rendén Ed. Torres de la Merced ¢ Piso 2 Of. 4« Telfs.: (593) 04 2565727 / 2563194 - Fax (593) 42565467
Cuenca: Av. del Estadio 435 y Roberto Pérez Ed. E| Estadio » Of 2-3 » Telfs.: (593) 72455216 - Fax (593) 72880832
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INPACT BATALLAS&BATALLAS
INTERNATIONAL A AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

ALVAREZ  LARREA  EQUIPOS
MEDICOS ALEM CiA. LTDA

INFORME DE AUDITORIA DE LOS
ESTADOS  FINANCIEROS POR EL
PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2009 y 2008.

DIRECCION: Calle 8 N31-38 entre San Gabriel y Mariana de JesUs, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso
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ANA Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
A NA www.inpactint.com  E-mail Ecuador: quito@inpactint.com
ANVAVAVYA INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS

INPACT R BATALLASSBATALLAS

INTERNATIONAL AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:

ALVAREZ LARREA Y EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALVAREZ LARREA
Y EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2009
y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 y
por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con
normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe con fecha
09 de Junio del 2009, el mismo que contiene opinion limpia.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiia es responsable de la elaboracién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana de JesUs, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso

TELEFONOS: {02) 2924-118 / (02) 2269-100 / (02) 2263-827 1
E-MAll: auditores@batallas.com.ec

Quito, Ecuador.



financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situac[én
financiera de ALVAREZ LARREA Y EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

7. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se
menciona en la nota g, segun Resolucion N. 08. G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), serdn
de aplicacién obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en la
resolucion antes mencionada, para el registro, preparacion vy
presentacién de los estados financieros de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias. La Compaiiia
al 31 de diciembre del 2009; prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES CIA. LTDA.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND
RNAE 456
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresados en US. $)

2009 2008 2009 2008
ACTIVO PASIVOS
Activo corriente Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo  (nota 3} 452,319 519,944 Proveedores (nota8) 710,486 963,786
Cuentas y documentos por cobrar  (nota 4) 2,865,541 1,649,296 Obligaciones tributarias 333,477 231,084
Garantias por Cobrar 6,704 10,345 Obligaciones patronales 197,940 121,856
Anticipados 494,351 347,668 Obligaciones institucionales (nota 9) 3,977,514 506,602
Cuentas por Cobrar Terceros 351 31,443 Cuentas por pagar terceros 256,883 i 296,203
Cuentas por cobrar Empleados 7,580 24,978 Total corrientes 5,476,300 2,119,531
Inversiones (nota 5) 3,320,325 -
Inventarios (nota 6) 3,260,466 2,168,054 Pasivo a largo plazo
Total activo corriente 10,407,637 4,751,728 Accionistas por pagar 381,510 -
Total pasivo largo plazo 381,510 -
Activo fijo
Costo no depreciable 307,110 12,110 Pasivo Diferido
Costo de los activos fijos 485,586 233,500 Anticipo Clientes (nota 10) 2,864,663 990,780
Depreciacién acumulada (149,334) (96,398) Total activo diferido 2,864,663 990,780
Total activo fijo neto (nota 7) 643,362 149,212
TOTAL PASIVO 8,722,473 3,110,311
Otros activos
Acciones Fesalud S.A 22,918 22,918 PATRIMONIO
Acciones Hospital de los Valles 19,797 - Capital (nota 11) 1,000,000 1,000,000
Total otros activos 42,715 22,918 Reserva legal (nota 12) 41,607 41,607
Reservas facultativa y de capital 21 21
Utilidad de ejercicios anteriores 771,919 454,595
Utilidad del Ejercicio 557,694 317,324
TOTAL PATRIMONIO 2,371,241 1,813,547
11,093,714 4,923,858
TOTAL ACTIVO ,093,714 4,923,858

_QIQ)

f) GERENTE GENERAL

Ver notas a los Estados Financieros



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

INGRESOS
Ventas

Otros ingresos
Ventas netas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

COSTOS Y GASTOS
Gastos administrativos
Gastos area comercial
Gastos area mantenimiento
Total gastos

GASTO NO OPERACIONALES
Gastos financieros

Otros no operacionales

Gastos no deducibles

Total gastos no operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Reparticipacién Trabajadores

25% Impuesto a la Renta
Anticipo Pagado

Retencién en la Fuente realizadas en el Ej. Fiscal

UTILIDAD NETA

\f) GERENTE GENERAL

Ver notas a los Estados Financieros

(Expresados en US. $)

2009

10,318,490

908,800

(Nota 13) 11,227,290

5,650,661
5,576,629

(515,918)

(3,010,866)
551,283

(4,078,067)

(154,141)
(371,806)

(69,015)
(594,962)

903,600

(135,540)
(110,096)
(1,428)
(98,842)

557,694

2008

7,823,132

411,902

8,235,034

(4,597,588)
3,637,446

(469,932)

(1,921,585)
328,135

(2,719,652)

(124,062)
(214,580)
(338,642)

579152

(86,873)
(88,906)

(86,049)

317,324

f) TADORA GENERAL
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONJAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresados en US. $)

Reserva Utilidades de utilidad del

v Capital social Jegal h:my :'i;dd:: “ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.000.000 29.950 21 - 242379 233,151 1.505.501
- Transferendia a resultados acumulados - - - 233.151 (233.151) -
Reserva Legal 2007 - 11.657 - (11.657) - -
Distribucién de Utilidades - - - (9.278) ‘ - (9.278)
Resultados de! efercidio 2008 - - - - 31734 317.324
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 T 1.000.000 41.607 121 T 454595 317324 1813547
T ia a resuitados acumulad - - - . 312.324 (317.324) -
15% Participacién Trabajadores - - - - (135.540) (135.540)
25% Impuesto a 2 Renta - - _ - (210.366) (210.366)
Restitados del ejercido 2009 - - - - 903.600 903.600
Saldo al 31 de Diclembre del 2009 1000000 41607 21 771919 __557.694 2371241

Ver notas a los Estados Finandieros
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ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en US.$)

2009
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y de companias relacionadas 11,891,082
Pagado a proveedores y otros (11,562,692)
Otros 3,089,886
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3,418,276

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos (3,867,411)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3,867,411)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion a accionistas 381,510

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 381,510

FLUJO DE EFECTIVO NETO (67,625)

Efectivo y equivaltentes de efectivo al inicio del afio

519,944

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

452,319

8,180,270
(7,329,910)
(24,426)

825,934

(60,499)
(60,499)

(252,891)
(252,891)

512,544

7,400

519,944

f) GERENTE GENERAL

Ver notas a los Estados Financieros




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en US.$)

Utitidad de! ejerciclo

Ajustes para conclliar la utllidad neta del ejerciclo
con el efectivo neto provisto por actividades
de operacién:

Depreciaciones
‘Provision cuentas incobrables
Venta activos fljos
Baja inventarios
15% participacién a trabajadores
25% Impuesto a la renta
' Total

Camblos en actives y pasivos:

Inventarios
Cuentas por cobrar
Anticipos
Cuentas por pagar corto plazo
- Impuestos por pagar
Otros Activos
Otros pasivos
Anticlpo Clientes
' Total

Efectivo neto provisto por actividades de
~ operaclén

~ \f) GERENTE GENERAL

Ver notas a los Estados Financleros

2009 2008
557.694 579.152
52.936 36.898
(25.951) 12,707
- 17.762
- 28.882
135.540 -
210.366 -
372.891 96.249
(1.092.412) (31.901)
(1.127.884) (327.692)
(156.962) (418.407)
(253.300) 314.642
' (107.973) 1.950
- (19.797) -
3.372.136 400.994
1.873.883 210.947
2.487.691 150.533
3.418.276 __ 835.934

—

) ADORA GENERAL



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dodlares -US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., estd
organizada y opera en Ecuador desde abril del afio 1992; y su objeto principal
es la importacidn, distribucion, mantenimiento y comercializacion de
instrumental y equipos médicos, asi como prestar el debido entrenamiento a
personas naturales o juridicas

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion  efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacién
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicién. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta de
acuerdo al siguiente detalle: (Ver detalle en pagina siguiente)




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dolares -US. $)

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Oficina ' 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%
Software de Computacion 3 33%
Instalaciones y Adecuaciones 10 10%
Equipo Médico 10 10%
Vehiculos 5 20%

c) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base a la emisién de
facturas a clientes y a la entrega de los bienes. El costo de ventas se
registra en base al principio de causa y efecto, directamente relacionado
con los ingresos devengados del periodo.

d) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- E| 15% de
participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes

laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta
y se registra en los resultados del ejercicio.

e) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta
se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a
las utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

/

f) Aplicacion de las NIIF'S

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucion No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, maodificar los plazos, los
cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en
todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.
Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de
diciembre del 2007; las Compafiias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y ;las de bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de companiias extranjeras estatales, parentales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.




ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresadas en dolares —US. $)

Consecuentemente ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009 preparé sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
2009 2008
Caja 36 750
Cooperativa Ilald 510102823 579 578
Banco del Pichincha 7733793 (226,362) 108,868
Banco internacional 0620629 574,606 409,748
Banco ING BANK 69.241 -
Banco de Guayaquil 19704742 34.219 -
Total 452.319 519,944
4, CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguiente:
2009 2008
Clientes

Clientes Quito 1,085,654 1,060,469
Clientes Guayaquil - 1,596,331 284,648
Clientes Cuenca 246,262 403,088
Clientes Diners 2 -
Provision Cuentas Incobrables (72,958) (98,909)
Total 2,855,292 1,634,980
10



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dolares -US. $)

5. INVERSIONES

Un resumen de las inversiones es como sigue:

2009
Banco Pichincha (*) 1,715,000
Banco Internacional  (**) 1,600,000
Interfondo Banco Pichincha 5,325
Total 3,320,325

(*) La inversion tiene un plazo de 120 dias, a una tasa de interés del 6.25%
anual.
(**) La inversidn tiene un plazo de 125 dias, a una tasa de interés del 6.12%
anual.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

2009 2008
Inventario Mercaderia (a) 2,743,735 2,044,841
Mercaderias en Consignacion 516,039 97,770
Importaciones en Transito 692 25,443
Total 3,260,466 2,168,054

(a) Este valor corresponde a equipos e instrumental médico adquirido por ALEM
CIA. LTDA.

7. ACTIVOS F1JOS

Ver en la pagina siguiente Nota 7 (movimiento de activos fijos por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2009)

11
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NOTA 7

ALEM CIA, LTDA.

MOVIMIENTO DEL ACTIVO FI1O
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

SALDO BAJAS SALDO

CUENTA 31/12/2008 ADICIONES /VENTAS 31/12/2009 PORCENTAJES
NO DEPRECIABLES
Terreno - 295,000 - 295,000
Obras de Arte 12,110 - - 12,110
Total activo fijo no depreciable 12,110 295,000 - 307,110
DEPRECIABLES ’
Muebles y Enseres 56,985 3,814 - 60,799 10%
Equipo de Oficina 24,436 3,836 1,579 26,693 10%
Equipo de Computacién 56,353 35,578 - 91,931 33%
Software de Computacion 12,669 2,200 - 14,869 33%
Instalaciones y Adecuaciones 33,969 - - 33,969 10%
Vehiculos 39,566 97,921 - 137,487 20%
Equipo Médico 9,522 110,317 - 119,839 10%
Total activo fijo no depreciable 233,500 253,665 1,579 485,586
TOTAL COSTO ACTIVOS FLIOS 245,610 548,665 1,579 792,696
DEPRECIACION
Muebles y Enseres (20,886) (4,924) - (25,810)
Equipo de Oficina (15,986) (1,876) - (17,862)
Equipo de Computacion (32,250) (15,650) - (47,900)
Software de Computacién (6,939) (2,864) - (9,803)
Instalaciones y Adecuaciones (8,634) (3,397) - (12,031)
Vehiculos (9,889) (19,748) - (29,637)
Equipo Médico (1,814) (4,477)_ - (6,291)
Total depreciacién Acumulada (96,398) (52,936) - (149,334)
TOTAL ACTIVOS FI1JOS NETOS 149,212 495,729 1,579 643,362

12



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008

'(Expresadas en ddlares —US. $)

8. PROVEEDORES

Un resumen de Proveedores es como sigue:

2009 2008
Proveedores Nacionales 2,141,900 1,255,274
Agencia Aduana Elizabeth Sala 3,034 1,888
Otras Cuentas por Pagar 1,390 539
(a) Total Proveedores Nacionales 2,146,324 1,257,701
American Medical Sistem AMS 263,020 (22,491)
Cook Incorporated 49,463 8,553
Kart Storz Alemania (1,765,473) (*) (232,732)
Tyco Healthcare Colombia 7,756 2.285
Otros 9,396 (49,530)
(b) Total Proveedores exterior (1,435,838) (293,915)
Total (a) + (b) 710,486 963,786
(*) Corresponde a anticipos efectuados a proveedores del exterior.
9. OBLIGACIONES INSTITUCIONALES
Un resumen de las obligaciones institucionales es como sigue:
2009 2008
Préstamos Bancarios Pichincha 2,229,422 200,367
Cartas de Crédito Banco Pichincha 148,092 212,539
Prestamos Cooperativa Ilalo - 91,449
Préstamo Bancario internacional 1,600,000 -
Intereses por Pagar Banco Pichincha - 2,247
Total 3,977,514 506,602
10. ACCIONISTAS POR PAGAR
Un detalle de accionistas por pagar es como sigue:
) 2009
Isaac Alvarez Granda 380.665
Maria José Larrea (185)
Isaac Alvarez (Hijo) 1.030
Total (*) 381.510
13



ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dodlares —US. $)

(*) Cuenta creada al 31 de diciembre del 2009, en la que ALVAREZ LARREA
EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., no ha firmado un convenio con los

accionistas, indicando el plazo del crédito o tasa de interés a ser cancelada.

11. ANTICIPO CLIENTES

Un detalle de anticipo clientes es como sigue:

2009 2008

Anticipos Clientes Quito
Ant. Hosp. IESS Carlos Andrade Marin 3,110,667 18,209
Ant. Jorge Torres 8,500 3,500
Ant. Hosp. Baca Ortiz 403 569
Ant. Solca Quito - 5,000
Ant. Hosp. Policia Nacional - 30,495
Ant. Ministerio Salud Publica - 279,156
Ant. Hosp. IESS Santo Domingo - 9,750
Ant. Dragar Medical Alemana (425,794) 363,576
(a) Total Anticipo Clientes Quito 2,693,776 710,255
Anticipos Clientes Guayaquil
Ant. Hosp. Clinica Guayaquil 5,000 5,000
Ant. Hosp. IESS Teodoro Maldonado 91,188 86,012
(b) Total Anticipo Clientes Guayaquil 96,188 91,012
Anticipos Clientes Cuenca
Ant. Clinica Santa Ana 22,587 22,587
Ant Hosp. IESS Vicente Corra 16,113 16,112
Ant Hosp. IESS José Carrasco - 148,814
Ant. Congreso H. Vicente C.M. 36,000 2,000
(c)Total Anticipo Clientes Cuenca 74,700 189,513

2,864,664 990,780

Total Anticipo Clientes (a)+(b)+(c)

12. CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de ALVAREZ LARREA
EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., asciende a US. $ 1.000.000,
dividido en 1.000.000 participaciones iguales e indivisibles de US. $ 1.00 cada

una.
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13. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el
articulo 297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de
un cinco por ciento, para el fondo de Reserva Legal, sin que este exceda el
20% del capital social, ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM
CIA. LTDA,, por el afio 2009 y 2008, ha acumulado un valor por esta reserva

que asciende a US.$ 41,607 respectivamente.

14. INGRESOS

Un detalle de ingresos es como sigue:

2009 2008
Ventas 12% (a) 10,318,490 7,823,132
Otros Ingresos 908,800 411,902
Total ingresos 11,227,290 8,235,034

(a) Corresponde a la venta de equipos € instrumental médicos e insumos a
fines con la actividad médica de compra nacional y a las importaciones

realizadas por la Compafiia.

15. GASTOS OPERACIONALES

2009
Gastos administrativos 515.918
Gastos area comercial *) 3.010.866
Gastos area mantenimiento 551.283
Total 4.078.067

2008
469.932

1.921.585
328.135

2.719.652

(*) Los Gastos del area comercial corresponden a sueldos, salarios, promocién
y publicidad de ventas, transporte, tramites aduaneros y multas a entidades

publicas.
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16. IMPUESTO A LA RENTA

a) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del aio siguiente.

b) Conciliacion del resultado contable - tributario

ALVAREZ LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA.

CONCILIACION TRIBUTARIA ANO 2009 y 2008

2009 2008

Utilidad contable 903,600 579,152

(-) 15% participacion trabajadores (135,540) (86,873)
(+) Gastos no deducibles 78,713 214,580
(-) Ingresos exentos 6,246 (8,281)
(+) Participacion trabajadores 937 1,242
(=) Utilidad gravable 841,464 699,820
25% Impuesto a la Renta causado 210,366 174,955

(-) Anticipo de impuesto a la renta (retenciones) 1,428 (86,049)
(=) Impuesto a pagar 110,096 88,906

17. CONTINGENCIAS.

Segun el criterio escrito de los Abogados debemos mencionar que ALVAREZ
LARREA EQUIPOS MEDICOS ALEM CIA. LTDA., no mantiene
contingencias que deban revelarse y que puedan afectar la situacién financiera

a de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2009.
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18. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision del informe por parte del auditor independiente no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracién de la Compafia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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