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1. INFORMACION GENERAL
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA, LTDA.- Fue constituida el 20 de Mayo de 1992,

en la cindad de Cuenca - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Mayo de
1992, bajo el nimero 130 bajo el nimero 10, juntamente con la resolucién N° 92-3-2.1-
295 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca.

El 27 de Septiembre de 2004, realiz6 aumento de capital de la compafifa, el cual fue
inscrito en el Registro Mercantil con el N°® 353. El 24 de Agosto de 2012 se realizé
escritura publica de reactivacién y establecimiento de nuevo plaze de la compaiifa, el cual
fue inscrito en el Registro Mercantil con el N°® 683, el 08 de Octubre de 2012,
Posteriormente el 10 de Febrero de 2014 realizan una reforma a los estatutos, en
relacién al objeto social de La Compaiifa.

Su actividad principal es ejercer el comercio mediante representaciones y distribuciones
nacionales o extranjeras de productos farmacéaticos, cosméticos, cosmecéuticos,
nutracéuticos insumos e instrumentos médicos y mas productos afines. Para el
cumplimiento de sus fines sociales, podra realizar todos los actos que le faculte la ley y
que directa o indirectamente, se relacionen con su objeto social, asociarse con otras
compaiifas ya sea interviniendo directamente o adquiriendo acciones o participaciones.

El domicilio principal de La Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la calle
José Vinueza N°1-62 y la interseccién José Riofrio.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

Resumen de las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los
estados financieros se resumen a continuacién:
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os estados financieros de La Compafifa han sido preparados de acuerdo con:

@ NIIF completas, los estados financieros han side preparados sobre la base del costo
histérico.

@ En general el costo histérico estd basado en el valor razonable de las transacclones,
Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicién.

@ La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de
ciertos estimados contables criticos y que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables,

® En las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad estin los
supuestos y estimados como el deterioro de cartera, vida 1itil de PPyE y estimacion
de Jubilacién y Desahucio.

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2019 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacion del Directorio de La Compaiifa, para posteriormente ser
puestos a consideracién de la Junta General de Socios, para su aprobacién definitiva.

Al 31 de diciembre del 2017, se publicaron nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 01 de enero
de 2018 y otras a partir del 01 enero de 2019.

En relacién a la NHF 9, 15 ¥ 16 la Administracion informa que basada en una evaluacién
general no se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas
debido a:

@ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es cuentas por cobrar a clientes, que se



liguidan dentro del corto plazo; la Administracién no prevé pérdidas por deterioro
significativas debido al tipo de operaciones efectuadas. En cuanto a las cuentas por
cobrar a sus compaiifas relacionadas se registran al costo que es equivalente a su
valor razonable puesto que son medibles en el corto plazo, como resultade no se han
esperado ni se han dado diferencias de impacto al momento de aplicacién de la
norma; sin embargo, al momento de la adopcién de la norma, La Administration
analizd otra vez las condiciones y plazos de cobro de las cuentas antes mencionadas.
Entrd en vigencia a partir del 01 de Enerc de 2018,

@ NIIF 15: Los ingresos de La Compaiifa por la venta de bienes y/o servicios se registran
en el momento en el que se realiza Ia transferencia del producto o de la prestacion del
servicio, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio, los precios de la
transaccidén sonpreviamente pactados con sus clientes y no existen costos
significativos incurridos para obtener los contratos de ventas; motivo por el cual, no
se ha tenido mayores efectos al adoptar esta norma. Entré en vigencia a partir del 01
de Enero de 2018,

@ NIIF 16: En relacion a los arrendamientos, se definen como un contrato, ¢ parte de un
contrato, que otorga el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo
determinado a cambio de una contraprestacidn. Un arrendamiento se clasificaba como
financiero u operativo, sin embargo bajo la normativa vigente, los arrendarmientos de
los arrendatarios deberdn ser reconocidos en el estado de situacién financiera [como
active y deuda), excepto en limitadas circunstancias. Para el caso de los arrendadores,
se mantiene la necesidad de distinguir entre arrendamiento financiero u operativo,
con base en la transferencia o no de riesgos y heneficios asociados al active, El nuevo
estdndar no genera un mayor impacto en la Compafifa, ya que no hay un
apalancamiento financiero mediante arrendamientos operativos. Esta norma entra en
vigor a partir del 1 de enere de 2019.

d
La presentacién de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su importancia relativa
o materialidad. Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacién es material
cuando, debido a su cuantfa o naturajeza, su conocimiento o desconocimiento,
considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar
o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacidn contable.
Los requerimientos de reconocimiento y medicién conforme a las NIIF se aplican si su
efecto es significativo para los estados financieros.
En la preparacidn y presentacion de los estados financieros, la materialidad se determiné
con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total,
al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segin
corresponda.

Clasificacion de saldos en corrjente ¥ no corriente

La Compafifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a
la clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente
cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacién;

« Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

# Se espera realizar el activo dentro de los doce meses signientes a la fecha del periode
sobre el que se informa, o;

o Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiade o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del perfodo sobre el que se informa.

Los actives no mencionados en el listado anterior se dasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
» Seespera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;
» Se mantiene principalmente con fines de negociacién;



e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que
se informa, o;

# No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se informa.

Moneda Funcional

La moneda funcional de La Compaiiia, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.
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El indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la
evolucion del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y
servicios) de consume, adquiridos por los hogares del &rea urbana del pais. Su proceso de
construccién prioriza fines de seguimiento macroecondmico y no microeconémicos de
bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determiné los siguientes

porcentajes de inflacién en los tltimos tres afios:

Ailos Inflacién
2017 {0,20%)
2018 0.27%
2019 (0,07%)

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra; o en las que
un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe
directa o indirectamente, en la direccidn, administracién, control o capitat de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes;

elLa sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes,

# Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

elas partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o
capital de tales partes.

e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por 6rganos directivos integrados
en su mayoria por los mismos miembros.

s Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios 0 accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o
capital de éstas.

eLos miembros de los drganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,
siempre gue se establezcan entre éstes relaciones no inherentes a su cargo.

# Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

elUna sociedad respecto de los cdnyuges, parientes hasta el cuarto grade de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradoeres; o
comisarios de la sociedad.

elJna persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no estad restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como: caja, depésitos bancarios a la vista y de otras




instituciones financieras, ¢ inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significative de cambios en su valor.

Activos financieros

Es cualgquier active que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad. Son
medidos tnicialmente a su valor razonable (reconocido en activo o pasivo), més cualquier
costo atribuible a la transaccién. Al 31 de Diciembre de 2019, La Compaiifa mantuvo
activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su
valor nominal. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de
productos realizadas en el curso normal de operaciones. No generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a relacionadas.- Que provienen de operaciones comerciales y
financiamiento. Son cuentas por cobrar con entidades relacionadas, por ventas
realizadas en el curso normal del negocio. Se reconocen inicialmente al costo, no
devengan intereses.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacién, para efectos
de su presentacién en estados financieros. Se registrara la provisién por la diferencia
entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas. La Compaiifa, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la
estimacién para el deterioro delas cuentas por cobrar, anualmente.

Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compafifa transfiere el active
a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de La Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Inventarios son activos:
(a) poseidos paraser vendidos en el curso normal de la operacién;
(b} en proceso de produccién con vistas a esa venta; o
() en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccitn, o en la prestacién de servicios. Los inventaries se mediran al costo o al
valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos sedetermina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso, se determinan por:
materias primas, mano de obra, gastos indirectos de fabricacién basados en uma
capacidad operativa normal ¥ otros costos incurridos para dejar los productos listo para
su venta,

Las importaciones se presentan al costo de las facturas mas otros costos relacionados con
la importacién e incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El costo
de ventas se determina en base del método promedio ponderado.

Se registrardn los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago
realizado por anticipade y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdomico, '
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Corresponde a todos los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta, asf como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la
renta y anticipos pagados del afio que se declara, contemplados en la normativa legal que
La Compafifa recuperara en el corto plazo.

Impuesto a ia renta

Se determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdan gravables o deducibles. El pasivo de la compaiifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas flscales aprobadas al final de cada periodo.

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el

importe en libros de los activos y pasivos de La Compafifa y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

# Los actives por impuestos diferides fueron reconccidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
refleja las consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo
se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de La Compafifa presenta sus actives y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con
la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en 1a tasa del impuesto a la renta y otros ajustes.- Un cambio en
las tasas o en las normativas fiscales, una reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos; o un cambio en la forma esperada de recuperar el
importe en libros de un activo, son los que reconacerdn al impuesto diferido en el
resuitado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y
diferidos, se reconocen como ingresos o gastos y se incluyen en el estado de resultados
del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan

utilicen por méas de un perfodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo

utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
administrativos.

» Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicion.,

e Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. '

s Método de depreciacion y vidas tiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerde con el método de linea recta. Los terrenos se registran en forma



independiente de las instalaciones de inmuehles en que puedan estar asentados sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida 1itil indefinida, y por lo tanto no son
objeto de depreciacién.
A comntinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

vida atil en Deprec. %
Item afos
Edificios 58 1,72
Muebles y enseres 10 10
Magquinaria y equipo 29y 295 3,45y 3,39
Equipo de computacién 3 33,33

10;9,09; 833y

Vehiculos 10,11,12y 15 6,67

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacidén seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién
financiera, para asegurar que el método y el perfodo de la depreciacién sean consistentes

con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipo.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valer razonable al final del
periodo sobre el que se informa,

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién,
este aumento se reconocerd directamente en otro resultado integral y se acumulari en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superdvit de revaluacidén. Sin embargo, el
incremento se reconocera en el resultado del pericdo en la medida en que sea una
reversidbn de un decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacién, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucion se reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacion con ese activo. La disminucion
reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluacién.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una pattida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en
resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

C o e El

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros, registradas a su valor nominal.

Obligacione: instituciones jeras

En esta cuenta se registran las obligaciones con instituciones financieras, sobregiros
bancarios y pagos con tarjetas de crédito, con plazos de vencimiento corriente y no
corrientes, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés.

0 artes relacionada
Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por préstamos



recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagaderas a
carto y largo plazo.

b} Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
valor inicial, no devengan intereses y se liquidan en el corto y largo plazo.

Pasivo a largo plazo.-Posterior a su reconoecimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Provislones.-Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(a} La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implfcita) como resultado
de un suceso pasado;

{b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

{c} puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad ne debe reconocer la provision.

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del perfodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultade del ano. El
derecho a jubilacién patronal segin lo establece el Cédigo del Trabajo estd condicionado
a la permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. El método actuarial
para calcular las reservas matematicas es el “método prospectivo” o método de crédito
unitario proyectado segin lo determina NIIF, este método permite cuantificar el valor
presente de la obligacién futura.

Para este estudio La Compafifa ha contratado a Logaritmo Consultoria Matemdtico
Actuarial Dueiias Loza Cia. Ltda, una empresa especializada, debidamente calificada por
los organismos de control.

rit ignad
En esta cuenta se registra el monto total del] capital representado por participaciones,
valor que se encuentra inscrito en el Registro Mercantil,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién cobligatoria del 5% de la utilidad neta
anual para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa destine un
% para formar la reserva especial o facultativa, La funta General decide el valor y el fin
especifico de este fondo.

ev.

El superavit de revaluacién de un elemento de propiedades, planta y equipo, resultado de
estudios actuariales, incluido en el patrimonic podrad ser transferide directamente a
ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Esto podria
implicar la transferencia total del superavit cuando la entidad disponga del activo. No
obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado
por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido serfa igual a la diferencia
entre la depreciacioén calculada segtin el valor revaluado del activo y la calculada segin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacién a
ganancias acumuladas no pasaran por el resultado del periodo.

Ganancias acumuladas
Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre.las cuales los socios no han decidido un
destino definitivo.
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Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados,
producto de la aplicacién de las NHF por primera vez, conforme establece la NIIF 1. En el
presente perfodo se realiza la transferencia como subcuenta de la cuenta resultados
acumulados, como establecen las disposiciones emitidas por la Superintendencia de

Compafifas.

Reserva de capital
Representan un ajuste contable de afios anteriores, cuando la compaiifa presentaba sus
estados financieros en la moneda de stucres, bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC,

Reflejan el efecto neto por ganancias y pérdidas actuariales.

La entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
Norma sélo cuando se cumplen todos los criterfos siguientes:

@ las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oraimente ¢ de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

@ la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

® la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

® el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futures de Ia entidad cambien como resultado del
contrato); y

@ es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerara
s6lo la capacidad det cliente y la intencidn que tenga de pagar esa contraprestacion a
su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
puede ser menor gue el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es
variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

— Costos y gastog

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos econdémicos
independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de la actividad
ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremente en los actives o un
incremento en los pasivos, y ademdés el gasto puede medirse con fiabilidad, el gasto
ocurre simultdneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o
decrementos en los activos.

Impuesto a las ganancias.- Conforme io establecen las leyes ecuatorianas, La Compaiiia
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa
de impuesto a Ia renta para sociedades del 25% en los afios 2019 y 2018; y en caso en el
que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este ditimo se convierte en el
impuesto definitivo. S5i La Compafifa se encontrase dentro del grupec de las
microempresas, se beneficiaria de los 3 puntos menos para el cilculo de impuesto a la
renta.

1.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF



requiere que la administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de La Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

@ Estimaciones para deteriore de cartera.- En base al estudio de morosidad de
carters, como se encuentra definido en las politicas contables.

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- E! valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizades para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneflcios.

e Estimacion de vida util de los activos de propiedad, planta y equipo.- La
estimacién de la vida atil y valor residual se efectilan de acuerdoe a lo mencionado en
las politicas contables.

1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financiergs- La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos de

mercado, de liquidez y de operacién. Estos riesgos son evaluados en términos de

probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a

su naturaleza.

+ Riesgos de mercado naclonal.- Los principales riesgos a los que esti expuesta la
compafifa en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicién a las variaciones
de precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacién de sus clientes, y posicionamiento de la empresa.

& Riesgo de ltquidez.- 1as principales fuentes de liquidez de La Compafifa, son los flujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales ordinarias y préstamos
bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, La Compafifa utiliza flujos de
caja proyectados, los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por la
Administracién Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

¢ Riesgo de capital.- El objetive de la administracién es proteger el capital o patrimonio
como una base gue permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de
la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a la mejora constante de sus
productos y lograr asf la permanencia en el tiempo.

¢ Riesgo de crédito.- Surge de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicidon de crédito a los clientes, el departamento de ¢crédito mantiene
polfticas, manuales y herramientas tecnoldgicas en la concesiéon de cupos de crédito,
que minimizan los riesgos de recuperacion de crédito.

s Riesgo de tasa de Interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segin lo publica el Banco Central:
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1. TASAS D INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES PARA £L SECTOR FINANCHERC PRIVADD, PGBLICO ¥, FOPULAR ¥
SOL DV RO
Tassis Perbararaciales Tasas Mbximar
Yasa Acthwa Efective Raberenclal Taze Active Elettire Mbising
b anusl e anuwl
para «f segrnento: pars el srginentos
Productive Corporative .14 P Corparkfivia .31
Productiva Empresacial 991 Productive Tmos esaria 10 231
Prondtuckbun PYRAES 1084 IP reeductive PYMES 1ila
Proguctyo Agrico:s v Garadery ™ B 48 Productve Agricaia y Gankders ™™ 8 53
jL o s inl Orgineric AGF [Lomarcial Ordinanao ALB3
Cone o &l Proritario Carporetive L1 ComeTeis Prgoterio Corooranve 933
[Lomercisl Prigritirio Ernpragacis] *.78 Camarrial Prioritarie Empresa sl 1021
Crng-s Al Progrrasne PrYMES 10 85 Comarcal Frorters PYSES 1183
Coasumo Ordinario 16.27 [Corburmo Drgisarit 17 30
Coarsaro Prontso 16 7% Eonsamna Broontaria 17 30
Educwtive LX) |Educative .53
|Edocatwo Socet? %51 Eaueanvs Sociad? 7 50
Waviwrrde de iniends Poplica A.74 [v-viends de interds Poblico &%
e adiliarg i1 Inmobilis o 11 33
A CcOts y Herg=® 13.26 Micracrédto Agricola v Ganadero®* 2097

Microcred:ta Minor-sta =7 2500 |M-crocrediua Minaristy = L
IMicencredits de Acumulsgicn Simphe 37 25 4% Murocredito ge Acumnutecidn Simphe 27 2550
P CroCretdo Se AcLrmuiac-or Arplinde = 0 14 M-crocredits Se ACumLiac-on Ampheda = 23 =C
M rrocrédits b tnorica 3 22.60 IMicrocredito Mirariste 17 30 50
" Crocrenitn de ALyt ies. a0 Simpe 3 22 &8 M Ergeredria de AT B 60 Simpe T 17.50
M iEror rédito cle Acumutecin Armptisde 27 20.84 Micruerid it e Aturtutecien sotplisge 27 25 50
Lreersan Sukircs as1 Imverzon #ushom L]

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacién de riesgo es tomada de la publicacion realizada en la pdgina virtual de la

Superintendencia de Bancos:
Entidad financiera

Banco De Guayaquil S.A.
Banco De Machala S.A.
Banco Del Austro S.A.
Banco Pichincha C.A
Cooperativa JEP Ltda.
Cooperativa Jardin Azuayo

2.- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019

Al 31 de Diclembre estin conformados como sigue:

Caja

Banco Pichincha CA
Banco del Austro

Banco Machala

Ganadolar Pichincha
Banco Guayaquil

Coopac Austro
Cooperativa Jardin Azuayo
Cooperativa CoopMego
Jep Cooperativa Ahorro Y Crédito
Total

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

42018

2019
61.383

140.083
25.327

9.070

12.513

34411
7.232

2.122

9.439
17.354
318.935

11.669
4.463
11.089
9.247
16.351
26.598
16.819
19.838
5.235
376
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2019 2018
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (1)  2.870.704 2.496.662
Otras cuentas por cobrar 54.699 7
{-) provision cuentas incobrables y deterioro (2) £129.203} (134.639)
Total 2:796.200 2:362.030

{1) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos, por fechas de vencimiento:

2019 2018
Vencidos de 1 a 3 meses 1.275.734 1.309.094
Vencidos de 4 a 6 meses 101.630 86.156
Vencidos de 7 2 9 meses 50.632 18.055
Vencidos de 10 a2 12 meses 31.767 7.867
Vencidos mas de 12 meses 53.417 29.246
Por Vencer 1.357.524 1046 245
Suma total 2,870,704 2.496.662

(2) Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes movimientos:

2019 2018
Saldo inicial (134.639) (145.401}
Bajas 5436 10,762
Saldo final (129.203) (134.639)
4.- INVENTARIO
Al 31 de Diciembre estin conformados como sigue:
2019 2018
inventarios de materia prima 8.050 12.644
Inventarios de prod. term. y mercad. ent almacén -
comprado a terceros : 2.721.165 2.151.749
Total 2.729.215 2.164.392
5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:
2019 2018
Crédito tributario a favor de la empresa (L. R) 187.541 181961
Anticipo de impuesto a larenta 2091 -

Total 189.632 181.961
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6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

A
Terrenaos 277.476 - 277476
Edificios 863,776 - 863.776
Construcciones en curso - 171.606 171.606
Muebles y enseres 28.357 2384 (3.178) 27.563
Maquinaria y Equipo 12,500 - 12.500
Equipo de computacion 92,609 10321 {45.380) 57.549
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero
movil 145.817 41.951 187.768
Subtotal 1.420.534 226.262 (48.558) 1.598.238
(-} Pepreciacién acumulada (228.512} (43.474) 48558 (223.427)
Total 1,192.022 182,788 - 1374811
7.~ PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera:
2019 2018
Terrenos 7.463 7.463
Oficina 1.038 1.038
Revaluacién Oficina # 204 13.797 13.797
Dep. Acum,. Oficina (252) (224}
Dep. Acum. Revaluacion Oficina #204 {3.136) (2.764)
Total 18.909 19.309

8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018, se presentan los valores de USD 30.287 y USD
21.656, por diferencias temporarias, originadas por estimaciones de jubilacién y

desahucio.
9.- CUE SPOR

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos por pagar a corto plazo
correspondientes a proveedores locales y del exterior.

2019 2018
Proveedores de Inventarios 3.924.258 3.190,935%
Otras Cuentas por Pagar 47.796 25,535
Biomarcas Proveedgres No Relac. Exterior : 8.6410) -

Total 3.980,694 3.216.370
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{1) Se presenta por fech de vencimiento asi:

2019 2018
Por vencer 1.849.786 3.182.496
Vencidos de 0 a 3 meses 2.056.560
Vencidos de 4 a 7 meses 65.384 16.896
Vencidos de 8 a 12 meses 2299 2.662
Vencidos mas de 12 meses 6.666 14416
Total 3.980,694 2216470

10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2019, se presentan los siguientes préstamos adquiridos durante el
perfodo:

Finalizacié L/plaz Garantf
Institucién Financ. 2019 Interés Inicio n C/plazo o a
Banco de Guayaquil # OP 18/07 /201
396078 9,12% 9 14/1/2020 50.000 Otros
Banco de Guayaquil # OP 14/08/201
996451 9,12% 9 10/2/2020 30.000 Pagaré
Banco de Guayaquit # OP 18/11/201
900337 8,95% 9 10/11/2021 30.673 36515 Pagaré
Total 110673 36515

11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estdan conformadas por los siguientes saldos:

2019 2018
Con la administracién tributaria (1} 155.236 139.636
Con e IESS 24,005 18910
Por beneficios de ley a empleados (2} 211,456 122604
Total . 390.697 281.150

{1} Con la administracion tributaria, se presentan de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones en ia fuente 22.698 14.666
IVA Cobrado 613 2.382
IVA Retenido a proveedores 4.732 3.081
SRI por pagar 986 -
Impuesto 4 la renta por pagar del ejercicio 126.207 119,506

Total ' 155.236 139.636



(2} Por beneficios de ley a empleados,

se presentan de la siguiente manera:
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2019 2018
Sueldos por pagar 48.506 38.775
Décimo tercer sueldo 5.498 4.318
Décimo cuarto sueldo 9.435 7465
Vacaciones 64.730 29.351
Fondo de reserva 2.754 2.610
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 80.533 40.085
Total 211456 122.604

{*} El movimiento de beneficios sociales durante los perfodos, fueron como sigue:

2019 2018
Xl Sueldo XIVSueldo  XiliSueldo XIV Sueldo
Saldo inicial 01 Enero 4.318 7.465 4.390 7.050
Pagos (-} 59.142 19.843 53.324 18.012
Provisiones 60.321 21814 53.253 18.426
Saldo final 31 Diciembre 5.498 9,435 4318 7.465

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos con relacionados, cuyos préstamos
estan soportades con pagarés a la orden de vencimientos a la vista y con interés
moratorio a la fecha de vencimiento. El préstamo de Maria Verdezoto Garcia genera el 6%

de interés anual.

2019 2018

C/plazo L/plazo C/plazo  L/plaze

Alvarado Aguilar Susana 3.218 273 3,218
Maria Dolores Verdezoto Garcia 54.879 17181 66.579 17.181
Elio Fernando Alvarado Aguilar 35.000 - 35.000 -
Verdezoto Garcia Mayra | 60.000 - - .
Verdezoto Garcia José - 220.527 2.844 254.463
Verdezoto Garcia Luis = 26,164 - 30.164
Total 149.87 267.091 104696 305,026

13,-PROVISICNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de Diciembre los movimientos fueron como sigue:
2019 2018
Jubilactén Desahucio Jubilacién Desahucie

Patronal Patronal
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Saldo inicial 01 Enero 491.841 185.292 451.434 165.165
Pagos (-] - 5260 - 4.103
Provisiones 37.851 7.485 64.919 21.704
Ajustes (+ 0 -} (20.867) (1.200) (24.513) (5.680)
Saldo final 31 Diciembre 508.825 186.317 491.841  185.292
Total de Beneficio 695.142 677.133

Al 31 de Diciembre de 2019, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacion y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos. Las suposiciones principales utilizadas durante el afio

2019 son las siguientes:

Jubilac. tablas biom. de
experiencia ecuat. IESS

Tabla de mortalidad 2019

Tasa de conmutacidn 4,18%
Tasa de descuento promedio 7,92%
Costos financieros 759
Costo laboral por servicio 17.405
Incremento salarial 3,59%
Pérdida actuarial -3.048

14.- CAP{TAL SOCJAL

Desahucio

4,18%
7.92%
-40
926
3,59%
-166

Al 31 de Diciembre el capital social de La Compafiia est4 constituido por participaciones

ordinarias y nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue:

Socios Capital Participacién

Verdezoto Garcia José Manuel 96.993 79%

Verdezoto Garcia Luis Abrahan 14.733 12%

Verdezoto Garcia Maria Dolores 9.826 8%

Alvarado Aguilar Susana Antonieta 1226 1%

Total 122,778 100%
15.- RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre estan conformados de la siguiente manera:

2019
Ganancias acumuladas 713.085
Resultados acumulados provenientes de la adopceidn por
primera vez de las NIfF (92.318)
Reserva de capital 20.429
Superavit por revaluacion de inversiones 22,298
Total 663,494

16.- COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Al 31 de Diciembre se presentan como sigue:

2018
583.785

(92.318)
20.429
22,298

534.194
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2019 2018
(+) inventario inicial de bienes no producidos por la
compafiia 2.762.589 2.267.572
(+) compras netas locales de bienes no producidos porla
compafiia 18.646.119 17.371.074
(+) importaciones de bienes no producidos por la
compaiiia 9.426 14.487
(-} inventario final de bienes no preducidos por la
compafiia (2.721.165) {2.151.749)
Total 18.626,970 17,501,385

17.- GASTOS DE VENTAS
Al 31 de Diciembre quedan de la siguiente manera:

2019 2018
Sueidos, salarios y demds remuneraciones 484.790 422.540
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 74201 69.390
Beneficios sociales e indemnizaciones 95.606 98.851
Mantenimiento y reparaciones 4,109 4.502
Promocidn y publicidad 4.604 9376
Combustibles 22.663 20.283
Lubricantes 2.904 3.221
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 42074 38504
Transporte 108.659 94.209
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 10.760 10.708
Dep. Propiedades, pianta y equipo 21.880 19.519
Dep. Propiedades de inversién 200 200
Otros gastos 173296 116,027
Total 1.045.746 907,331

18.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administratives durante los periodos se presentan como sigue:

2019 2018
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 246.287 228.706
Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva) 65.671 59.507
Beneficios sociales e indemnizaciones 54.335 62.136
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 27 4440 8.027
Mantenimiento y reparaciones 946 6.614
Arrendamiento operativo 16.080 9.120

Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadolres ¥
clientes) 13.841 16.519
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Gastos de viaje 2.650 3.130
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 331 405
Impuestos, contribuciones y otros 17.145 16.074
Dep. Propiedades, planta y equipo 21.594 19.591
Dep. Propiedades de inversion 200 200
Otros gastos 130.638 112,723
Total 597.158 542,754

19.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, La Compafifa
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores y el impuesto a renta, segin
lo establece 1a Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Para los dos periodos
La Compaiifa determiné su impuesto a la renta en base al anticipo minimo.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, e Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias
del afic 2019, cuyo plazo de presentacién es hasta el mes de Julio del 2020, todos los
sujetos pasivos a tener auditorfa externa, deberan presentar a los auditores externos para
su revisién, los anexos v cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI,

Ala fecha de emisién del presente informe, el SRI atn no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el perfodo 2019.

20.- SALDOS Y
A N ES CIONADAS

Al 31 de Diciembre
de 2019 los principales saldos y transacciones con partes relacionadas fueron realizadas
en términos generales en condiciones similares a las realizadas con terceros, los saldos
estan referidos en las notas No 3y 12,

Durante el perfodo
2019, se presentan las siguientes transacciones con relacionados:

Sueldos y

beneficios Ventas Compras Prest. Pagosde Niim.,

sociales recibd. préstamos transacc
Socios 50.151 8810 11.798 52.752 128
Compafiias relacionadas 39.109  230.138 509
Personas nat.
relacionadas 13.773 751 60.000 49
Total 63924 48669 241936 60.000 52.752 686
21.- REVELACIONES

DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARN{AS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
las siguientes revelaciones:
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Activos v pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2019,

umplimiento de i orrectivas de parte d idade T es de contro
externo.- Durante el periodo de auditoria nc han existido recomendaciones de los
organismos de control que ameriten un seguimiento de auditorfa externa.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el perfodo de auditoria
hemos emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que se
encuentran en proceso de implementacidn por la administracién de La Compaiifa.

Eventos _posferiores.- La administracién de la Compaiifa considera que entre 31 de
Diciembre del 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) ¥ 31 de marzo de 2020
{fecha de culminacién de la anditorfa) no han existide hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estin reflejadas en las
notas correspondientes; aguellas no mencionadas son inaplicables para La Compaiiia, por
tal razén no estan reveladas.

HM U(.A_E/L-\k

i Ticinre: Varderotn

REPRESENTANTE LEGAL COMTAGDRA



