DISTRIBUIDORA

JOSE VERDEZOTO Cia. Ltda.
José Vinueza 2-10 y Rio Frio Telf : 4024820-4024821 Cuenca- Ecuador
RUC: 0190146596001

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.

-

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.1.

DISTRIBUIDORA [OSE VERDEZOTO CIA. LTDA.- Fue constituida el 20 de Mayo de

1992, en la ciudad de Cuenca - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
Mayo de 1992, bajo el nimero 130 bajo el niimero 10, juntamente con la resolucién
N°® 92-3-2-1-295 de la Intendencia de Compaiifas de Cuenca.

El 27 de Septiembre de 2004, realizdé aumento de capital de la compafiia, el cual fue
inscrito en el Registro Mercantil con el N° 353. El 24 de Agosto de 2012 se realizd
escritura ptiblica de reactivacién y establecimiento de nuevo plazo de la compaiiia, el
cual fue inscrito en el Registro Mercantil con el N° 683, el 08 de Octubre de 2012.
Posteriormente el 10 de Febrero de 2014 realizan una reforma a los estatutos, en
relacion al objeto social de La Compaiiia.

Su actividad principal es ejercer el comercio mediante representaciones y
distribuciones nacionales o extranjeras de productos farmacéuticos, cosméticos,
cosmecéuticos, nutracéuticos insumos e instrumentos médicos y méas productos
afines. Para el cumplimiento de sus fines sociales, podra realizar todos los actos que
le faculte la ley y que directa o indirectamente, se relacionen con su ¢bjeto social,
asociarse con otras compailias ya sea interviniendo directamente o adquiriendo
acciones o participaciones.

El domicilio principal de La Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la calle
José Vinueza N°1-62 y la interseccion José Riofrio.

RINCIPALES POLITI CONT S SIGNIFICATIV. AS

Resumen de las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de
los estados financieros se resumen a continuacién:

Bases de preparacién de los estados financierg

Los estados financieros de La Compaiiia han sido preparados de acuerdo con:

» NIHF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

« En general el costo histérico esta basado en ¢l valor razonable de las transacciones.
Valor razonablie es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién.

» La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos, la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables.

» En las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad estin los
supuestos y estimados como el deterioro de cartera, vida util de PPE y
estimacién de Jubilaciéon y Desahucio.
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Aprobacié Ipse

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2018 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacién del Directorio de La Compaiiia, para posteriormente
ser puestos a consideracién de la Junta General de Socios, para su aprobaci6n
definitiva.

Nuevos pronunci
Al 31 de diciembre del 2017, se publicaron nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 01 de
enero de 2018 y otras a partir del 01 enero de 2019,

En relacién a la NHF 9, 15 y 16 la Administracién informa que basada en una
evaluacién general no se presentan impactos significativos en la aplicacién de las
mencionadas normas debido a:

+ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es cuentas por cobrar a clientes, que se
liquidan dentro del corto plazo; la Administracion no prevé pérdidas por deterioro
significativas debido al tipo de operaciones efectuadas.

¢« NIIF 15: Los ingresos de La Compafiia por la venta de bienes y/o servicios se
registran en el momento en el que se realiza la transferencia del producto o de Ia
prestacion del servicio, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de
desempeiio, los precios de la transaccién espreviamente pactado con sus clientes y
no existen costos significativos incurridos para obtener los contratos de ventas;
motivo por el cual, no se ha tenido mayores efectos al adoptar esta norma. Entré
en vigencia a partir del 01 de Enero de 2018.

» NIIF 16: En relacion a los arrendamientos La Compafiia al momento se encuentra
realizando el andlisis de los efectos de esta norma que entrard en vigencia en
enero del 2019.

l ia relativ. ialidad
La presentacién de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad. Para efectos de revelacidon, una transaccién, hecho u
operacion es material cnando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiente o
desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las
decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios
de la informacién contable.

Los requerimientos de reconocimiento y medicidn conforme a las NIIF se aplican si su
efecto es significativo para los estados financieros.

En la preparacién y presentaciéon de los estados financieros, la materialidad de la
cuantia se determiné con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no
corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los
resultados del ejercicio, seglin corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en

base a la clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como

corriente cuando:

¢ Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirle, en su ciclo normal de
explotacion; -

» Se mantiene principalmente con fines de negociacién;
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* Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o;

» Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restriccicnes, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasificant como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

» Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

» Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

¢ Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el
gue se informa, o;

¢ No tenga un derecho incondicicnal para aplazar su cancelacion, al menos, durante
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Moneda Fungional

La moneda funcional de La Compaiiia, es el dolar de los Estados Unidos de América el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

ambj 1 poder adguisitivo d

El indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la
evolucidn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos
(bienes y servicios) de consumo, adquiridos por los hogares del drea urbana del pais.
Su proceso de construccién prioriza fines de seguimientoc macroecondmico y no
microecondmicos de bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
determind los siguientes porcentajes de inflacién en los iiltimos tres afios:

Afios Inflacién
2015 3,38%
2016 1,12%

2017 (0,20%)

Partes relaci )

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales
o saciedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa
o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de la otra; o en las
que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital
de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

¢ La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

» Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si,

¢+ Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracidn, control
o capital de tales partes.
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e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por Organos directivos

integrados en su mayoria por los mismos miembros.

e Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe

indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracién, control
o capital de éstas.

e Los miembros de los érganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,

siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

* Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre

que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o
comisarios de la sociedad.

Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

1.2. NOTAS NTAN
PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalenteg de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no est restringido su uso, se registran en efective o
equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u ofro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.
Al 31 de Diciembre de 2017, La Compafila mantuvo activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el
curso normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. No
generan costos financieros.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una estimacion,
para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrara la provision por
la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas. La Compatifa, en base al analisis de morosidad de sus
clientes, realiza la estimacién para el deterioro de las cuentas por cobrar,
anualmente.
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Inventarios

Inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curse normal de la operacién;

(b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

{c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacion de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al
valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos sedetermina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso, se determinan
por: materias primas, mano de obra, gastos indirectos de fabricacién basados en una
capacidad operativa normal y otros costes incurridos para dejar los preductos listo
para su venta.

Las importaciones se presentan al costo de las facturas mas otros costos relacionados
con la importacién incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El
costo de ventas se determina en base del método promedio ponderado.

Servici icipad

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a trabajadores y proveedores u otro
tipo de pago realizade por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del
ejercicio econdmico.

Acti . -
Corresponde a todos los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como las retenciones que le han efectuado por concepto de
impuesto a la renta y anticipos pagados del afio que se declara, contemplados en la
normativa legal que La Compaiiia recuperara en el corto plazo.

Impuesto ala renta

Se determina de la utilidad gravable (tributaria)} la cual difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce con base en las diferencias temporarias entre el

importe en libros de los activos y pasives de La Compafiia y las bases fiscales

correspendientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente

manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

» Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La mediciéon de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos

diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el

5
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importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de La Compaiiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiseal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal y, ili) La Compafiia tiene Ia intencién de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes.- El
impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en Jos
resuitados del periedo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y
diferidos, se reconocen como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados
del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado.

Propiedades, planta y equipo

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se
esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propdésitos administrativos.

o Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente
por su costo de adquisicion.

o Medicidbn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

+ Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se registran en
forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, y
por lo tanto no son objeto de depreciacion.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas itiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Bien Vida Util en Depreciac.%
aifos

Edificios 60 1.67
Muebles y Enseres 10 10
Magquinaria y Equipo 30 3.33
Equipo de 3 33.33
Computacion

Vehiculos 10y 15 6.67

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién
financiera, para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipo.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se
acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin
embargo, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
sea una reversion de un decremento por una revaluacién del mismo active reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucidn se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo,
la disminucién se reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superivit de revaluacion en relacion con ese activo. La
disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el
patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacion.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

Chnentas ¥ documentgs por pagar
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(a)
(b)
(c}

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros, registradas a su valor nominal. No devengan intereses.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por
préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a. Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son
pagaderas en el corto ylargo plazo.
b. Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se

registran a su valor inicial, ya que no devengan intereses y se liquidan en el corto
y largo plazo.

Pasivo a largo plazo.-Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: Obligaciones con
instituciones bancarias, Cuentas por pagar a diversas relacionadas.

Provisiones.-Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes
condiciones:

La entidad tiene una obligacidn presente (ya sea legal ¢ implicita} como resultado de
un suceso pasado;

es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

puede hacerse una estimacion fiabie del importe de la obligacion,

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la
provision.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del periodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del afio. El
derecho a jubilacién patronal segin lo establece el Cédigo del Trabajo esta
condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20 aiios de servicio. El
método actuarial para calcular las reservas matematicas es el “método prospectivo” o
método de crédito unitario proyectade segiin lo determina NIIF, este método permite
cuantificar el valor presente de la obligacion futura.

Para este estudio La Compafifa ha contratado a Logaritme Consultoria Matematico
Actuarial Duefias Loza Cia. Ltda., una empresa especializada, debidamente calificada
por los organismos de control.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de
la utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del
capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa destine
un % para formar la reserva especial o facultativa. La junta General decide el valor y el
fin especifico de este fondo.
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Superavit por revaluacién

El superdvit de revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido
en el patrimonio podra ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando
se produzca la baja en cuentas del activo. Esto podria implicar la transferencia total
del superdvit cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte del superavit
podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso,
el importe del superavit transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacién
calculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacién a ganancias
acumuladas no pasaran por el resultado del periodo.

Reserva de capital
Representan un ajuste contable de afios anteriores, cuando La Compaiiia presentaba
sus estados financieros en la moneda de sucres, bajo las NEC.

s por adopcion por primera vez de las NHE
Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados
Acumulados, producto de la aplicacion de las NIIF por primera vez, conforme
establece la NIIF 1. En el presente periodo se realiza la transferencia como subcuenta
de la cuenta resultados acumulados, como establecen las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias.

Ganancias acumuladas
Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no
han dado un destino definitivo.

Otros resultados integrales (ORI])

Reflejan el efecto neto por ganancias actuariales.

Recopocimiento de ingresos
La entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de
esta Norma so6lo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

s las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

+ la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

¢ la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

s el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resuttado del contrato); y

e es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad
considerara sélo la capacidad del cliente.y la intencidn que tenga de pagar esa
contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacién al que la
entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en el contrato si
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la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los
hechos econdémicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas
que surgen de la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, el gasto
ocurre simultaneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o
decrementos en los activos,

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas La Compafifa
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuestc a la renta- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, establece la
tarifa de impuesto a la renta dei 25% y el 22% para los afios 2018 y 2017,
respectivamente para sociedades y en caso en el que este impuesto sea menor al
anticipo determinado, este ltimo se convierte en impuesto definitivo,

1.3. ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. A continuacién se presentan
las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compaiifa ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

» Estimaciones para deterioro de cartera.- £n base al estudio de morosidad de
cartera, como se encuentra definido en las politicas contables.

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de
las provisicnes para obligaciones depende de varios factores que son
determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

+ Estimacién de vida util de los activos de propiedad, planta y equipo.- La
estimacion de la vida util y valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en las politicas contables.
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1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros.- La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos de

mercado, de liquidez y de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de
probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de
acuerdo a su naturaleza,

+ Riesgos de mercado nacional.- Los principales riesgos a los que esta expuesta La
Compafiia en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicién a las
variaciones de precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos
mediante la diversificacién de sus clientes, y posicionamiento de la empresa,

» Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segiin lo publica el Banco Central:

+ Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de la compaifiia, son los
flujos de efectivo, proveniente de sus actividades comerciales y préstamos
bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, La Compaiiia utiliza flujos
de caja proyectados por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y
monitoreados constantemente por la Administracién Financiera, con el fin de
agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en
sus proveedores o instituciones financieras.

+ Riesgo de capital- El objetive de la administracion es proteger el capital o
patrimonio como una base que permita cumplir metas importantes como son: La
rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

+ Riesgo de crédito.- Surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas. Respecto a la exposicion de crédito a los clientes, el
departamento de créditc mantiene politicas, manuales y herramientas
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tecnoldgicas en la concesidon de cupos de crédito, que minimizan los riesgos de
recuperacién de crédito.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacion de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pagina virtual de
la Superintendencia de Bancos:

Entidad financiera 2018 2017
Banco Guayaquil S.A. AAA/AAA- AAA/AAA-
Banco Pichincha C.A.  AAA-JAAA- AAA-/AAA-
Banco de Machala S.A. AA+ AA-JAA-
Banco del Austro S.A. AAJAA AA-/AA-

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre estan conformados como sigue:

2018 2017
Caja 11669 40977
Banco Pichincha C.A. 4463 86.059
Bance del Austro 11.089 -
Banco Machala 9.247 1.074
Ganadolar Pichincha 16351 18195
Banco Guayaquil 26.598 -
Coopac Austro 10.819 14980
Cooperativa Jardin Azuayo 19838  7.440
Cooperativa CoopMego 5235 27.227
Jep Ceoperativa Ahorre Y Credito 376 -
Total 115.686 195,953

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales saldos al 31 de Diciembre estan constituidos por:

2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados (1) 2.496.669 2.032.169

Provision por cuentas incobrables y deterioro (2) (134.639] {145.401)
Total 2.362.030 1.886.768
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5.-

(1} Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos, por fechas de

vencimiento:
2018
Per Vencer 1.046.252
De 1 a3 meses 1.309.094
De 4 a 6 meses 86.156
De 7 a 9 meses 18.055
De 10 a 12 meses 7.867

Vencidos mas de 12 meses 29.246
TOTAL 2.496.669

{2) Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes movimientos:

2018
Saldo inicial al 01 de enero (145401}
Bajas (10.762)

Saldo final al 31 de diciembre {134.639}

INVENTARIO

Al 31 de Diciembre estdn conformados como sigue:

2018 2017
Inventarios de materia prima 12.644 12.644
Inventarios de prod. Term. y mercad. comprado a terceros  2.151.749 1.567.745

Total 2,164,392 1.580.389

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

José Vinueza 2-10 y Rio Frio Telf.: 4024820-4024821 Cuenca- Ecuador

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, se presenta el valor de USD 181,961 y USD

212.635, por concepto de crédite tributario por impuesto a la renta.
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6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

Saldo inicial Bajas, ajustes y alde final 3
31 Dic2017 Adiciones Revalc. otros Reclasific. Dic2018
Terrenos 277476 143.581 (143.581) 277.476
Edifictos 863.776 280.302 (280.302) 863.776
Muebles y enseres 29092 589 (1.323) 28.357
Maquinaria y equipo 12.500 208 (208) 12.500
Equipos de
computacién 84.403 20.458 (12.252) 92.609
Vehiculos 127.968 17.848 145817
Subtotal 1.395.215 38.895 - 410.516 (424.091) 1.420.534
(=) Depreciacién
acumulada (202.977) {33.414) (45.570) 13.576 39.873 (228.512)
{43.570
Total 1.192.238 5.481 l 424.091 {384.218) 1.192.022

7.- PROPIEDADES DE1

Al 31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera:

2018 2017
Terrenos 7463 7463
Edificios 14.835 14.835

(-} Depreciacién Acumulada de propiedades de inversion [2.988) [2.588)
Total 19.309 19.710

8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre de 2018, se presenta el valor de USD 21.656, por diferencias
temporarias, originadas por estimaciones de jubilacién y desahucio.
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9.- CUENTAS Y DOCU GAR

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se presenta los saldos de USD 3.190.935 y USD
2.437.448 {corto plazo) y en el 2017 el valor de USD 40.000 (largo plazo), por pagar a
proveedores locales respectivamente, los principales acreedores, por fechas de
vencimiento se presentan de la siguiente manera:

Por Vencer 3.156.961 2.346.380
vencido 4-7 meses 16896 63.270
Vencido 8-12 meses 2.662 65,964

Vencido mas de 12 meses 14416 1834
Total 3.190.935 2477448

10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estdn conformadas por los siguientes saldos:

2018 2017
Con la administracién tributaria {1} 139.636 86.563

Con el IESS 18910 18.049
Por beneficios de ley a empleados (2) 122.604 90.323
Total 281.150 1924.936

1. Con la administracidn tributaria, se presentan de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar del ejercicic  119.506 67.748
Retenciones en la fuente 14666 9.628
Iva cobrade 2.382 7162
lva retenido a proveedores 3.081 2025
Total 139.636 86.563
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2. Con los empleados, se presentan de la siguiente manera:
' 2018 2017
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 40,085 33.123
Sueldos por pagar 38.775 36099
Décimo tercer sueldo 4318 4390
Décimo cuarto suetdo 7465 7.050
Vacaciones 29351 7085
Fondo de reserva 2610 2577
Total 122.604 20.323

{(*) El movimiento de beneficios sociales durante los periodos, fueron como sigue:

2018 2017
XIII Sueldo X1V Sueldo XIJ] Sueldo XIV Sueldo
Salde inicial 01 Enero 4.390 7.050 4.035 6.820
Pagos (-) (53.324) (18012) (51.708} (17.507)
Provisiones 53.253 18.426 52.063 17.737
Saldo final 31 Diciembre 4.318 7.465 4.390 7.050
11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos, el mismo que tiene pagaréala
orden como documento de respaldo, genera el 6% de interés anual unicamente el
préstamo a corto plazo ( USD 37.000} y no tiene fecha de vencimiento.

2018 2017

Beneficiario Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Verdezoto Garcia José 2844 254.463 24.848,76 254.463
Verdezoto Garcia Luis 30.164 30.164
Yerdezoto Garcia Maria 29.579 17.181 27.397,22 17.181
Alvarado Aguilar Susana 273 3.218 4.741,77 3.218
Maria Dolores Verdezote Garcia 37.000 37.000

Elio Fernando Alvarado Aguilar 35.000

Total 104696 305026 93988  305.026
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12.-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS
Al 31 de Diciembre los movimientos fueron como sigue:
2018 2017

Jubilac, Patronal Desahucio Jubilac, Patronal Desahucio
Saldo inicia al 01 de enero 451.434  165.165 417379  143.375
Pagos (-) - (4103) - (3.953)
Provisiones 64.919 21.704 48.190 27.025
Ajustes (+ 0 -) (24.513)  ({5.680) (14135}  (1.282)
Saldo final al 31 de diciembre 491841 185292 451434 165.165
Total por afio 677.133 616.599

Al 31 de Diciembre de 2018, las obligaciones provenientes de los planes de

beneficio de

jubilacién y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos. Las suposiciones principales utilizadas durante el afio 2018

son las siguientes:

Tabla de mortalidad Jubilac. tablasbiom. de experiencia ecuat. IESS 2020
Tasa de conmutacidn 4.14%
Tasa de descuento promedio 8,21%
Costos financieros 19.630
Costo laboral por servicio 45.289
Incremento salarial 3,91%
Ganancia actuarial 4.445

13.- CAPITAL SQCIAL

Desahucio
4,14%
8.21%

7.391
14.314
3,91%
265

Al 31 de Piciembre el capital social de La Compaififa estd constituido por
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue:

Socios Capital % participacion
Alvarado Aguilar Susana Antonieta  1.226 1%
Verdezote Garcia José Manuel 96.993 79%
Verdezoto Garcia Luis Abraham 14.733 12%
Verdezoto Garcfa Maria Dolores 9.826 8%
Total 122.778 160,00%

17



DISTRIBUIDORA
JOSE VERDEZOTO Cia. Ltda.

RUC: 0190146596001

14.- RESULT

Al 31 de Diciembre esta conformada de la siguiente manera:

Ganancias acumuladas 583.785 491.109
Resultados acum. provenientes adopcidn por de las NIIF  {92.318) (92.318)

Reserva de capital 20.429 20429
Reserva por valuacién 22.298 22.298
Total 534.194 441.518

15~  GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre quedan de la signiente manera:

2018 2017

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 422.540 401.480

Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 69.390 64962

Beneficios sociales e indemnizaciones 51580 32371
Mantenimiento y reparaciones 4502 4391
Promocidn y publicidad 5.549 15916
Combustibles 20.283 21023
Lubricantes 3221 4.537
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 38,504 41.738
Transporte 94,209 104.575
Gastos de gestion {agasajos a acc., trabajadores y clientes) 745 674
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 10.708 11.857
Depreciaciones 19719 18940
Suministros y materiales 48.705 46.479
Otros gastos 70.405 58938
Gastos provisién jubilacidn patronal 45289 44.429
Desahucio 1982 7.568
Total 907.331 879.878

José Vinueza 2-10 y Rio Frio Telf: 4024820-4024821 Cuenca- Ecuador
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16.-

-

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos durante los periodos se presentan como sigue:

2018 2017

Sueldos, salarios y demdas remuneraciones 228706 225.089

Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva} 59507 59918

Beneficios sociales e indemnizaciones 47.297 38362
Gasto planes de beneficios a empleados 14840 22.274
Honaorarios, comisiones y dietas a personas naturales 8027 11274
Mantenimiento y reparaciones 6614 50.688
Arrendamiento operativo 9120 10.803

Gastos de gestién (agasajos a acc,, trabajadores y clientes) 16519 17.703

Gastos de viaje 3130 2.030
Impuestos, contribuciones y otros 16074 16274
Depreciaciones 19791 18973
Otros gastos 113,128 174.230
Total 542754 647.618
17.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

18.-

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, La Compafiia
procede a determinar el 15% de participacién a trabajadores y el impuesto a renta,
segiin lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. Para los dos
periodos La Compaiiia determind su impuesto a la renta en base al anticipe minimo.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas
Internas (SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributarias del afio 2018, cuyo plazo de presentacion es hasta el mes de Julio del 2019,
todos los sujetos pasivos a tener auditorfa externa, deberan presentar a los auditores
externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacioén tributaria
conforme a contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emisiéon del presente informe, el SRI alin no ha emitido los anexos y
modelos del informe para el periodo 2018.

SALDQOS CCIONES € ONAD

Al 31 de Diciembre de 2018 los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estan referidos en las notas No 3y 11.

19



DISTRIBUIDORA

JOSE VERDEZOTO Cia. Ltda.
José Vinueza 2-10 y Rio Frio Telf.: 4024820-4024821 Cuenca- Ecuador
RUC: 0190146596001

Durante el periodo 2018, se presentan las siguientes transacciones con relacionados:

Sueldosy Préstamos Pagode Pagode N°de
Relacionados  benf.soc. Ventas Compras recibi. prést. interes. tramsacc.
Socios 227651 2.721 9.120 59000 8292 3.707 130
Compaiiias
relacionadas 146.556 332
Personas
relacionadas 33.660 1414 40,000 34
Total 261.311 4.135 155.676 99.000 8,292 3.707 496
19.- REVELACIO ENCIAD Ni

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes- No existen activos y pasivos contingentes que la

Administracion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2018.

Durante el perlodo de audltorla no han ex15t1d0 recomendaciones de los orgamsmos
de control que ameriten un seguimiento de auditoria externa.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el perfodo de auditoria
ttemos emitido recomendaciones comoe auditores independientes, las mismas gue
estan en proceso de implementacion, por parte la administracién de La Compafiia.

Eventos posteriores.- La administracién de La Compafiia considera que entre 31 de
Diciembre del 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y 26 de Abril de 2019
(fecha de la junta} no han existido hechos posteriores que alteren significativamente
la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que requieran ajustes o
revelaciones.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn refiejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para La Compafiia,
por tal razdn no estan reveladas.

r{Cu-g.Q U LA._Q,LL\—E

rgAtayra Vérdezoto Garcia Ing. Marima‘aézoto G.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA
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