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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1. ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES
DISTRIBUIDORA JOSE YERDEZOTO ClA, LTDA.- Fue constitulda el 20 de Mayo de 1992,

en la ciudad de Cuenca - Ecuador e Inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Mayo de
1992, baje el nimero 130 bajo el niimero 10, juntamente con la resolicién N° 92-3-2-1-
295 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca.

El 27 de Septlembre de 2004, realizd aumento de capitzl de |a compaiifa, el cual fue
inscrito en e} Reglstra Mercantil con el N° 353. El 24 de Agosto de 2012 se realizé escritura
piblica de reactivacion y establecimiento de nuevo plazo de la compafifa, el cual fue
inscrito en el Reglstro Marcantil con e] N° 683, el 08 de Octubre de 2012, Posterforimente
el 10 de Pebrero de 2014 realizan wia reforma a los estatutos, en relavién al objete social

de la compaiifa,

Su actividad principal es ejercer el comercle mediante representaciones y distribuciones
naclomales o extranjeras de productos farmacéuticos, cosméticos, cosmecéuticos,
notracéuticos insumos e instrumentos médicos y més productos afines. Para el
eumplimiento de sus fines sociales, podra realizar todos los actos gue le faculte [a ley y
gue directz o indirectamente, se relacionen con su objete social, asoclarse con otras
compafifas ya sea interviniendo directamente ¢ adquiriendo acciones o participacienes.

1.1, PRINC[P10S Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad atoptadas en la preparacién de los estados
financieres se resumen a continuacion:

Bases de preparacidn de los estados financieros.- Los estados financieros de la

Gompaflia han sido preparados de acuerdo con: _

¢ NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excapto por clertos Instrumentos financierss que son medidos al costo
amortizado.

# En general el costo histérico estd basado en ¢l valor razonable de las transacclones,
Valor razonable es el precio que seria recibide por vender un active o pagado per
transferir un pasivo en una transaceln ordenada enire participanies def mercado
el la Fecha de la medicidn,

» La preparacién de los estados financieros de acnerde con NIIF requiere el use de
ciertos estimados contables criticos. Tamblén requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

¢ Las dreas que involucran un mayer grada de jnicio o complejidad o dreas en las que
i0s supuestos y estimados sen significativos para los estados financiereos.

La presentacion de los heches econdmicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materlalidad.

Para efectos de revelacidn, una transaccion, heche w operacién es material cuando,
debido a su cuantla o naturalega, sit conocimiento o desconocimiento, considerande las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones gue puedan tomar o en las
evaluaciones gue puedan realizar los usuarios de la informacidn contable,

Los requerimientos de reconocimiente y medicién conforme a tas NIIF se aplican st sy
efecto es significativo para los estados financieros,
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En la preparacidn y presentacién de los estadoes financieros, la materialidad de Ia
cuantia se determiné con relacidn, entre otros, al activo total, al activo corriente ¥ ne
corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimeonio o a los
rosultados del ejercicin, segin corresponda.

EI [ i I Ii ‘I o corri

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de sltuacton financiera en base
a la clasiftcacién de corrientes o no corvientes. Un active se clasifica como corriente
cnando:

® Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacidn;

» Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

# Seespera reallzar el active dentro de los dece meses siguientes a la fecha del perlodo
sobre el que se informa, o;

e EHs efective o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usade para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre e} que se informa.

Los actives no mencionados en el listado anterlor se clasifican como no corrlentes.

Un pasivo se clasifica comao corriente cuando:

¢ Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacidn;

# Se mantiene principalimente con fines de negeciacidny

# Debaliquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periods sobre el gue
=g informa; o;

¢ No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacidn, al inenes, durante
los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se infoerma,

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafila, es el délar de los Estados Unidos de América el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador. A menos que se indique lo eontrario, {as
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares

estadounidenses.

c ins -

El Indice de Precios al Censumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la
evolucidn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes
¥ serviclos) de consume, adquiridos por los hogares del 4rea wrbana del pals. Su
proceso de construccion prioriza fines de seguimiente macroecendmico y no
micyoeconomicos de bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
determind los siguientes porcentajes de inflacién en los Gléimos tres afins:

Afjos Inflacién
2014 3,67%
2015 3,38%
2616 1,12%

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se considerarin partes relacionadas a las personas natorales o
sociedades, domiciliadas o ne en el Ecuador, en las que una de glias participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capitat de la ofra; o en las gue
un tercero, s€a peisofid natural o sociedad domiciliads & v ¢ ¢ Btitador, participe
directa o indivectamente, en la diveccion, administracion, contrel ¢ capital de éstas.
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Se consideraran partes relacionadas, enire otros casos los sigutentes:

sla sociedad matriz y sus sociedades filales, subsidiarlas o establecimientos
permanentes.

» Las sociedades filiaies, subsidiarias o establecimientos perimanentes, entie si.

eLas partes en las gue ina mlsma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccidn, administracién, contrel o
capital de tales partes.

s Las partes en las gque las decisiones sean tomadas por érganoes directivos integrados
en su mayorla por los mismes miembros,

¢Las partes, en ias que un misme grupe de miembros, soclos o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracion, contral o
capital de éstas. _ _ _

#Los miembros de los drganocs directivos de la socledad con respecto a la misma,
siempre fue se establezcan entre éstos relaciones no mherentes a su cargo.

sL.os administradores y comlsaries de la socledad con respecto a la misma, siempre gue
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

eUna sociedad respecto de los cényuges, parientes hasta el coarto grado de
consanguinidad o segunde de afinidad de los directivos; administradores; o
comisarios de ia sociedad.

slina persona natural ¢ sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Registra los recurses de alta Hquidez de los cuales dispene la entidad para sus
operaciones regulares ¥ gue no estd restringido su use, se registran en efective o
equivalente de efectivo partldas como: cajz, depdsitos bancarios a la vista v de otras
instituciones financieras, e inverslones a corto plazo de gran llquidez, gue son
facilmente convertibles en importes determinados de efective, estando sujetos a un

riesgo poca significativo de cambios en su valor.

\ctivos financier

Es cualguier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo n otro active
financiern de otra entidad; o a intercambiar activos firancieros o paslvos financieros
con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entldad,

Al 31 de Diciembre de 2014, la compaiila mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos ¥ cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cnentas por cobrar clientes: Se reconocerdn iniclalmente al costo. Estas cuentas
carresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el cursg
normal de operaciones, No generan intereses ¥ se recuperan en el corto plazo.

Erovisiones :

Debe reconocerse una provision cuandoe se den las slgulentes condiciones:

{a) La entidad tlene una obligacién presente (ya sea legat o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

(b] es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incarporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn; ¥

{c) puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la ohligacién,

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la

pravisidn.

Provislén para cuentas Incobrables.- Cuande cxiste evidencia de deterforo de Jas
cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para
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efectos de su presentacidn en estados financieros. Se registrara la provision por la
diferencia entre el wvalor en libros de las cnentas por cobrar mencs el importe
recuperable de las mismas,

La Compaiifa, en base al anélisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacion
para la provisidn anual para las cuentas incobrables.

Inventarios

Inventarlos son activos:

{a) poseldos para ser vendldos en el curse normal de la operacién;

{b) en proceso de produceion con vistas a esa venta; o

{c] en forma de materiales o sumlnistros, para ser consumidos en el proceso de
producecién, o en la prestacidn de servicios. Los inventarios se medir#n al costo o al
valor neto reslizable, el menor,

El costo se deteninina por el método promedio.

Bl costo de los inventarios de mercaderfas coimprende los costos de compra local, costos

de importacidn y ofros costos directos tales como los impuestos no recuperables,

deducidos los descuentos en conmpras.

: I
Se registrardn los seguros, anticipos a proveedores u otro tipo de pagoe realizado por
anticipado y gque no hayan side devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Act . :

Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal que la
Compatiia recuperard en el rorto plazo,

Impuesto a la renta.- Se determina de la utilldad gravabie {tributaria} la cual difiere de
la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o dedueibles. El pasivo de la compafiia por concepto
del Impuesto corriente se caleula utllizando las tasas fiscates aprobadas al final de cada

periodo.

Impuesto diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financleros y sus
bases fiscales. Un paslvo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impueste diferide se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probabie que
la compafifa dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podifa cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiente inicial [distinto al de Ja combinacién
de negoclos) de otros activos y pasivos en una nperacidn que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la cuntahl}‘ Ademds, [os pasives por impuestos diferidos no se
recanccen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferldes se somete a la revisién ai final
de cada perfodo sobre el gue se informa y se reduce, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria); en el future, cemo para
permitic que se recupere la totalidad o una parte dei actlvo,

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivoe se
cancele y conslderande las restricciones tributarias vigentes.
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(r 0
Se incluirin los activos de los cvales sea prebable obtener beneficios feturos, se esperan
utilicen por mas de un perfodo ¥ gue el costo pueda ser valorade con fiabilidad, se lo
utilicen en la produccién o suministro de blencs y servicics, o se utilicen para
proposites administratives. Incloye hienes recibldos en arrendamiento financiers. Al
comienzo del plazo del arrendamiento fnanciero, se reconccerd, en el estade de
sttuzclén financiera del arrendatario, como un activo ¥ un pasive por el mismo imports.

+ Medicién en el momento del recenccimiento.- las partidas e miden Inicialmente
por su costo de adquisicion,

o Medicidn posterior al reconoclmiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento iniclal son registradas al costo menos la depreciacién acumulada,
Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se imputan a resuitados en el perlodao
en que se praducen.

s Método de depreciacidn y vidas (tiles.- El costo de propiedades ¥ eguipo se deprecla
de aruerdo con e método de linea recta. Los terrenos se registran en forma
independiente de las instalaciones de inmuebles en gue puedan estar asentfados
sobre Jos mismos v se entiende gue tienen una vida it indefinida, ¥ por lo tantoe no
son shjeto de depreciacién,

A continuaciém se presentan las princlpales partidas de propledades, planta y equipo y
las vidas ntlles usadas en el célevlo de la depreciacién:

Itean Vida itif en aiies Deprec. %
Edificios 60 1,67
Muebles y enseres 10 10
Maguinaria ¥ equipo 30 3,33
Equipo de computacién 3 33,33
Vehicnlos 10y 15 10y 6,67

El valor residual de estos actives, la vida iitil ¥ el métode de depreciacidn seleccionado
san revisades ¥ ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion
financiera, para asegurar que el método y el perlode de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico ¥ las expectativas de vida de las partidas de

propiedades y equipe.

Revaluacién.-El activo es cargado a la cantidad revaluads, stendo éste su valor
razonable a la fecha de revaluacién, menos la depreciacién subsiguiente.

El active & registia inicidldiente al costo, pery posteriorinegnte s vdtor i libros se
incrementa para dar cuenta de coalguier aprectacion en el valor. Es permitido nn ajuste
tanteo a la baja v al alza en el valor de un active. Las revaluaciones se realizan de manera
regnlar, de manera gue la cantidad cargada del activo no difiera materialmente de su
valor razonable a la fecha del balance.

5i la revalvaclon resulta en un incremento en el vator, s2 debe acreditar el patrimonio a
“superavit par revaluacidn” a menos que represente la reversa de un decremento en la
revaluaclén dei mismo activo que anteriormente se reconorcié como gasto, caso en el
cual se debe reconover como Ingresos (resultados).

Retlro o venta de propledades, inaquinaria ¥ equipo.- La entidad estard obligada a
dar de baja el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipe del que
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se haya dispuesto, en ia fecha en gue el receptor obtiene ¢l centrol de ese elemento de
acuerda con los requerimientos para determinar cuindo se sat{sface wna obligacién. La
utilidad o pérdida que surja del retlre o venta de una partida de propiedades,
maquinaria ¥ equipo es calculada como Ia diferencta entre el precie de venta y el valor
en libres del active y reconocida en resultados.

Faslvos financieros a corte plaza
Cuentas y documentos par pagar: Ohligaciones provenientes exclusivamente de las
operactones comerclales de la entidad en faver de terceres, registradas a su valor

nominal.

(Obligacicnes con instituclones flnancleras: En esta cuenta se registran las
obligactones con bancos ¥y otras instituciones financieras, con plazos de venclmtento
corriente, v llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés. En esta
cuenta se lucluyen los sobregires bancaries.

Cuentas por pagar a partes relacionadas.- Corresponden a obligaciones par compras

de servicios y financiamientos por préstamos recibidos. Se reglstran come sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagaderas
a corto plazo.

b} Financiamiente, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
valer inicial, va que no devengan intereses y se liquidan sustanclalmente en el corto

piazo.

Pasivo a largo plazo

Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efective, En especifice la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Obligaciones con instituciones bancarias.- Representan los créditos, los cuales se
registran iniclaimente & su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién para la obtenclén de los créditos, y después se miden al costo amortizads,
utilizando tasas efectivas de Interés. Con vencimientos mayores a doce meses.

Cuentas por pagar a diversas/relacionadas.- Que no provlenen de operaciones
commierciales. Las cbligaciones con entidades relacionadas se reconccerdan inicialmente
por €l costo de la transaccion, ya que dichas deudas no generan costos financieros,

Provisi
Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de
suceses pasades, ante la posiilidad de gque la empresa, a futuro, tenga que

desprenderse de recursos,

Provisién para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actnarial
realizado anualmente al cierre del periode contable, ¢l incremernto de lag reservas es
reglstrado con cargo a resultado del afio. El derecho a jubilacién patronal segiin lo
establece el Codigo del Trabajo esté condictenado 2 la permanencia del empleado por al
menas 20 afios de servicio. El método actuarial para calcular las reservas mateméticas
es ¢l “métado prospective” o método de crédite unitario prayectadoe segiin lo determina
NIIF, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura.

Para este estudlo la compafla contrata a una empresa especializada, debidamente
calificada por los organismeos de control (Logaritmo Gia Ltda).
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Beserva Jegal- La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligateria del 5% de la
utilidad neta anual para su constitucidn hasta que represente minimo el 20% cel capital
pagado. Elsaldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultative

La ley faculta o permite que de las utitidades liquidas del ejercicio la empresa destine un
% para formar la reserva especlal o facultativa, L.a Junta General decide el valor y el fin

especifico de este fondo.

El superavit de revaluacion de un elemento de propledades, planta y equipo incluido en
e! patrimonio podrd ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cnando se
produzea la baja en cuentas del active. Esto podria implicar ta transferencia total del
superdvlt cusndo la entidad disponga del activo. No obstante, parte del snperdvit podria
transferirse a medida que el active fuera utilizado por ila entidad, En ese caso, el
importe del superdvit transferide seria igual a la diferencia entre la depreciacldn
calculada segin el valor revaluade del activo y la calculada segin su costo original. Las
transferencias desde ias cuentas de superdvit de revaluacién a ganancias acumuladas

ne pasaran por el resultado dei perlode.

Representan un ajuste contable de aftos anterlores, cuando la compafiia presentzba sus
estados financieros en la moneda de sncres, bajo las Normas FEcuatorianas de

Contabillidad NEC.

Se 1eg|sl:la el Efect'n neto de tmins los a]ustes reah?adns cuutla Resultados Acumulados,
praducto de Ia aplicacidn de las NIIF por primera vex, conforme estabiece la NIIF 1. En
el presente perfodo se realiza la transferencia como subcuenta de la cuenta resultados
acamulados, como estahlecen las dispesiciones emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias.

Ganancias acumuladag

Contiene Jas utilidades netas acumuladas, sobre las cvales los sorios o secionistas no
han dado un destino definitivo.

Pérdidas acumuladas:
Se registran las pérdidas de gjercicios anteriores, que no han sido nhjetn de absorcién
por resolucidn de Junta general de acclonistas e socios,

[ngiesos

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias come las ganancias. Los ingresos
de activldades ordinarias surgen en sl curso de las actividades ordinarias de la entldad,
¥ corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios,
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias otras partidas que,
cumpliendo la definicién de ingreses, pueden o no surgir de las actividades ordinarias
llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios
econdmicos y, como tales, ne son diferentes en su naturaleza de los ingresos de
actividades ordinarias. Los ingresos se registraran en el perlodo en ef cual se devengan.

Venta de bienes.- Se recenccen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
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de tlpo significativa, derivado de ia propiedad de los bienes, el importe de los Ingresos y
los costas incurridos o per inenrelr, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asoclados

con la transaccién.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los
heclios econdmicos independientes de su page. [ncliye tanto gastés comé pérdidas que
surgen de ia actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce us gasto en el estado de resultados cuande ha surgido un decremento en
los beneflcios econdmices futwros, relacionade con un decremento en los actlvos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con flabilidad, el gasto
ocurre simultineamente con el reconccimlento de incrementos en los pasivos o

decrementos en los activos,

Impugsto a Jas ganapclas.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas ta Compafiia

establece ¥ cancela el 15% de particlpacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerande las disposiciones tributarias vigentes.

Dmpuesic a faxemta.- La Ley Organica de ‘Régimen Tributario Interns, establece la tarifa de
impueste a la renta del 22% para los aiics 2016 y 2015, para sociedades y en caso en ¢}
que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este ilitimo se convierte en

inrpuesto definitivo.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requlere
gue la administracién realice clertas estimaciones y establezea algunos suplestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de detorminar la
valuaciom ¥ presentaclon de algunas partidas que ferman parte de los estados financleros.
En apinién de la administracidn tales estimacienes y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la infermacidn disponible al memente, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables.

» Provisiones para cuentas incobrables.- En base al estudio de morosidad de cartera.

= Provisiones para obligaclones por beneficios definldos.- El valor prgsente de las
provisiones pava obligaclones depende de varios factores que sen determinados en
funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestes. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presents de estas ebiigaciones Incluye una tasa de descuento,
Cualquier cambio en iog supuestos impacts en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficlos.

¢ Estimacidn de vida dtil de los acHvos de prapiedad, planta y equipo.- la
estimactén de la vida titil ¥ valor residual se efectdan de acuerdo a lo menclonado en las
puoliticas contahles,

1.3. ADMINISTRACION DE RIESGQS
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Factores de riesgos finangiercs.- La compafifa se encuentra expuesta a tiesgos de

metcado, de liquidez y de operacién. Estos riesgos son cvaluados en términos de
probabilidades de ecurrencia e imparto para ser mitigados con mecanismos de acuerde a
sU naturalezas.

+ Riesgos de mercade naclonal- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compania en el mercads; son 1a reduccldm de demanda y exposicién a las variaciones
de precio. La empresa ha estado trabajando para mitlgar estos riesgos mediante la
diversificacién de sus clientes, y posicionamiento de la entpresa,

» Riesgo de tasa de interés.- Bxiste una baja volatilidad de las tasas actlvas referenciales
de interés ecuatorlanc {2016 tasa activa referencial Banco Central del Ecvador

8,31%).

# Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de la compafifa, son los fujos ;
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios. Para i
administrar la liquidez de corte plazo, la compafifa utiliza tlujos de caja proyectados ;
por un periade de doce meses, los cuales son afustados y monitoreados X
constantemente por la Administracién Financiera, con ¢t fin de agilitar sus coberturas
de efective y de ser necesario buscar apalancamlento en sus proveedores o

instituciones financieras.

» Riesgo de capital - Ei objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio
come una base qgue permita cumplir metas importantes coimo son: La rentabilidad de
ta operacidn, buscar y mantener el liderazgo gracias alos productes ¥ a la tecnologla
lograr 1a permanencia et el tiempa,

s Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos,
asi como de la exposicidn al erédito de los clientes, que inclnye a los saldos pendientes
de las ciientas por cobrar y las transacclones comprometidas.

Respecto a la exposiclon de crédite a los clientes, 1a Adminlstracidn mantiene pelticas,
on la concesidn de cupos de crédito, que minimizan los riesgos de recuperacion de
crédito, ademas su cartera se maneja con lista de clisntes frecuentes, con historial a

travézs de los afios.

La Cemparfifa mantiene su efectivo y equivalente al mismo, con las signientes entldades

financieras:
Entidad financiera 2016 2015
Bance Guayaguil S.A. AAASAAA-  AAAJAAA-
Banco Pichincha CA. AAA-FAAA-  AAMA-JAMA-
Banco de Machala S.A. AAA-fAAL- AAA-fAAA-
Banco del Austto SA. AA-/AA- AA-fAA-

La calificacion de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pégina virtual de la
Superintendencia de Bancos.
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2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE SFECTIVO

Al 31 de Diciembre estin conformados cotno sigue:

2016 2015
Caja de cheques posfechados 40.057 3.564
Fando rotativo 250 250
Caja vendedoroes 1.082 -
Banco de Guayaquil S.A. cta, cte. N°0023218631 B.544 2765
Banco de Machala S.A. cta, N° 1150003535 - 6.328
Banco del Austro S.A. cta, N° (1100254921 32.31¢ 18.103
Bance Pichincha C.4 cta. N° 3089222104 195.864 112891
Banco Pichincha C.A cta, N° 610817 8.400 12.880
Coopac - Austro Ltda. cta, N® 406020002690 2.083 3.258
Cooperativa Jardin Azuayo cta. N® 2253935 2.197 -
Cooperativa Coopmego cta. N° 407010038791 10876 -
Total 301,676 160,647

3.- ACTIVOS FINANCIERQS

Los principales saldos al 31 de Diciembre estin constitnidos poy,

2016 2013
Clientes (1) _ 2.063.167 2.025.907
Ctras cuentas por cobrar 334 -
Provisidén cuentas incobrables (2) (145401) (145.401)
Total 19193100 1.880.5864

{1) Al 31 de Diciembre se encuentran los sigiientes saldos, por fechas de vencimiente:

2016
Yencido 0-3 meses 1.987.768
vencido 4-7 meses 35432
Vencldo 8-12 meses 16,146
Vencldo més de 12 meses 23,821
Tatal 2063.167

{(2) Al 31 de Diciembre de 2016 no se ha realizado movimientos en estd cuenta.

4.- INVENTARIO
Al 31 de Dlelembre se presentan los siguientes saldos:
2016 2015
Mercaderfas 1.698.586  1.456.102
Inventarlo materia prima produc./c/maquila 5.565 20.168

Total 1.704.141 1.476.270
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5.-

CREDITO TRIBUTARIO
Al 31 de Diciembre sc presentan los signientes saldos:
2016 2015
Crédito tributario IVA - 3103
Crédito tributario [R 192114 182040
Total 192,114 185163
FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:
Saldo inlcial 8. final 31
3iDic 2015 Adiclones Bajas  Reclasifc. Dic 2016
Terrenos 148.844 148,844
Edifictos 850.403 13.373 B63.776
Construce. en proceso 13.373 (13.373) -
Muebles y enseres 17,380 4.4592 (12) 21860
Maquinaria ¥ equipo 12.500 12.500
Equipo de computacion 78,025 16,994 (7.400) 87.619
Vehiculos 109191 25.188 134.379
Propiedades de inversién 20.124 20,124
Subtotal 1.249.840 46,674 (7.412) - 1.289.102
Depreciacidn acumulada (170.004) (38.255) 7412 (200.847)
Total 1079836 8420 z » 1088255
Saldo iniclal al Saldo flnal at
31 Dic 2014 Adiclines Bajas 31 Dic20ns
Terrenos 155.320 155.320
Edificios B50.403 850.403
Construce. en proceso - 13.373 13.373
Mnebles y enseres 34.640 (3.612) 51.028
Maguinaria y equipe 12.500 12.500
Equipo de computactén 82.634 5860 (10.469) 7B.025
VYehiculos 109.191 109.191
Subtotal 1.244.688 19.233  (14.081) 1.249.840
Depreciacion acumulada (146.042) (38.043) 14.081 (170.004)
Total 1.098.646 (18.810) = 1.079.836
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7.- LCUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se presenta los saldos de USD 2.665.807 v 2.520.261
por pagar a praveedores locales, los principales acreedores, por fechas de venclmiento se

presentan de la siguiente manera:

2016
Yencido 0-3 meses 2.592.748
vencido 4-7 meses 55.043
Vencido 8-12 meses 2.864
Vencido mds de 12meses 15.152
Total 2,665,807
8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre se presentan las obligaciones bancarias:

Entidad N° operac, Iniclo 2006 2015  Vemto

Bauco Plchincha

A 257119800 01,/11/2016 125920 2741072017

Banco de

tMachala .4, 588638 2740772016  23.709 27 /07 2017

Banco PFickincha

CA. 20722437 21/07 /2014 125920 160772015

Eanca de

Machala §.4. 508982 0470872014 - _23.757 040772015

Total 149,629 149.677

9.- OTRAS OBLIGACIONFS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estin conforimadas por los signientes saldos:

{on la administractén tributaria
Impuesto a la renta del perjodo
15% de particlpaclén a trabajadores
Con el IESS

Beneficios sociales por pagar (1)
Remuneraciones por pagar
Dividendos por pagar (2}

Tatal

2016
16.067

100.950
571328
16.383
10,855
51221

—84.049
326,693

Ohtasa Garantia

9,33% Hipoteca
9,329 Pagaré
9,74% Hipoleca

11,23% Pagaré

2015
10.870

108.057
45.429
13.534
11.389
56.516

11245
357,090
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(1) El movimlento de heneficios sociales durante ios perlodos, fueron come sigue:

Saldo flnal al 31 Saldo final al 31

Cuenta Die 15 Provisiones Pagos Dic 16

Al sneldo 4,708 446,670 (47.343) 4.035

X1V sueldo n 0.681 16.490 {16.351) 6820

Total 11,389 63,160 (63.695) 10.855

Saldo iniclal al Saldo final al 31

Cuenta 31Dic 14 Provisiohes Pagos PBic 15

XTI sueldo 43463 42,314 {41.969) 4.708

X1V sueldo £.531 16.036 (15.886) 6.681
Total 10.894 28,350 {(57.855) 11.389

(2) Al31 de Diciembre se presentan los signientes saldos por pagar a relacicnados:

2016 2015
José Verdezato Garcia 47,923 75.119
Susana Alvarado Aguilar 4,742 4.742
Luis Verdezoto Garcia 3.987 3.987
Maria Dolores Verdezoto 27,397 27397
Total 84049 111245

Al 31 de Diclembre so presentan los siguientes saldos, los mismos que no tlenen
documentos de respaldo, no generan rendimientos financieros y tampoco tienen fecha de

vencimiento,

£016 2015
[osé Verdezoto 254.463 5050 254.463
Susana Alvarado 3218 3214
Luls Verdezoto 30,104 30164
Marfa Dolores Verdezoto i7.181 17.181

Total 305.026 5050 305026
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11.-EROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOQS
Al 31 de Diclembre los movimientos fueron como sigue;
Saldo final Saldo final
31 dic. 2015 Pagos Provistén 31 dic. 2016
Jubilacion patronal 354,819 - 62.560 417.370
Desahucie o 117.025 (478) 26828 143.375
Total 471,844 (478) £29.389 560,754
Saldo inicfal Saldo final
31Dic 2014 Provisidn Pagos 31 Dic2015
Jubilacidn patronal 315513 39.306 is4.B19
Desahucio 93.973 25.097 (2.045) 117.025
Taotal 4419.486 64.403 {2,045} 471844

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahuclo no mantienen financiamiento especifico,

consecuentemente estos planes no disponen de actlvos.

]as suposiciones principales ntllizadas por la Compaiifa para determitar las obligaciones
por los beneficies de jubilacion y desahucio durante el afio 2016, son las signientes:

Tabla de mortalidad

Tasa conmutacidn actparial

Tasa de neta de conmutacion actuarial
Tasa de descuento promedio

Tasa de Incremente de pensiones

Tasa de retorno esperado sobre los
activos de] pian

Costos financieros

Costo laboral por servicio
[ncremento salariai
Pérdida actnartal

12.- CAPITAL SOCIAL

Jubilacién tablas
hiométricas de

experlenciaecnatoriana

IESS 2020

400%
1,24%
B,08%

N/A

N/A
224913
53.579,00
7.35%
95.038,16

Desalucio
4,00%
1,24%%
B,68%

MNiA

N/A
879,61
21.110,64
7,35%
15.025,2%

Al 31 de Diciembre e! capital social de la Compaiila estd constituide por participaciones
ordinarias ¥ nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue:
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Socios Capital % particlpaclon

Alvarado Agnilar Stsana Anfonieta 1.226 194

Verdezoto Garela José Manuel 05993 79%%

VYerdezeto Garciz Luis Abraham 14.733 12%

Verdezoto Garcia Maria Dolares __agio _ B4

Total 122.778 100%
13.- YENTAS

Al 31 de Diciembre las ventas han sida como sigue:

2016 2015
Ventas tarifa cero [01) ' 18.763.441 16992344
Deveolucién. y descuantos en. ventas (0) (3.862.052) (3.656.308)
Ventas tarifa 1295 1.V.A. 2.303.727 2248018
Devolucién y descuentos en ventas tarifa 12% LV.A. (410.795} (487.337)
Total 16794321 15.056.717
14.- GASTOS DE VENTAS
Al 31 de Diciembre quedan de la signiente manera:
' 2016 2015
Sueldes y salarios 347.800 307325
Obligaciones LE.S.5 59.355 52,994
Beneficios socialas 29 665 27264
Vacaclones 790 1.731
Gasto desahucio LR,48 ¢,00
Mantenimiento y reparaciones 4.504 4567
Promociones clientes 1230 3414
incentivos por cobertira 31356
Combustibles vehiculos 22.088 21.019
Publicidad 18.464 5284
Fletes y transportes 96.097 B3.956
Movilizacién vendedores 18,182 12.519
Depreciaciones ventas 19.001 19.022
Capacitaciin 1772 46500
Repuestos y accesorios 6.197 6.782,60
Servicios ventas 20.122 27.930,99
(tros gastos de venta 4,904 4,795
Total 650237 582429
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15.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos durante los periodos se presentan como sigue:

2016 2015
Sueldos y salarlos 212.526 201,036
Obligaciones IESS 52,757 48,932
Beneficlos sociales 33.537 31226
Vacaciones 203 2.085
Gasto provision jubilacidén 53.979 06.995
gasto provision desahucio 21.427 20.563
Honorarios B.567 6.462
Arriendos 9,120 9120
Seguros 46,076 47375
Gastes de gestin 12,467 13,432
Lugz, agua, teléfono, etc. 11.369 9,916
[mpuestos y contribuciones 10.803 11.603
Depreciaciones 15.00% 1%.022
1LV.A no compensado 32.538 21.14%
rastos no deducibles 18.684 16.394
Servicios 76.548 39.768
Suministros y materiales de oficina 45877 31.307
Otros gastos administratives 2034 4,127
Total 667512 590532

16.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerlde por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, Iz Compafila
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores, y el hnpuesto a renta,
segan lo establece ia Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento. Para los dos
pericdos la Compaiifa determine su impuesto a la renta en base al anticipe minlmo.

CONCILIACION TRIBUTARIA

KMediante Resolueion SR N® NAC-DGERCGC15-00803218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias
del afio 2016, cuyo plazo de presentacidén es hasta el 31 de Julio del 2017, todos los
sujetos pasives a tener auditerfa externa, deberdn presentar a los auditores externos
pata su revisldn, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
contenidos, especiflcaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emisién del presente informe, el SRI ain no ha emitide los anexss y
motlelos del informe para el perfoda 2016

TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO
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Mediante resoluclin No. NAC-DGERCGC17-00000121, publicada ¢l dia 01 de Marzo de
2017, Registro Oficlal N® 953, el Director General del Servicio de Rentas Internas,
resuelve:

Establecer ¢l tipo Impositivo efective (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio
fiscal 2016 y fijar las condlclones, procedimientos y control para la devolucidn del
excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al eferclcto flscal 2016,

Art. 1,- Ambitc de aplicacién.- Se establace el tipo impositivo efective [TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio figcal 2016 ¥ las normas que regulen los Ifmites,
condiclones, mecanismos, procedimiento y control posterior para la devolucion
del excedente del auticipe del impuesto a la renta pagadoe con carge al efercicio fiscal
2016, conforme lo establecido en el literal i} del muzmeral 2 del articuio 41 de la Ley de
Régimen Tributarlo Interno.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas fueron realizadas en términos generales en condlelones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estin referidos en lasnotas No 3, 7, 9y 10.

Durante el perinde 2016, se presentan las siguientes transaccioites con relacionados:

Relacionado Compras  Ventas Pago de préstamos N° de transacc.

Socios 2,653 27,196 85
Relacionadas 37.580 68.985 617
Total 35880  11.434 47,196 702

En enmplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11 con
Registro Oficial No. B7% de! Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos las

siguientes revelaciones.

Activos v _pasivos contingentes.- No existen actives y pasives contingentes que la

Administracidn los conozZea ¥y merezean ser registrades o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2016,

Cumplimiento de medidas correctivas de control interne.- Durante el perfeda de

auditoria no han existide recomendacienes de los organismos de control que ameriten
un seguimiento de auditoria externa.

: g : griuo.- Durante el perlodo de auditorfa hemos
emitido recumendacmnes como auditores {ndependientes, las mismas que han sido
implementadas en su totalidad por la administracién de la compaiiia.

Eventos posteriores- La administracién de la Cempafia considera que entre 31 de
Diclembre del 2016 [fecha de cierre de los estados financieros) v 22 de Marzo de 2017
{fecha de culminacidn de la auditorfa) ne han existido hechos posteriores que alteren
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significativamente la presentacién de los estades financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones.

Lag otras revelaciones dispuestas en la mencionada resoluclén estan reflejadas en las
notas correspoendientes; aguellas no meacionadas son inaplicables para la Compaiila, por
tal razén no estdn reveladas.
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Dr. Jesé Verdezoto G. Ing Maria Dolores Verdezoto G.
Representante Legal Contadora




