INFORME DE COMISARIO:

Sefiores Socios de Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda.:

Una vez concluido el Ejercicio Economico del primero de Enero al 31 de
Diciembre del atio 2008, pongo a consideracion de ustedes el resultado del
andlisis realizado de las diferentes cuentas, tanto del Balance General como
del Estado de Resultados por el indicado afio.

BALANCE GENERAL:

Para el aiic 2008 los Activos Corrientes suman $2'577.917,25, que
comparado con los Activos corrientes del ejercicio 2007 que son de
$2'402.067,34, reflejan un incremento en un porcentaje del 7,32%. Las
cuentas de mayor incidencia en estas variaciones son Cuentas por Cobrar a
clientes, el Crédito tributario de Impuesto a la Renta, como los inventarios.
Cabe resaltar que la cuenta Provision para cuentas incobrables refleja una
considerable disminucion, la misma que se debe a que se dieron de baja
cuentas por cobrar a clientes que permanecieron como tales por mds de cinco
arios, como lo estipula la normativa contable.

En cuanto a los activos Fijos, éstos muestran un muy importante incremento,
pues de un valor de $ 295.543,26 en el afio 2007, pasan a 8564.487,42 en el
2008, lo que representa un 91% de incremento. Los activos fijos que mayor
incremento muestran son vehiculos y las construcciones en curso, esto debido
al avance de la construccion del edificio de propiedad de la empresa. Es
necesario anotar también que se han dado ciertos decrementos de algunos
rubros de Activos Fijos como son basicamente Equipo de Computacion, que
de $36.305,35 disminuye a $14.615,29, siendo su explicacion, el que se dio de
baja algunos equipos que luego de haber cumplido su vida util y depreciados
en su totalidad, quedaron obsoletos.

Como resultado de estas variaciones de Activos Corrientes y Activos Fijos
tenemos que los Activos Totales muestran un incremento de 16,49%.



En cuanto a los Pasivos de la compariia, se observa un incremento del
10,37% reflejados bdsicamente en incrementos de cuentas por Pagar a
Proveedores.

En cuanto a los Pasivos a Largo Plazo se observa un incremento del 91,79%
que corresponde en su mayor parte a obligaciones a largo plazo con
instituciones financieras y a préstamos de socios. Las primeras debido a que
la empresa adquirid nuevas obligaciones con el Banco del Pichincha con el
objeto de avanzar con la construccion de su propio edificio, y los segundos
debido a que la totalidad de dividendos correspondientes al afio 2007, no
Jfueron pagados a los socios, pasando al Pasivo Fijo con la finalidad de en
algun momento incrementar el capital social de la compaiia y evitar asi
desembolsar estos valores, lo que acarrearia una falta de liquidez a la
empresa.

En el ario 2008 ademds el Pasivo a Largo Plazo se ve incrementado porque la
empresa provisiona por primera vez la parte legalmente deducible para
desahucio, en vista de que desde el ejercicio 2008 constituye gasto deducible
segun la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

El Patrimonio de la compariia al 31 de diciembre del afio 2008 es de $
303.917,38, inferior al Patrimonio Neto del akio 2007 que fue de $
331.383,84, lo que vrepresenta wuna disminucion del 829%, debido
exclusivamente a la variacion de utilidades a repartir de sus correspondientes
ejercicios economicos.

Se puede indicar ademds que en el ejercicio 2008, no se realiza la
correspondiente Reserva Legal por cuanto ésta alcanza ya en el aiio 2007 el
equivalente al 20% del capital, que lo sefiala la Ley de Compaiiias.

ESTADO DE RESULTADOS:

Los Ingresos totales para el ejercicio 2008 son de $10'977.147,12 que
superan a los ingresos del afio 2007 que son de $ 9'439.278,47, en un 16,29%.
Este total incluye el valor de 8 11.862,73 por concepto de devolucion que han



realizado las compafiias aseguradoras por siniestros ocurridos, que
constituyen rentas exentas.

Los Costos y Gastos para el afio analizado son de § 10'793.045,96, que frente
a costos y gastos del avio 2007, que fueron de § 9'210.585,29, representan un
incremento de gastos de 17,18%, que da como resultado un porcentaje de
utilidad sobres las ventas del 1,68, para el ejercicio 2008 y para el afio 2007
del 2,42%. La razon para esta diferencia de porcentaje de utilidad obtenida
es que en los precios de venta casi no hubo variacion durante el afio 2008,
pero si en los costos y gastos, entre ellos los sueldos y salarios, promocion y
publicidad, seguros e intereses.

La utilidad del ejercicio 2008, luego de provisionar el 15% para participacion
a trabajadores (27.617,17), Impuesto a la Renta de | a compatiia (38.051,02),
queda en la cuenta Utilidad del ejercicio un valor de $118.434,97 a libre
disponibilidad de los socios.

Si comparamos estos rubros con los correspondientes del ejercicio 2007,
vemos que la variacion de éstos oscila alrededor del 20%.

CONCLUSIONES:

Luego del andlisis de los Estados Financieros de la compariia José Verdezoto
Cia. Ltda., por el ejercicio econdomico del primero de enero al treinta y uno
de diciembre del afio 2008, se puede llegar a las siguientes conclusiones.

1. Los registros contables son elaborados siguiendo la normativa vigente
y muestran la situacion real de la compaiiia a esa fecha. Los mismos
que cuentan con los debidos documentos de respaldo, que se
encuentran en los archivos de la empresa.

2. La empresa cumple de manera oportuna con sus obligaciones
tributarias, laborales, con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
y demdas entes de control.

3. Los directivos dan fiel cumplimiento a las resoluciones de la Junta
General de la compatiia.

4. El sistema de control interno es eficaz para el tipo de actividad
econdmica.



5. Los Activos Fijos tienen un control adecuado y su depreciacion esid de
acuerdo con la normativa contable de acuerdo a cada tipo de activo.

En conclusion, mi opinion final es que los Estados Financieros presentan

razonablemente la situacion financiera de la compafiiia por el ejercicio
economico del afic 2008.

Atentamente, ...

Ing. Com. tha Mena Valencia.

COMISARIA.



