INFORME DE COMISARIO

Al culminar un afio méas de actividades, y en cumplimiento de las disposiciones
legales y estatutarias, pongo a consideracién de ustedes sefiores socios de
Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda., el resultado del analisis de los Estados
Financieros de la compaiiia, por el ejercicio econdémico del primero de enero al

treinta y uno de diciembre del afio 2006:
/

BALANCE GENERAL:

El total de los Activos al 31 de diciembre del 2006 es $2.109.459,30, que representa
un crecimiento del 12,57% respecto al afio 2005 a la misma fecha. Este incremento

es consecuencia del incremento de los Activos Corrientes, en 14,65% que

corresponde al disponible, exigible y realizable, y, también al crédito tributario de
Impuesto a la Renta que por concepto de retenciones realizadas a la compaiiia, ésta,
mantiene a su favor, la misma que es mayor al ejercicio anterior en 43,11%. En vista
del monto significativo acumulado en este rubro, seria recomendable realizar el
tramite correspondiente de devolucién de impuestos y evitar asi, se siga
incrementando esta cuenta.

Por otra parte los Activos Fijos han permanecido invariables y la Uinica variacién que
muestran es una disminuciéon en su valor neto por efecto de las depreciaciones
correspondientes al presente ejercicio.

Los Pasivos Corrientes muestran también una variacién positiva del 11,26% respecto
a su similar del afio 2005, incidiendo en esta variacion tanto las cuentas por pagar a
Proveedores, obligaciones con Instituciones Financieras, asi como también los
préstamos de socios; mientras que las obligaciones con la Administracion Tributaria,
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y con empleados, presentan
variaciones poco significativas.

Respecto a los Pasivos A Largo Plazo, se observa un incremento del 40,11% frente a
su similar del afio anterior.

Todo Esto nos da como resultado que los Pasivos Totales en el presente ejercicio
superan al afio 2005 en 14,83%, porcentaje muy similar al incremento de los Activos
Totales, lo que nos indica que todos Ios incrementos de los Activos Totales fueron
financiados per nuevos Pasivos.
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Respecto al Patrimonio, éste presenta una variaciéon en menos del 2,26%, debido
basicamente a que la Utilidad del presente afio fue levemente menor a la obtenida en
el afio 2005.

ESTADO DE RESULTADOS:

- Las Ventas Totales del afio 2006 muestran un aumento del 3,38% en relacion a las
Ventas Totales del afio 2005; mientras que los Costos y Gastos superan en el 3,56%
respecto a los gastos incurridos en el periodo anterior, lo que indica que en la misma
proporcion que aumentaron los ingresos, aumentaron también los gastos.

De esto obtenemos que la Utilidad del-ejercicio antes del 15% de participacion de
trabajadores e Impuesto a la Renta, es de $§ 97.248,59, mientras que en el afio anterior
fue de $113.111,64, 14,02% inferior al afio pasado. Esta variacién se explica por
cuanto en el afio 2005 se dio una Utilidad No operacional significativa
correspondiente a descuentos financieros por pronto pago sin la emision de Notas de
Crédito por parte del Proveedor, rubro que con €l pasar del tiempo ha ido
disminuyendo, por cuanto la mayoria de Laboratorios emiten actualmente las
respectivas notas de crédito por los descuentos conferidos.

Resultado de esta Utilidad, se tiene que el 15% de participacion a trabajadores es de

$14.587,28, el Impuesto a la Renta causado de $21.299,27 y la Reserva Legal de $
4.259,85, quedando una Utilidad a disposicion de los socios de $ 57.102,19.

OTROS ASPECTOS:

e La Compafiia mantiene los Libros y Registros Contables de acuerdo con las
normas y principios de general aceptacién y sus documentos de soporte
guardan concordancia.con dichos registros.

e La empresa cumple a cabalidad con sus obligaciones de orden tributario,
laboral, con el IESS., y demds exigencias, emanadas de las ‘entidades de
control. ‘

¢ Los Administradores de la compafiia dan fiel cumplimiento a las resoluciones
emanadas de la Junta General de socios.

e Los Estados Financieros presentan una situacién razonable de la empresa al
31 de diciembre de 2006.



- o El sistema de Control Interno es el adecuado para el tipo de actividad que

realiza la empresa, lo que garantiza el manejo eficiente tanto de los bienes
como de los recursos de la compaiiia.

Por todo lo expuesto se puede concluir que los Estados Financieros de
Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda. por el ejercicio econdmico del primero
de enero al treinta y uno de diciembre del afio 2006 son confiables.




