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INFORME DE COMISARIO

SENORES SOCIOS:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, pongo en
consideracion de ustedes el resultado del analisis de los Estados Financieros de
Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda., durante el ejercicio econdémico del primero
de enero al 31 de diciembre del afio 2004:

BALANCE GENERAL:

Los Activos Totales en el afio analizado ascienden a $1°801.671,47 que en relacién
con los Activos Totales del afio 2003, de $1°480.949,68, representan el 21,66%,
debido al incremento que corresponde exclusivamente a la variacion de los Activos
Corrientes, a los rubros de Caja-Bancos, Cuentas por Cobrar a Clientes y en mayor
proporcion A Inventarios.

En cuanto a los Activos Fijos, éstos se conservan sin mayores cambios respecto al
afio anterior, variando unicamente el valor de la depreciacion acumulada por obvias
razones.

Respecto a los Pasivos: éstos reflejan un incremento del 34,61% debido a variaciones
considerables tanto en la cuenta Proveedores en el Pasivo Corriente como en el
Pasivo a Largo Plazo que se ha incrementado por el traslado de los Dividendos por
Pagar de afios anteriores, por resolucion de Junta General.

En cuanto al Patrimonio, éste presenta un decremento, pues de un Patrimonio de
$315.337,26 del afio 2003 baja a $232.657,04, que corresponde al cambio en la
forma del célculo de la utilidad del ejercicio, que es parte del mismo. En el ejercicio
2003 no esta deducido ni el 15% de participacion a trabajadores, ni el impuesto a la
renta, porque el formulario estaba disefiado de esa manera, mientras que en la
utilidad que forma parte del Patrimonio del afio 2004, se encuentra ya deducido estos
dos rubros.

Considero importante anotar que en el afio 2004, con fecha septiembre 16 del 2004,
se ha realizado la escritura de aumento de capital , mediante la cual se modifica de
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$52.778,00 a $ 122.778,00, que corresponde a capitalizaciéon de $70.000,00 de
utilidades no distribuidas en el afio 2003.

ESTADO DE RESULTADOS:

Los Ingresos en el presente afio han crecido en $1°471.786,68, que representa el
25%. Los Costos de Ventas se ven incrementados en un 29,11% vy los gastos de
Administracion y Ventas se ven aumentados en un 17,51%, porcentaje inferior al
incremento de las ventas; la utilidad del ejercicio asciende a $96.32534
significativamente inferior a la del afio 2003, esto debido a que en el afio 2004 el
costo de ventas representa el 90,33%, mientras que en el afio 2003, éste representa el
87,47% de las ventas de ese afio.

La utilidad antes de Impuestos, es decir luego de provisionar la participacion de
trabajadores, es de $ 82.807,62, que causa un impuesto de $20.701,91, quedando la
empresa con un saldo a favor de $25.648,77, por cuanto el rubro de Retenciones en la
Fuente fue de $46.350,68.

OTROS ASPECTOS:

Los Libros y Registros Contables de la empresa son llevados de acuerdo con
las normas y principios de general aceptacion, debidamente respaldados por
documentos que cumplen con las exigencias emanadas de los oOrganos
respectivos, los mismos que reposan en los archivos de la empresa.

e Los Estados Financieros muestran la real situacion de la empresa a la fecha
del Balance

e La empresa cumple a cabalidad con las obligaciones tributarias, laborales,
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, asi como con todas aquellas
disposiciones y exigencias de los diferentes entes de control.

e Los Administradores de la compafiia dan cumplimiento a las resoluciones
emanadas de la Junta General de socios.




e El sistema de control interno es adecuado para el tipo de actividad de la
empresa, lo que garantiza un control eficiente de los bienes y recursos.

e Se ha constatado la existencia de los Activos Fijos y sus registros
individuales, los mismos que estan de acuerdo con lo expresado dentro del

Balance General. Las depreciaciones son las que corresponde a cada tipo de
bien.

De todo lo analizado se puede concluir que los Estados Financieros son confiables.

Atentamente,



