INFORME DE COMISARIO:

Seflores Socios de Distribuidora José Verdezoto Cfa. Ltda.:

Al conclulr el Ejercicio Econémico comprendido entre el
primero del primero de enero al 31 de Diciembre del afo 2010,
me permito poner en conocimiento de ustedes el resultado de
los andlisis de los Estados Financieros por el periodo en
mencion. Los mismos que han sido preparados de acuerdo a 1o
gue disponen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

BALANCE GENERAL:

Se ha realizado un andlisis horizontal y vertical con el
objeto de comparar en el primer caso los diferentes rubros
del Balance en relacidén con el afio anterior y en el segundo
caso determinar la estructura financiera de la empresa.

Los Activosgs totales en el afio 2010 se han IiIncrementado en el
18,63% en relacidén al afioc 2009, siendo los rubros gue
mayormente han variado los sigulentes: Caja-Bancos gue de
$160.144,77 del 2009 pasa a S 355.934,25 en el 2010.

Cuentas por Cobrar a clientes que de un valor de
517708.649,82 del 2009 a $1'985.922,54, cabe resaltar que de
este monto de cuentas por cobrar, corresponde $58.045,15 a
cuentas por cobrar a relacionadas y la diferencia a clientes
no relacionados. Se hace la respectiva provisidn para cuentas
incobrables como lo determina la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, excluyendo de esta provisidn las cuentas
por cobrar a partes relacionadas.

Respecto a los Inventarios de mercaderfas para el afo 2010 se
encuentra una variacidén de §155.511,17.



De la misma manera como se observan gue muchos rubros se han
Incrementado en el aflo 2010 respecto al afio 2002, también se
observa que otros han disminuido, tal es el caso de Otras
Cuentas por c¢obrar, que de 54.944,41 del 2009 baja a
$1.464,88 en el 2010, rubro gue corresponde c¢asi en su
totalidad a anticipos al personal.

Al hablar del Activo Fijo Neto, este grupo sube en 10,48%
respecto al afo anterior, al variar de $ 621.415,64 del 2009
a s 686.512,20 en el 2010.

En cuanto a los Pasivos Totales, en el 2009 son de
53'285.135,03 se ven incrementados en un 14,60%, lo que hace
gue al 31 de Diciembre del aflo 2010, é&stos sean de
537764.706,53, correspondiendo esta variacidén badsicamente a
los Pasivos Corrientes, pues los Pasivos a Largo Plazo
reflejan una minima variacién.

FEs necesario aclarar que dentro de los Pasivos a Largo Plazo,
por un lado disminuyen por efecto de los abonos realizados a
los Préstamos del Banco del Pichincha y por otro aumentan los
Reservas para Jubilacidén Patronal y Desahucio, reserva que
cumple con las exigencias legales de ser calculada por un
actuario calificado por la Superintendencia de Compafias.

La Diferencia entre los activos Totales y los Pasivos Totales
nos dan como resultado el Patrimonio de la compaiiia a la
fecha de cierre del presente Balance, el Patrimonio del afio
20092, qgue es de $345.041,39, refleja un Iincremento del
56.99%.

La partida mds representativa de esta variacién constituye
otras reservas, puesto que de un valor de $38.148,81 del 20059
pasa a & 197.707,79 en el 2010. Se puede apreclar gue
basicamente esta variacidn estd dada por el traslado de la
utilidad del ejercicio del afio 2009 a Reserva Facultativa en
el afio 2010, de acuerdo a la resclucidén de la Junta general
de fecha: 31 de marzo del 2010.



BALANCE DE RESULTADOS:

Los Ingresos de la compaflia corresponden bdsicamente a la
operacidn normal de la compafifa y en minima proporcién a
otros rubros como por ejemplo: intereses ganados, venta de
Activos Fijos, devoluciones de la Compafiia de seguros, entre
otros, pero gue no influyen de manera importante en los
resultados del presente ejercicio econdmico.

Las ventas para el ado 2010 son de §16°501.716,34 que si
comparamos con las ventas del aflo 2009 que son de S
137850.153,65 presentan un incremento del 19,14%.

Pero por cotro lado tenemos los costos y gastos en que ha
incurrido para llevar a cabc las operaciones de la compafiia,
que ascienden a § 15'149.193,86 y los gastos operacionales
son de §17078.435,34 que comparativamente con el afio 2009
cuyos valores son de $12’'687.404,66 y & 923.467,46 para las
cuentas mencionadas, las mismas gue sumadas representan un
incremento del 19,23%, porcentaje muy similar al Iincremento
de las ventas.

La utilidad del ejercicio es de § 309.139,36, cuyo incremento
representa un 23,19% respecto a la utilidad del afio anterior,
lo qgue guiere decir gue para generar mayores ventas Ila
empresa tuvo que incurrir en costos ¥ gastos
proporcionalmente al incremento de las ventas.

Si de esta utilidad provisionamos el 15% de participacidn de
trabajadores que es de $46.370,90 y el impuestoc a la renta
que es de $ 66.117,00 nos gqueda una utilidad de $126.651,46 a
libre disposicidén de los socios de la compafiia.

Considero necesario resaltar el hecho de que para esta
empresa el anticipo minimo determinado de acuerdo a la
férmula establecida en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno es de $ 87.868,10, superior al impuesto causado por
lc qgue la empresa en este ejercicio econdémicoc pagard un
Tmpuesto a la Renta mayor a lo gue corresponderia.

.



CONCLUSIONES :

Finalmente expongo mis conclusiones como sigue:

1. Los registros contables son elaborados de acuerdo a las
normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y sus saldos
muestran la situacidn real de la compafiia; existe la
documentacién que respalda las diferentes transacciones
realizadas, las mismas gque se encuentran en los archivos
de la compafiia. .

2. El sistema de contrecl interno es el adecuado para este
tipo de negocio lo cual garantiza el correctoc manejo y
control de los bienes y recursos de la compaiiia. .

3. La depreciacién de los Activos Fijos se realiza de
acuerdo a la normativa vigente, esto es a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y a la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno.

4. Las obligaciones tributarias, laborales, con el
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, Municipales,
son cumplidas por la empresa de manera cabal y oportuna.

5. Las resoluciones de la Junta General de la compaifiia son
acatadas estrictamente.

Como consecuencia de todo lo anotado mi opinidn final es que
los FEstados Financlieros de Distribuidora José Verdezoto Cia.
Ltda. Por el periodo comprendido entre el primero de enero al
treinta y uno de diciembre del afio 2010, presentan
razonablemente la situacidén financiera de la compariia.
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