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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE SOCIOS DE
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA, LTDA,

1.

Hemos auditado el Balance de situacién financiera de DISTRIBUIDORA JOSE
VERDEZOTO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008 y el correspondiente
estado de resultados y evolucion del patrimonio relativos al periodo terminado en
esa fecha Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos en base al proceso de nuestra auditoria.

Nuestro examen se realizé de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas, estas normas requieren que planifiquemos y gjecutemos la auditoria de
tal manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes de revelacion.

La Empresa ha presentado las declaraciones del Impuesto a la Renta., 12% del
Impuesto al Valor Agregado y la Retencién en la Fuente, con lo cual ha cumplido
con las obligaciones tributarias.

Los resultados de la actividad de la Compafiia presenta razonablemente su
rentabilidad en el periodo, y la intervencion tributaria se ha realizado hasta el afio
1996

En nuestra opinmdn los mencionados estados financieros presentan razonable la
situacién financiera de DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. al 31
de diciembre del 2008 como también el estado de resultados de sus operaciones y
flujo de efectivo por el periodo mencionado, obtenido de conformidad con
principios de contabilidad de aceptacién general, aplicados sobre una base
consistente con el periodo anterior.

El informe de Cumplimiento de Obligaciones tributarias por parte de
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA al 31 de diciembre de 2008 se
emitird por separado

Registro de Auditor Externo 085
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMERE 31 DEL 2008
ACTIVO

DISPONIBLE 209.680,32
Fondo rotativo 250,00
Caja 113.528,05
Bancos 95.902,27
EXIGIBLE 1.180.928,02
Clientes 1.228 837,57
Cuentas por cobrar 16.434,61
Préstamo a empleados 4.509,55
Provisién para cuentas incobrables (68.853,71)
REALIZABLE 985.842,72
Mercaderias 985.842,72
PAGOS ANTICIPADOS 201.466,19
Impuestos anticipados 192.560,37
12% I.V.A. en compras 2.003,79
Seguros 6.902,03
FIJO V. ORIGINAL DEPRECIACION 564.487,42
Oficina (inmuebles) 5.040,25 4.002,24 1.038,01
Muebles v enseres 17.707,36 9.247,66 8.459,70
Equipo de computacion 14.615,29 6.491,51 8.123,78
Vehiculos 95.220,79 63.214,19 32.006,60
Equipo de oficina 5.314,57 1.550,89 3.763.,68
Terrenos 69.973,00 69.973,00
Construccién en curso 441.122,65 441.122,65

648.993,91 84.506,49 3.142.404,67
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PASIVO

EXIGIBLE CORTO PLAZO
Praveedores

Cuentas por pagar

Sucldos por pagar

Provisi6n para cargas laborales
Impuestos retenidos

12% L.V.A. Enventas
Documentos por pagar
Dividendos por pagar

15% participacién a empleados
Impuestos & la renta

EXIGIBLE LARGO PLAZO
Documentos por pagar

Reserva para desahucio
Jubilacién patronal

Préstamo de socios

PATRIMONIO NETO
Capital social

Reserva legal

Reserva Facultativa
Capital adicional

Utilidad del ejercicio 2008

1.955.093,16
33.906,80
24.721,51
54.249,47
10.211,52
0,33
40.000,00
120.446,73
27.615,17

38.051,02

148.726,07
3.845.02
67.422,29

314.198,20

122.778,00
24.555,60
17.720,01
20.428,80
118.434,97

2.304.295.71

534.191,58

303.917,.38

3.142.404,67
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ESTADO DE RESULTADOS
DE ENERO 1° A DICIEMBRE 31 DEL 2008
VENTAS 10.959.493 26
COSTO DE VENTAS 10.001.012,04
Inventario Tnicial 868.862,75
.+ Compras 10.117.992,01
10.986.854,76
- Inventario Final 985.842,72
U.B. EN VENTAS 958.481,22
OTROS INGRESOS 17.653,86
U.B. TOTAL 976.135,08
COSTOS GENERALES 792.033,92
Gastos de administracién 356.548,07
Gastos de venta 417.993,94
Gastos financieros 17.491,91
UTILIDAD NETA 184.101,16
15% Prticipacion a empleados 27.615,17
156.485,99
CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad después del 15% para empleados 156.485,99
Gastos no deducibles 5.801,41
Otras rentas exentas -11.862,73
Participacion a trabajadores sobre las rentas exentas 1.779,41
El 25% de Impuesto a la renta sobre esta base 152.204,08
-38.051,02
A disposicién de la Junta General 118.434,97
UTILIDAD POR PARTICIPACION (en U.S. Délares) 1,49
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CAPITAL PARTICIPACIONES
Saldo al inicio v final del periodo

CAPITAL ADICIONAL
Saldo al incio y final del periodo

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
Reserva Legal
Saldo al inicio v final del periodo

Reserva Facultativa
Saldo al inicio y final del periodo

Utilidad del ejercicio 2008

122.778,00

20.428,80

24.555,60

17.720,01

118.434,97

303.917,38
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2008

FUENTES DE FONDOS DEL PERIODO

Resultados

Depreciaciones

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Exigible

Realizable

Pagos anticipados

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Exigible a corto plazo
Exigible a largo plazo

EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO

TOTAL DEL MOVIMIENTO

EXPLICADO EN
Caja y bancos at final
Caja y bancos al inicio

(27.466 46)
(17.499,15)

(46.895,79)
(116.979,97)
6.849,02

(201.992,35)

(251.423,50)
(251.423 50)

96.123,08
376.115,94

472.239,02

18.823,17

209.680,32
190.857,15
18.823,17
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2.1.

2.2,

2.3.

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. se constituyé en la ciudad
de Cuenca provincia del Azuay el 20 de mayo del afio 1992, mediante escritura
publica celebrada ante el Notario Segundo Dr. Rubén Vintimilla Bravo, e inscrita
en la Registraduria Mercantil con el No. 130 conjuntamente con la Resolucion
No. 92-3-2-1-295, el 27 de mayo del mismo afio, para dedicar su actividad a la
distribucién de medicamentos en general.

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES

DE CONTABILIDAD.

La contabilidad se lleva en sistema computarizado, los registros contables se
hallan expresados en ddlares ($) unidad monetaria de la republica del Ecuador.
Su estructura cumple con lo dispuesto en los principios de contabilidad de
general aceptacion.

ESTADOS FINANCIEROQOS.

La Compafiia presenfa sus estados financieros de conformidad con normas
ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno,
organismos encargados de su control v vigilancia.

INVENTARIOS,

Los inventarios estan valorados a su costo promedio de adquisicion, y su valor no
excede al valor de mercado, el inventario fisico se ha realizado al 31 de diciembre
del 2008 con el personal de la empresa sin necesidad de la concurrencia de
Auditoria Externa

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. luego de un analisis
interno de su cartera de créditos, ha efectuado las correspondientes provisiones
de incobrables para proteccion de riesgos futuros.

MIGUEL A. ESTRELLA €-68 TELF. 826-353
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2.4 PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
Segun disposiciones establecidas por el Cédigo de Trabajo la compaiiia entrega a
sus empleados y trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes del Impuesto a la Renta.
2.5 IMPUESTO A LA RENTA.
La empresa cumple con esta obligacion tributaria presentando las declaraciones
correspondientes:
Impuesto a la Renta.
Impuesto a la Retencion en la Fuente.
Impuesto al Valor Agregado.
2.6 DEPRECIACIONES.
La Empresa caicula ta depreciacién de sus bienes mobiliarios utilizando el método
de la linea recta en los siguientes porcentajes anuales que presentamos a
continuacién conjuntamente con el cuadro de depreciaciones acumuladas:
DEPREC. ACUM DEPRECIAC DEPREC. ACUM
ADIC. 3107 ANO2008 BAJAS A DIC. 3108
Muebles y enseres 8.808,49 439,17 9.247 66
Equipo de oficina 2.686,98 1.136,09 1.550,89
Equipo de computacién 27.819,30 21.327,79 6.491 51
Vehiculos 58.620,79 4.593,40 63.214,19
Oficina (inmueble) 4.002 24 4.002.24
. 101.937,80 5.032,57 2246388 84.506 .49
Las bajas corresponde a bienes cuya depreciacion ha cubierto el valor del bien y
se ha realizado el cruce de cuentas
2.7 PROPIEPAD Y EQUIPO.
Estan registrados a su costo de adquisicidén, modificado por el sistema de
correccion monetaria v brechas I y IT hasta marzo de 2000.
2.8 INTERVENCION TRIBUTARIA.

La empresa ha sido intervenida tributariamente hasta el afic 1996 y podria serla
desde el afio 2005, pues los afios anteriores han perdido la acci6n de intervenir.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-333
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29 VENTAS,
Las ventas se realizan dentro y fuera de la ciudad, mediante la intervencion de
agentes vendedores,

3. FONDO ROTATIVO.
Valor que se mantiene para atender gastos pequefios e inmediatos $ 250,00

4, CAJA.
Valores en efectivo y cheques posfechados que seran depositados en una cuenta
bancaria a su vencimiento $ 113.528,05

s. BANCOS.

Saldos disponibles en las siguientes cuentas bancarias:
Banco Pichincha 56.705,94
Banco del Austro 23.183.41
Banco de Machala 10.214,91
Ganadolar Pichincha 5.766.81
Cooperativa Camara de Comercio 20,00
Cooperativa Alfonso Jaramilio 11,20

95.902,27

6. CLIENTES.
Ventas a crédito con un valor a cobrar por § 1.228.837,57

7. CUENTAS POR COBRAR
Pendientes de cobro por:

Anticipos a proveedores 1.351,28
Agentes vendedores 329,63
Garantia al Ministerio de Salud 10.161,66
Anticipos a varios 4.592,04

16.434,61

8. PRESTAMO A EMPLEADOS:
Varios préstamos pequefios hechos al personal $ 4.509,55

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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10.

i1.

12.

13.

14.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES
Valor provisionado hasta diciembre del 2008:

Hasta el afio 2007 84.6811,32

Provisién en el 2008 12.168,84
96.980,16

Baja de cheques protestados

del cliente Nuevos Horizontes -28126,45
68.853,71

INVENTARIOS.

Los inventarios estan valorados a su costo promedio de compra, y su valor no
excede al valor de mercado, el inventario fisico se ha realizado al 31 de diciembre
del 2008, el cual no inchuye faltantes ni sobrantes, sino cambios de codigo que se

hallan ya corregidos § 985.842,72.

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Corresponde a la retencion en la fuente del Impuesto a la Renta por parte de los

clientes $ 192,560.37

12% LV.A. EN COMPRAS.
Saldo por aplicar $ 2003.79

SEGUROS

Corresponde al saldo por pagar por péliza de seguros que cubren el riesgo de los

bienes de la compaiiia § 6.902,03

ACTIVO FLJO.

Se halla registrado al precio de adquisicion, modificado por la correccion
monetaria y brechas I y Il realizada hasta marzo del afio 2000, el movimiento de

esta cuenta en ¢l afio 2008 es como sigue:

SALDOA COMPRAS EN SALDOA

DiC. 31-07 ANO 2008 BAJAS DIC-31-08
Temenos 69.973.00 69.973,00
Muebles y enseres 17.743,74 36,38 17.707 .36
Equipo de oficina 6.257,49 942 92 5.314,57
Equipo de computacién 36.305,35 21.690,06 14 615,29
Vehiculos 79.831,01 15.389.78 95.220,79
Oficina nmuebles) 5.040,25 5.040,25
Construcdones en curso 182.330,22 258.79243 441 122 65

397.481,06 27418221 22.669,36 648.993 91

MIGUEL A. ESTRELLA 6~-68 TELF. 826-353
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Las bajas corresponden a bienes depreciados en su totalidad, y se han hecho los
cruces correspondientes.

15. PROVEEDORES
Compras a crédito a corto plazo para el normal desenvolvimiento de la actividad
comercial de la compaftia $ 1.955.093,16

16. CUENTAS POR PAGAR

Pendiente de pago a:

Varias cuentas 19.431,42
Fordos Porvenir 188,23
Aseguradora del Sur 3.317,53
Agentes de venta - 2.153,23
Paseo 2.737,05
Fondo Ratativo 39,85
Facturas varias 757,26
Devolud6n de descuento 216,50
Personal 1.222,63
Rucda 3.000,00
Cuenta de afios anteriores 843,10

33.906,80

17. SUELDOS POR PAGAR.
Roles de sueldos y comisiones a vendedores pendientes de pago $ 24.721,51

18. PROVISION PARA CARGAS LABORALES
Provisiones realizadas de acuerdo al régimen laboral, las mismas se pagaran en las
fechas correspondientes:

Décimo Tercer Sueldo 3.054,54
Décimo Cuarto Sueldo 3.617.20
Vacaciones 26.073.83
Aportes al 1L ES.S. 21.503.90

5424947

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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19.

20.

21.

22,

24,

25.

26.

IMPUESTOS RETENIDOS
Impuestos por declarar y pagar en el mes siguiente $ 10.211,52

DOCUMENTOS POR PAGAR.
Préstamo de PRODUDERM a la tasa de interés del 1% sin vencimiento fijo y con
garantia sobre firmas

DIVIDENDOS POR PAGAR.

Son dividendos no retirado por los socios

Dr. José Verdezoto 112.323,20

Sr. Luis Verdezoto 2.387.53

Ing, Maria Verdezoto 3.925,03

Sr. Angel Alvarado 1.810,97
120.446.73

15% PARTICIPACION A EMPLEADOS.

En cumplimiento a disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo se
destina el 15% sobre las utilidades netas antes de impuestos, por el afio 2008
corresponde $ 27.615,17

IMPUESTO A LA RENTA
El 25% de Impuestos sobre las Utilidades del afio 2008 $ 38.051,02

DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamo del Banco Pichincha a un plazo de 60 meses y una tasa de interés del
11% con garantia hipotecaria del edificio y terrenos donde funciona la empresa y
el altimo dividendo vence al 2 de agosto del 2011 $ 148,726,07

RESERVA PARA DESAHUCIO.
Provisién que se ha hecho en funcién del estudio matematico actuarial por la
firma Logaritmo $ 3.845,02

JUBILACION PATRONAL.
Provision de acuerdo al estudio matematico actuarial elaborado por la firma
Logaritmo $ 67.422,29

MIGUEL A. ESTRELLA 6-63 TELF. 826-353
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27.

28.

29.

31.

32.

PRESTAMO DE SOCIOS.
Por préstamo de los siguientes socios
Dr. José Verdezoto 254.462,76
Sr. Luis Verdezmto 30.164,43
Ing. Maria Verdezoto 26.353,11
Sr. Angel Alvarado 3.217,90
314.198 20
CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiiz al 31 de diciembre del 2008 estd constituido por
$ 122,778.00 dividido en 122,778 participaciones ordinarias, nominativas v no
negociables de U.S. $ 1.00 cada una, cuya distribucion se detalla a continuacion:

CAPITAL %
Dr. José Verdezoto Garcia. 96.993,00 79 %
Sr. Luis Verdezoto Garcia 14.733,00 12 %
Ing. Maria Verdezoto Garcia 9.826,00 8%
Sr. Angel Alvarado A. 1.226,00 1%

122.778,00 100 %

RESERVA LEGAL.
El 5% de reserva legal acumulado $ 24.555,60

RESERVA FACULTATIVA.
Utilidades no retiradas por los socios $ 17,720.01

CAPITAL ADICIONAL.
Corresponde a la correccion monetaria y brechas I y Il hasta marzo del afio 2000
por $ 20,428.80

ESTADO DE RESULTADOS
Se demuestran las variaciones ocurridas entre los afios 2007 y 2008:

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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ANO 2008 ANO 2007 VARIACION

VENTAS 10.958.493,26 9.422.078,06 16,31%
.- Costo de ventas 10.001.012,04 8.550.267,76 16,96%
U.B. EN VENTAS 958.481,22 871.810,30 9,94%
OTROS INGRESOS 17.653,86 17.200,41 2,63%

976.135,08 889.010,71 9,80%
COSTOS GENERALES
Gastos de administraciéon -356.548,07 -286.71327 24,35
Gastos de venta -417.993,94 -363.611,88 14,95
Gastos financieros -17.491,91 -9,992 38 75,05%
Utilidad del Ejercicio 184.101,16 228.693,18 -19,50%

Por el cuadro que expone encontramos que:

Ventas crecié el 16,31%
Costo de ventas crecio el 16,96%
Gastos operacionales crecio el  19,94%

33. ORGANIZACION DE LA COMPANIA.
La compafiia cuenta con una estructura organizacional de tipo funcional que
presentamos a continuacion;

Junta General

Presidente

(o o (o .

i

3

]

4 A

Gerente de Ventas — L ]

— Gerente Financiero

. / l Bodega
4 I A I

Superv. de Ventas
~ i ol [ Facturacién Contabilidad
4 ™\ I

Dpto. Ventas
X~ ~ T Entregas L Aux. Contables J
's 3\ [ :
Vendedores

. J
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

ACTIVO Y PASIVOS CONTINGENTES.
A diciembre 31 de 2008, la empresa no dispone de activos ni pasivos
contingentes, por lo tanto no comentamos respectos a estos rubros.

TENDENCIAS E INDICES.
Separadamente en hoja adjunta presentamos este informe.

ENTORNO ECONOMICO

La actividad de la empresa se desarrolla en un mercado potencialmente creciente,
sus principales clientes son las farmacias, cuyas ventas se realizan en términos
relativamente constantes.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

Por disposiciones legales, establecidas en el R.O. 740 de enero 8 del afio 2003
(Resolucion 1071) el Servicio de Rentas Internas dispone que las sociedades
obligadas a tener auditorfa externa deberan presentar los anexos y respaldos en
sus declaraciones fiscales, cuyo informe se presenta por separado como lo
dispone la norma legal pertinente, los mismos seran presentados oportunamente.

OTRAS REVELACIONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias Resolucion 02.Q1 CIL.008 este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales para su revelacion y
lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre de 2008 (fecha de cierre de ejercicio econémico) y 1a fecha de
preparacion de este informe (abril 24 del 2009) la administracion considera que
no existen eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobre los
estados financieros cerrados al 31 de diciembre de 2008.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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. % Integral | Tendencia
L01%: 0,0%
54.1%  364,1%:
457% T 42,4%

2007

166.396,47: | 81.2%. |

1000%:  4,1%
104,1% 2,0%:
14%: 20,5%
502,5%
_-188%

EXIGIBLE
Clientes

120445164 106,

, , Yo, 122883757
13.643 40 :

1643461

‘Préstamos a empleados
Provision para cuentas

8481132 7.

86886275
Be880275

8584272 1000%  13,5%
LSBT 1000%  13.5%

| 20146619 100.0%  -3.3%:
690203 3%
0,

0.

20831521

PAGOS ANTICIPADOS 31521
539575,

Scguros anticipados
Impuestos anticipados
12% 1.V.A. en compras

ACTIVOFDO "7 T 307.481,06.
Oficina (inmuebles) 0...5.04025
Mueblesyenseres 1774374
:Equipo de oficina 625749
:Equipo de computacion 36.305,35!
‘Terrenos
Construccién en curso

18233022 459% 441122

'DEPRECIACIONES " "7 10193780, 1000% 8450649  1000%  -17,1%
DIFERIDO 8935 1000%
nstalaciones . 8935 100,0%

" romaipeL activo: Lt S e



:EXIGIBLE CORTO PLAZO
Proveedores
Sueldos por pagar

{Provisién para cargas laborales

_15% participacién a trabajadores -
‘Préstamo de socios

Documentos porpagar
:Dividendosporpagar  © 1682
iResery desahucio ¢

L 2455560
1772001

2042880

847

Reservalegal T
‘Reserva facultativa
{Capital adicionat

Utilidad del Fjercicio

0,0%
. 00%
_-188%

2042880 62
s a0

INDICADORES FINACIFROS:. 2007
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL:
ACTIVOS/CAPITAL;

RAZON CIRCULANTE:
ACIRCULANTEP.CIRCULANTE: _
PRUEHA ACIDA:
EFEC+CTASXCOBRAR/P.CIRCULANTE!
RAZON DEUDA A ACTIVO:
PTOTALUATOTAL: 0,88

RAZON DEUDA CORTO PLAZO:
PCORTOPLAZO/ATOTAL: 0,77



