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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE SOCIOS DE
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el Balance de situacién financiera de DISTRIBUIDORA JOSE
VERDEZOTO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2005 y el correspondiente
estado de resultados y evolucion del patrimonio relativos al periodo terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos en base al proceso de nuestra auditoria.

Nuestro examen se realizo de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas, estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
de tal manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes de revelacion.

La Empresa ha presentado las declaraciones del Impuesto a la Renta., 12% del
Impuesto al Valor Agregado y la Retencion en la Fuente, con lo cual ha
cumplido con las obligaciones tributarias.

Los resultados de la actividad de la Compaiiia presenta razonablemente su
rentabilidad en el periodo, y la intervencion tributaria se ha realizado hasta el afio
1996

En nuestra opinién los mencionados estados financieros presentan razonable la
situacién financiera de DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2005 como también el estado de resultados de sus
operaciones y flujo de efectivo por el periodo mencionado, obtenido de
conformidad con principios de contabilidad de aceptacién general, aplicados
sobre una base consistente con el periodo anterior.

El informe de Cumplimiento de Obligaciones tributarias por parte de
DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA al 31 de diciembre de
2005 se emitira por separado

dor Piblico 2.171
Registro de Auditor Externo 085
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BALANCE GENERAL A DICIEMBRE 31 DEL 2005
ACTIVO
DISPONIBLE 78,626.92
Fondo Rotativo 100.00
Caja 60,235.40
Bancos 18,291.52
EXIGIBLE 934,837.83
Clientes 967,222.52
Provision para cuentas incobrables -67,874.10
Cuentas por cobrar 34,576.55
Préstamo a empleados 912.86
REALIZABLE 639,438.07
Mercaderias 639,438.07
PAGOS ANTICIPADOS 90,377.58
Impuestos anticipados 84,550.96
Seguros anticipados 5,826.62
F1IJO V. ORIGINAL DEPRECIACION 130,617.71
Muebles y enseres 18,145.84 6,110.38 12,035.46
Equipo de oficina 5,040.25 3,829.22 1,211.03
Oficina (inmueble) 4,947.64 2,122.02 2,825.62
Equipo de computacion 33,744.25 23,338.49 10,405.76
Vehiculos 110,373.63 76,257.64 34,115.99
Inatalaciones 170.17 119.32 50.85
Terrenos 69,973.00 69,973.00
242,394.78 111,777.07 1,873,898.11

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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PASIVO
EXIGIBLE CORTO PLAZO 1,425,253.04
Proveedores 1,166,743.37
Cuentas por pagar 16,580.55
Sueldos por pagar 21,257.10
Provision para cargas laborales 32,637.69
Aportes al LE.S.S. 16,559.30
Impuestos retenidos 32,607.61
15% participacion a trabajadores 16,966.75
Documentos por pagar 76,866.85
Préstamos de socios 45,033.82
EXIGIBLE LARGO PLAZO 201,253.99
Jubilacion patronal 32,957.22
Dividendos por pagar 168,296.77
PATRIMONIO NETO 180,430.46
Capital social 122,778.00
Reserva legal 19,503.65
Reserva Facultativa 17,720.01
Capital adicional 20,428.80
RESULTADOS 66,960.62
Utilidad del ejercicio 66,960.62
1,873,898.11

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF, 826-353
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ESTADO DE RESULTADOS

DE ENERO 1° A DICIEMBRE 31 DEL 2005

VENTAS

COSTO DE VENTAS
MERCADERIAS
Inventario Inicial

.+ Compras

.- Inventario Final

U.B. EN VENTAS
OTROS INGRESOS
U.B. TOTAL

COSTOS GENERALES
Gastos de administracion

Gastos de venta
Gastos financieros

15% Prticipacién a trabajadores

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad después del 15% para trabajadores
Gastos no deducibles

El 25% sobre esta base

5% Reserva Legal

A disposicion de la Junta General

573,332.47

7,467,925.24

8,041,257.71

__ 63943807

252,443.97
388,413.91

10,168.42

96,144.89

1,550.97

97,695.86

8,155,636.59

7,401,819.64

753,816.95

10,320.99

764,137.94

651,026.30

113,111.64

16,966.75

96,144.89

24,423.96

4,807.24

66,913.69

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CAPITAL PARTICIPACIONES
Saldo al inicio y final del periodo 122,778.00

CAPITAL ADICIONAL
Saldo al incio y final del periodo 20,428.80

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Reserva Legal
Saldo al inicio y final del periodo 10,555.60
Incremento en el periodo 8,948.05
Reserva Facultativa
Saldo al inicio y final del periodo 17,720.01
Utilidad del ejercicio 2005 66,960.62
104,184.28
247,391.08

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2005

FUENTES DE FONDOS DEL PERIODO
Resultados

Depreciaciones

Amortizaciones

Reserva Legal

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Exigible

Realizable

Pagos anticipados

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo
Activo diferido

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Exigible a corto plazo
Exigible a largo plazo

EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO

TOTAL DEL MOVIMIENTO

EXPLICADO EN
Caja y bancos al final
Caja y bancos al inicio

-14,915.92
24,801.64
-235.23
8,948.05

19,879.05
-66,105.60

-44,026.90

-71,654.91

-11,864.53
334.02

-11,530.51

69,312.71

8,881.80

78,194.51

-4,990.91

78,626.92

83,617.83

4,990.91

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-363
CUENCA - ECUADOR
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1.

v

2.2

23.

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

DISTRIBUIDORA JOSE VERDEZOTO CIA. LTDA. se constituy6 en la ciudad
de Cuenca provincia del Azuay el 20 de mayo del afio 1992, mediante escritura
puablica celebrada ante el Notario Segundo Dr. Rubén Vintimilla Bravo, e
inscrita en la Registraduria Mercantil con el No. 130 conjuntamente con la
Resolucion No. 92-3-2-1-295, el 27 de mayo del mismo afio, para dedicar su
actividad la distribucién de medicamentos en general.

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES

DE CONTABILIDAD.

La contabilidad se lleva en sistema computarizado, los registros contables se
hallan expresados en dolares ($) unidad monetaria de la reptiblica del Ecuador.
Su estructura cumple con lo dispuesto en los principios de contabilidad de
general aceptacion.

ESTADOS FINANCIEROS.

La Compaiiia presenta sus estados financieros de conformidad con normas
ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno,
organismos encargados de su control y vigilancia.

INVENTARIOS.

Los inventarios estdn valorados a su costo promedio de adquisicion, y su valor
no excede al valor de mercado, el inventario fisico se ha realizado al 31 de
diciembre del 2005 con el personal de la empresa sin necesidad de la
concurrencia de Auditoria Externa

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

La Empresa luego de hacer un anélisis interno de su cartera, ha efectuado la
provisién del 1% previniendo el riesgo de futuras cuentas incobrables de
clientes.

.‘...‘..Q.C.O...Q.0.0.0....QQQ..q‘........“."‘&.?
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24 PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
Segiin disposiciones establecidas por el Cédigo de Trabajo la compaiiia entrega a
sus empleados y trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes del Impuesto a la Renta.
2.5 IMPUESTO A LA RENTA.
La empresa cumple con esta obligacion tributaria presentando las declaraciones
correspondientes:
Impuesto a la Renta.
Impuesto a la Retencion en la Fuente.
Impuesto al Valor Agregado.
2.6 DEPRECIACIONES.
La Empresa calcula la depreciacién de sus bienes mobiliarios utilizando el
método de la linea recta en los siguientes porcentajes anuales que presentamos a
continuacion conjuntamente con el cuadro de depreciaciones acumuladas:
DEPREC. ACUM DE?RECIAC DEPREC. ACUM %
. A DIC. 31-04 ANO 2005 BAJAS A DIC. 31-05 DEPR
Muebles y enseres 7,294.04 1561.57 1,335.23 6,110.38 10%
Equipo de oficina 3,656.21 2,344.00 48.97 5,951.24 10%
Equipo de comput. 19,201.46 8,403.81 4,266.78 23,338.49 33%
Instalaciones 119.32 119.32 10%
Vehiculos 56,823.72 19,433.92 76,257 .64 20%
86,975.43 30,452.62 5,650.98 111,777.07
2.7 PROPIEDAD Y EQUIPO.
Estan registrados a su costo de adquisicion, modificado por el sistema de
correccion monetaria y brechas I 'y II hasta marzo de 2000.
2.8 INTERVENCION TRIBUTARIA.

La empresa ha sido intervenida tributariamente hasta el afio 1996 y podria
intervenir desde el afio 2002, pues los afios anteriores han perdido la accion de
intervenir.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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2.9 VENTAS.
Las ventas se realizan dentro y fuera de la ciudad, con el apoyo de agentes de
ventas.

3. CAJA.

Valores que incluyen valores en efectivo y cheques posfechados que serdn
depositados al vencimiento de los mismos.

4. BANCOS.
Saldos en las siguientes cuentas bancarias:

Banco del Pichincha -1,444.72
Banco del Austro 8,677.38
Banco de Machala 956.23
Banco del Pichincha-Ganadolar 10,071.43
Cooperativa Camara de Comercio 20.00
Cooperativa Alfonso Jaramillo 11.20

18,291.52

5. CLIENTES.
Ventas a crédito con un saldo por cobrar a clientes por $ 967,222.52:

6. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES
Valor acumulado hasta el afio 2005 la provision para cuentas incobrables de
clientes por $ 67,874.10

7. CUENTAS POR COBRAR
Compuesto por:

Cuentas Malas 34,558.55
Pemalu 18.00
34,576.55

8. PRESTAMO A EMPLEADOS:
Los siguientes préstamos al personal de empleados:

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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10.

11.

12.

Patricio Calle 33.16
Juan Cardenas 13.64
Pablo Criollo 5.00
Juan Gunzalez 50.50
Yorbi Piedra 100.00
Carlos Sarango 100.00
Luis Verdezoto 15.31
Mayra Verdezoto 50.00
Marco Cambisaca 91.00
Veraonica Mifio 454.25
: 912.86
INVENTARIOS.

Los inventarios estian valorados a su costo promedio de compra, y su valor no
excede al valor de mercado, el inventario fisico se ha realizado al 31 de
diciembre del 2005, el cual no incluye faltantes ni sobrantes, sino cambios de
codigos que se hallan ya corregidos.

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por parte de
los clientes por $ 84,550.96

SEGUROS ANTICIPADOS
Corresponde a la péliza de seguros que protege los bienes de la compaiiia
$ 5,826.62

ACTIVO FJO.
Este activo se halla registrado al precio de adquisicion, modificado por la
correccion monetaria y brechas 1 y Il realizada hasta el afio 2000, el movimiento

de esta cuenta en el afio 2005 es como sigue:

SALDOA COMPRASEN SALDC A

DIC. 31-04 ANO 2005 BAJAS DIC-31-05
Terrenos 69,973.00 69,973.00
Edificio 5,040.25 5,040.25
Muebles y enseres 21,080.14 2,934.30 18,145.84
Equipo de oficina 9,987.89 9,987.89
Equipo de computacion 34,963.23 3,675.00 4,893.98 33,744.25
Vehiculos 99,473.63 10,900.00 110,373.63
Inatalacioes 170.17 170.17

230,530.25 24,733.06 12,868.53 242,394.78

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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La compra del activo més representativo es el vehiculo Chevrolet Super Carry, y
las bajas corresponden a activos depreciados en su totalidad que o eliminan del
inventario

13. PROVEEDORES
Valores pendientes de pago a los siguientes:

Life 223,453.87
Aventis . 58,493.56
Genamerica 25,808.46
Farmayala 19,757.88
Novartis Ecuador S.A. 19,808.02
Productos Adams C.A. (Parke Davis) 502.58
Bristol 76,112.24
Organon 411.97
Western Pharmaceutical S.A. (Recalcine) 163,352.55
Difare 960.02
| Pfizer 259,462.58
Lab. Orquifa 309.47
Lab. Genfar 12,913.00
Emvo Farmaceutica S.A. 110.60
Leterago 46,914.02
Sanofi Synthelab 22,853.81
Grupo Farma del Ecuador S.A. 39.32
Merck C.A. 346.03
Custerfarma S.A. 77,903.17
Medisciencie S.A. 25,357.76
Suiphar del Ecuador S.A. 7,132.68
Tulipanesa S.A. 3,465.00
Phatmabrand S.A. 265.26
Ecualbis S.A. 3,789.44
Schering Plough del Ecuador S.A. 59,452.41
Gutis Farmaceutica Ecuador S.A. 15.469.15
Bayer Health Care : 35,123.73
Galiafarm S.A. 2,064.65
Las Fragancias Cia. Ltda. 206.52
Quala Ecuador S.A. 4,903.62
1,166,743.37

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR




#

00.0........A.,...C...Q..C.....

Toooooooooooooooooi

Alfonso Zuniga Avila
CONTADOR PUBLICO REG 2171
AUDITOR EXTERNO REG 085

14. CUENTAS POR PAGAR
Pendiente de pago a:

Aseguradora del Sur 3,941.36
Otros proveedores 3,678.38
Movilizacién de vendedores 3,619.10
Susana Alvarado 716.32
Angel Alvarado 579.65
Imprenta Monsalve 566.10
Magno Brito 898.33
Jhon Guayacondo 516.34
Linea Al 958.86
Sandra Feican C. 236.39
Papaleria Monsalve 456.55
Fondos Porvenir 108.23
Juzgado de la nifiez 30.00
Pifzer Consumo 32.67
Wilmer Azansa 34.50
Maria Benitez 207.77

16,580.55

15. SUELDOS POR PAGAR.
Rol de sueldos pendiente de pago por diciembre:

Sueldos 8,416.13
Comisiones 12,840.97
21,257.10

16. PROVISION PARA CARGAS LABORALES
Provisiones realizadas de acuerdo al Régimen Laboral, los mismos se pagaran en
las fechas correspondientes:

Décimo Tercer Sueldo 3,000.02
Décimo Cuarto Sueldo 2,951.14
Vacaciones 26,686.58

32,637.74

17. APORTES AL LE.S.S.
Planillas de aportes pendientes de pago por $ 16,559.30

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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18. IMPUESTOS POR PAGAR.

Pendiente de pago:
Impuestos Retenidos 8,183.65
Impuesto a la Renta por 2005 24,423.96

32,607.61

19. 15% UTILIDAD DE EMPLEADOS.
Corresponde al calculo de esta participacion antes de impuestos, el mismo
corresponde a Ias utilidades del afio 2005.

20. DOCUMENTOS POR PAGAR.
Préstamo del Banco del Pichincha $ 76,866.85 a la tasa de intereses del 10.69%,
vence en junio 3 del 2006 con garantia hipotecaria del edificio del arrendatario.

21. PRESTAMO DE SOCIOS
Incluye los siguientes préstamos:

Dr. José Verdezoto 35,056.72
Sr. Luis Verdezoto 4,844.06
Ing. Marfa Verdezoto 4,562.70
Sr. Angel Alvarado 570.34

45,033.82

22. JUBILACION PATRONAL.
Segin el estudio matematico actuarial realizado por la firma Logaritmo Cia.
Ltda.. esta provisionado para el siguiente personal:

Dr. José Verdezoto 6,147.22
Sr. Luis Verdezoto 3,963.97
Ing. Maria Verdezoto 6,278.05
Celso Asanza 2,587.25
Omar Gomez 2,932.11
Susana Alvarado 3,133.81
Sandra Matute 2,966.00
Wilmer Asanza 2,506.42
Jhonny Gallegos 2,442.39

32,957.22

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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DIVIDENDOS POR PAGAR.

Dividendos no retirados de los siguientes socios:

Dr. José Verdezoto 139,200.62

Sr. Luis Verdezoto 12,656.26

Ing. Maria Verdezoto 14,681.00

Sr. Angel Alvarado 1,758.89
168,296.77

CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia al 31 de diciembre del 2005 esti constituida por $
122,778 en 122,7888 participaciones ordinarias, nominativas y no negociables de
U.S. $ 1.00 cada una, cuya distribucion se detalla a continuacion:

CAPITAL %
Dr. José Verdezoto Garcia. 96,993.00 79 %
Sr. Luis Verdezoto Garcia 14,733.00 12 %
Ing. Maria Verdezoto Garcia 9,826.00 8 %
Sr. Angel Alvarado A. 1,226.00 1%

122,778.00 100 %

RESERVA LEGAL.
El 5% sobre la utilidad neta antes de impuesto a la renta, acumulada hasta el afio
2005 por $ 19,503.65

RESERVA FACULTATIVA.
Por utilidades no retiradas por parte de los socios hasta el afio 2005 por
$17,720.01

CAPITAL ADICIONAL.
Corresponde al resultado de aplicar la correccion monetaria y brechas Iy II hasta
marzo del 2000 por $ 20,428.80

ESTADO DE RESULTADOS

Con el animo de demostrar las variaciones ocurridas en el estado de resultados
en el afio 2005 frente al ejercicio anterior del 2004, a continuacion se expone el
siguiente cuadro:
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2004 | %Integral| 2005 | %Integral | Tendencia
[rEXIGIBLE CORTO PLAZO 1,355,940.33 100.0%; 142525304 100.0% -94.3%
Documetos por pagar 67,617.32 5.0% 76,866.85] 1517.9% 1625.5%
Proveedores 1,145,038.35 84.4%. 1,166,743.37 21.6%. -98.6%
Cuentas por pagar 14,000.78 1.0% 16,580.55 27.7% 51.8%
Sueldos por pagar 2877020 21%|  21257.10]  425% _ 154%
Provisién para cargas laborales 36,600.75 2.7% 32,637.69 21.5% -54.8%
Aportes al LE.S.S. 4,495024 0.3% 16,559.30 0.0%: 0.0%
Préstamos del LE.S.S. 136.63 0.0%
EImpuestos retenidos 7,914.07 0.6% 32,607.61 0.0% 0.0%
12% LV.A. Retenido 1,292.29 0.1%
12%1VA. 61.60 0.0%
Provision de intereses 1,985.10 0.1%
15% utilidad a empleados 14,448 .80 1.1% 16,966.75 58.6% 211.7%
Préstamo de socios 34,084.20 2.5% 45,033.82 0.0% 0.0%
EXIGIBLE LARGO PLAZO 192,372.19 100.0% 201,253.99 100.0% 4.6%
Jubilacién Patronal 2407542 12.5% 32,957.22
[Dividendos por pagar 168.296.77]  87.5% 16829677,  83.6% 0.0%
PATRIMONIO NETO 171,482 41 100.0% 180.430.46 100.0% 52%
Capital social 122,778.00 71.6% 122,778.00 68.0% 0.0%
Reserva legal 10,555.60 6.2% 19,503.65 10.8% 84.8%
Reserva facultativa 17,720.01 10.3% 17,720.01 9.8% 0.0%
Capital adicional 20,428 80 11.9% 2042880 11.3% 0.0%
RESULTADOS 81,876.54 100.0% 66,960.62 100.0% -18.2%
Utilidad del Ejercicio 81,876.54 100.0% 66,960.62 100.0% -18.2%
| TOTALDEL PASIVO Y PATRIMONIO:|  1,801,671.47| L 18ms8m.u
! DIFERENCIA:] 0.00] 0.00!
INDICADORES FINACIEROS:| ____ 2003] ’ 2004]
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL:
ACTIVOSCAPITAL, ___ 10.51] 10.39
RAZON CIRCULANTE:
A CIRCULANTE/P.CIRCULANTE 1.19 [ 21.50]
PRUEBA ACIDA:
EFEC+CTASXCOBRARP.CIRCULANTE] ____ 0.77| 13.18]
RAZON DEUDA A ACTIVO:
P.TOTAL/ATOTAL 0.86} 0.15
RAZON DEUDA CORTO PLAZO:
P.CORTO PLAZO/A-TOTAL| 0.75] 0.04}
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VENTAS
Costo de ventas
U.B. EN VENTAS

U.B. TOTAL

UTILIDAD NETA

0000000000000 0 0 0 (

)

INTERESES GANADOS
OTROS INGRESOS

COSTOS GENERALES

15% Participacion Empleados

Utilidad neta antes de Impuesto

ANO 2005 ANO 2004
8,155,636.59 7,311,235.99
7,401,819.64 6.643,647.44

753,816.95 667,588.55
78.62

10,320.99 43,162.66
764,137.94 710,829.83
651,026.30 614,504.49
113,111.64 96,325.34
16,966.75 14,448.80
96,144.89 81,876.54

29. ORGANIZACION DE LA COMPANIA.
La compaifiia cuenta con una estructura organizacional de tipo funcional que
presentamos a continuacion:

[ Junta General J

lIIiHHHHHiHHHHIIII

VARIACION

11.54%
11.41%
12.91%

~76.09%

7.49%

5.94%
17.42%

17.42%

17.42%

Por el cuadro que antecede se puede observar, que el crecimiento de ventas y
costo de ventas mantienen relacion, mientras que sus costos generales crecieron
en un porcentaje menor, este control de gastos permiti0 que mejoren los
resultados finales.

Gerente de Ventas

~\

l

Superv. de Ventas

Dpto. Ventas

Vendedores

Bodega
J/
N\

Facturacién

S/
~

Entregas
-/

J

Gerente Financiero

|

Contabilidad

Aux. Contables

..O..QOQ...0.0..OO.‘O............
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30.

31.

32.

33.

34.

3s.

ACTIVO Y PASIVOS CONTINGENTES.
A diciembre 31 de 2005 no existen activos ni pasivos contingentes que la

gerencia los conozca y requieran ajustes o revelaciones.

TENDENCIAS E INDICES.
Separadamente en hoja adjunta presentamos este informe.

ENTORNO ECONOMICO

La actividad de la empresa se desarrolla en un mercado potencialmente creciente
que consiste en la distribucion de medicamentos, sus principales clientes son las
boticas y farmacias, y sus ventas se realizan en términos relativamente

constantes.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

Por disposiciones legales, establecidas en el R.O. 740 de enero 8 del afio 2003
(Resolucién 1071) el Servicio de Rentas Internas dispone que las sociedades
obligadas a tener auditoria externa deberan presentar los anexos y respaldos en
sus declaraciones fiscales, cuyo informe se presenta por separado como lo
dispone la norma legal pertinente, los mismos seran presentados oportunamente.

OTRAS REVELACIONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias Resolucion 02.QI C.1.008 este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales para su revelacion y
lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES.
Al 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacion de este informe (abril 27
del 2006) no se ha producido eventos econdmicos que, en opinion de la
administracion deban ser revelados.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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%

2004 % Integral 2005 % Integral | Tendencia
DISPONIBLE 83,617.83 100.0% 78,626.92 100.0% -6.0%!
Caja 59,050.44 70.6% 60,235.40 76.6% 2.0%
Fondo rotativoe 100.00 0.1%; 100.00 0.1% 0.0%
Bancos 24,436.19 29.2% 18,291.52 23.3% 25.1%
Libreta de ahorres 31.20 0.0% . 0.0% 0.0%
EXIGIBLE 954,716.88, 100.0% 934,837.83 100.0% 2.1%
Clientes 1,011,266.71 105.9% 967,222.52 103.5% 4.4%
Cuantas por cobrar 1,111.00 0.1% 34,576.55 3.7%| 30122%
Préstamos a empleados 536.09 912.86 0.1% 70.3%!
.-Provisién para cuentas incabrables -58,196.92 -6.1% -67.874.10 -71.3% 16.6%
REALIZABLE 57333247  100.0%!| 63943807 100.0% 11.5%
Mercaderias 573,332.47 100.0% 639,438.07 100.0% 11.5%
PAGOS ANTICIPADOS 46,350.68,  100.0% 90,377.58] 100.06% 95.0%
Jmpuestos anticipados 46350.68) 100.0% 84,550.96 93.6% 82.4%
Seguros anticipados 0.0% 5,826.62 6.4% 0.0%
FIJO 230,530.25 100.0% 24239478 100.6% 5.1%
Termrenos 69,973.00 30.4% 69,973.00 28.9% 0.0%
Edificio 5,040.25
Muebles y enseres 21,080.14 92.1% 18,145.84 71.5% -13.9%
[Equipo de computacién 34,96323 152%,  33,744.25 13.9% 3.5%
Vehicules 99.473.63 43.1% 110,373.63 45.5% 11.0%
|Equipo de oficina 9,987.89 41%
Instalaciones 0.0% 170.17 0.1% 0.0%
|DEPRECIACIONES 86,97543] 1000%| -111,777.07] 1000%|  28.5%
DIFERIDO 334.02 100.0% 0.0% 0.0%
Gastos de constitucion 334.02 100.0% 0.0% 0.0%
AMORTIZACIONES 23523 100.0% 0.0% 0.0%
i TOTAL DEL ACTIVO:|  1,801,67147| [ 13msosu]




