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GL O B A L  – TR U E  A D V I S O R S  S.A .  

NO T A S  A L O S  ES T A D O S  FIN A N C I E R O S  

 A L  3 1  DE  DI C I E M B R E  DE L  2 0 1 9  

 

En t o r n o  Ec o n ó m i c o  

Ba l a n z a  Co m e r c i a l   L a Ba l a n z a  Co m e r c i a l du r a n t e  el añ o  2 0 1 9  c e r r ó  c o n  un  dé f i c i t  de US D  -

7 2 7 .0  mi l l o n e s , e s t e  re s u l t a d o  mu e s t r a  qu e  el c om e r c i o  int e r n a c i o n a l ec u a t o r i a n o  t uv o  un a  

re c u p e r a c i ó n  de  3 0 .2 % , si se c o m p a r a  c o n  el sa l d o  c o m e r c i a l de l añ o ,  qu e  fu e  de  US D  -1 , 0 4 1  

m i l l o n e s . 

Ex p o r t a c i o n e s  

L as  e xp o r t a c i o n e s  t ot a l e s  e n  va l o r  FO B ,  du r a n t e  el añ o  2 0 1 9  al c a n z a r o n  US D  2 5 ,7 3 2 . 3  mi l l o n e s ,  

m o n t o  qu e  re p r e s e n t ó  un  au m e n t o  de  3.6 %  c o n  re l a c i ó n  a las  ve n t a s  e xt e r n a s  re g i s t r a d a s  e n  el 

añ o  2 0 1 8 ,  qu e  fue r o n  de  US D  2 4 ,8 4 7 . 8  mi l l o n e s .  L as  e xp o r t a c i o n e s  pe t r o l e r a s , e n  vo l u m e n ,  

d u r a n t e  el pe r í o d o  de  an á l i s i s  au m e n t a r o n  e n  7 %  al pa s a r  de  2 0 . 6  mi l l o n e s  de  t on e l a d a s  a 2 2 .1  

m i l l o n e s  de  t on e l a d a s  mé t r i c a s .  En  va l o r  FO B , las  ve n t a s  e xt e r n a s  pe t r o l e r a s  e xp e r i m e n t a r o n  

un a  di s m i n u c i ó n  de 5.7 % , pa s a n d o  de  US D  1 4 , 1 0 7 . 7  mi l l o n e s  a US D  1 3 ,3 0 2 . 5  mi l l o n e s .  El va l o r  

un i t a r i o  pro m e d i o  de l ba r r i l  e xp o r t a d o  de  pe t r ó l e o  di s m i n u y ó  e n  1 2 % .  

Ex p o r t a c i o n e s  pe t r o l e r a s  y no  pe t r o l e r a s  

L as  e xp o r t a c i o n e s  No  P e t r o l e r a s  re g i s t r a d a s  du r a n t e  el añ o  2 0 1 9 ,  t ot a l i z a r o n  un  va l o r  FO B  de  

US D  1 2 . 4 2 9 .8  mi l l o n e s , mo n t o  su p e r i o r  e n  1 5 . 7 %  re s p e c t o  al re g i s t r a d o  e n el añ o  2 0 1 8 ,  qu e  

fue  de  US D  1 0 ,7 4 0 . 1  mi l l o n e s .  Es t e  gru p o  de  pro d u c t o s  re g i s t r ó  un  au m e n t o  e n  vo l u m e n  

(t o n e l a d a s  mé t r i c a s )  de 5.9 % , e nt r e  los  do s  pe r í o d o s .  L a s  ve n t a s  e xt e r n a s  No  P e t r o l e r a s  

Tra d i c i o n a l e s  tot a l i z a r o n  US D  6,3 4 1 . 7  mi l l o n e s  y las  No  Tr a d i c i o n a l e s  US D  6,0 8 8 . 1  mi l l o n e s ,  

va l o r e s  su p e r i o r e s  a los  e x p o r t a d o s  e n e ne r o - d i c i e m b r e  de  2 0 1 5 ,  e n 2 3 %  (U S D  1,1 8 7 . 3  

m i l l o n e s ) y 9 %  (U S D  5 0 2 .3  mi l l o n e s ) ,  e n su ord e n .  

Im p o r t a c i o n e s    En  el añ o  2 0 1 8 ,  las  i m p o r t a c i o n e s  tot a l e s  e n  va l o r  FO B , al c a n z a r o n  US D  

2 6 ,4 5 9 . 3  mi l l o n e s , ni v e l su p e r i o r  e n US D  5 7 0 . 5  mi l l o n e s  a las  c o m p r a s  e xt e r n a s  re a l i z a d a s  

du r a n t e  el añ o  2 0 1 8  (U S D  2 3 , 8 8 8 .8  mi l l o n e s ) ,  lo c ua l re p r e s e n t ó  un  au m e n t o  de  2.2 % .  De  

ac u e r d o  a la Cl a s i f i c a c i ó n  Ec o n ó m i c a  de  los  P ro d u c t o s  po r  Us o  o De s t i n o  Ec o n ó m i c o  (CU O D E ) , 

los  gru p o s  de  pro d u c t o s  c uy o  va l o r  FO B  qu e  cre c i e r o n  fu e r o n :  Co m b u s t i b l e s  y L ub r i c a n t e s  

(8 .3 % ) ;  M a t e r i a s  P r i m a s  (3 . 2 % ) ;  y, Bi e n e s  de  Co n s u m o  (0 .0 4 % ) ;  mi e n t r a s  qu e  di s m i n u y e r o n :  

Bi e n e s  de  Ca p i t a l (-1 . 9 % ) , y, P ro d u c t o s  D i v e r s o s  (-9 . 8 % ) , e n  el gru p o  Bi e n e s  de  Co n s u m o ,  se 

e n c u e n t r a n  inc l u i d a s  las  c om p r a s  e xt e r n a s  re a l i z a d a s  a tra v é s  de trá f i c o  po s t a l  in t e r n a c i o n a l y 

c or r e o s  ráp i d o s , in f o r m a c i ó n  pro p o r c i o n a d a  po r  el Se r v i c i o  Na c i o n a l de  Ad u a n a s  de l Ec u a d o r  

(SE N A E ) . 

Pro d u c t o  int e r n o  bru t o   

De  ac u e r d o  a los  re s u l t a d o s  de  las  Cu e n t a s  Na c i o n a l e s  Tr i m e s t r a l e s  pu b l i c a d o s  po r  el Ba n c o  

Ce n t r a l de l Ec u a d o r  (B C E ) ,  el se g u n d o  tr i m e s t r e  de  2 0 9 8  el P ro d u c t o  Int e r n o  Bru t o  (P IB )   

de  la e c o n o m í a  ec u a t o r i a n a  tuv o  un  cre c i m i e n t o  int e r - a n u a l de  3.5 % ,  c on  re l a c i ó n  al se g u n d o  

tr i m e s t r e  de  2 0 1 9  (t / t - 4 ) .   
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El re s u l t a d o  de  3.5 % ,  de  cre c i m i e n t o  int e r - a n u a l de l PIB  se  e xp l i c a  e n  su  ma y o r í a  po r  el 

de s e m p e ñ o  de l se c t o r  no  pe t r o l e r o ,  qu e  c o n t r i b u y ó  c o n  2.8 5  pu n t o s  po r c e n t u a l e s .  De  su  

pa r t e ,  el va l o r  ag r e g a d o  de l se c t o r  pe t r o l e r o  t uv o  un  ap o r t e  al cre c i m i e n t o  int e r - a n u a l de 0.7 0  

pu n t o s  po r c e n t u a l e s .  

Fu e n t e : Ba n c o  Ce n t r a l de l  Ec u a d o r    

 Du r a n t e  el se g u n d o  tri m e s t r e  de  2 0 1 9  la e c o n o m í a  au m e n t ó  e n 3.5  %,  c om p a r a d a  c on  igu a l  

pe r í o d o  de  2 0 1 9 .  L a e c o n o m í a  no  pe t r o l e r a  ha  so s t e n i d o  el cre c i m i e n t o  e c o n ó m i c o  du r a n t e  1 8  

tr i m e s t r e s  c on s e c u t i v o s .  L as  e xp o r t a c i o n e s  cre c i e r o n  7.3 %  y la inv e r s i ó n  (FB K F ) 4.6 % . El 

c on s u m o  y las  i m p o r t a c i o n e s  cre c i e r o n  2.6 %  c ad a  un o .  7 de  1 8  ac t i v i d a d e s  e c o n ó m i c a s  

cre c i e r o n  po r  e n c i m a  de l pro m e d i o  de  3.5 % : sum i n i s t r o  de el e c t r i c i d a d  y ag u a  (1 0 . 4 % ) ;  

ac t i v i d a d e s  pro f e s i o n a l e s ,  té c n i c a s  y ad m i n i s t r a t i v a s  (9 . 2 % ) ;  pe t r ó l e o  y mi n a s  (8 .6 % ) ;  

c on s t r u c c i ó n  (6 . 8 % ) ;  e n t r e  ot r a s .  L a e v o l u c i ó n  de l ci c l o  ec o n ó m i c o  de l Ec u a d o r  pre s e n t a  

e xp e c t a t i v a s  fa v o r a b l e s  e n  el c o r t o  pl a z o , re f l e j a d a s  tan t o  e n  su  ind i c a d o r  c o i n c i d e n t e  c om o  

ad e l a n t a d o .  

Fu e n t e : Ba n c o  Ce n t r a l de l  Ec u a d o r  

Ta s a  de  de s e m p l e o    

L a po b r e z a  po r  ing r e s o s  e n  di c i e m b r e  de l 2 0 1 9  se  ub i c ó  e n 2 2 , 4 9 % ,  3,0 6  pu n t o s  me n o s  qu e  lo 

re g i s t r a d o  e n  el mi s m o  me s  de l 2 0 1 8 ,  c ua n d o  ll e g ó  a 2 5 ,5 5 % ,  se g ú n  la úl t i m a  En c u e s t a  

Na c i o n a l de  Em p l e o  y De s e m p l e o  (EN E M D U ) de l Ins t i t u t o  Na c i o n a l de  Es t a d í s t i c a  y Ce n s o s  

(IN E C ) .   

L a po b r e z a  rur a l  e s la qu e  má s  ap o r t ó  a e st e  c om p o r t a m i e n t o  c on  un a  c a í d a  de  6,7 4  pu n t o s  al 

pa s a r  de  4 2 , 0 3 %  e n di c i e m b r e  de l 2 0 1 8  a 3 5 , 2 9 %  el úl t i m o  me s  de l 2 0 1 6 .   

En  el do c e a v o  me s  de l 2 0 1 9 , la e xt r e m a  po b r e z a  na c i o n a l ll e g ó  a 7,6 5 %  fre n t e  al 8,6 1 %  de l 

2 0 1 5 .  L a po b r e z a  e xt r e m a  rur a l re g i s t r ó  un a  c aí d a  al pa s a r  de  1 7 ,3 9 %  e n  di c i e m b r e  de l 2 0 1 9  a 

1 4 ,3 3 %  e n  el 2 0 1 8 ,  lo qu e  re p r e s e n t a  3,0 6  pu n t o s  me n o s .   

Fu e n t e :  Ins t i t u t o  Na c i o n a l de Es t a d í s t i c a  y Ce n s o s   

In f l a c i ó n  de l añ o  2 0 1 9  

Ec u a d o r  re g i s t r ó  un a  in f l a c i ó n  an u a l de  3,6 7 %  e n  el 2 0 1 6  fre n t e  al 2,7 0 %  de l 2 0 1 5 ,  se g ú n  el 

úl t i m o  re p o r t e  de l Índ i c e  de  P re c i o s  al Co n s u m i d o r  (IP C ) , pu b l i c a d o  po r  el Ins t i t u t o  Na c i o n a l de 

Es t a d í s t i c a  y Ce n s o s  (IN E C ) .  En  di c i e m b r e  de l  2 0 1 9 ,  el pa í s  re g i s t r ó  un a  in f l a c i ó n  me n s u a l de  

0,1 1 %  e n c om p a r a c i ó n  al 0,2 0 %  de l do c e a v o  me s  de l  añ o  pre v i o .   

L a di v i s i ó n  de Al i m e n t o s  y Be b i d a s  no  al c o h ó l i c a s  e s la qu e  má s  c o n t r i b u y ó  e n la va r i a c i ó n  

m e n s u a l de l IP C  c o n  el 2 7 ,7 4 %  de l t ot a l ,  se g u i d a  de  Re c r e a c i ó n  y Cu l t u r a  c on  el 1 9 ,2 7 % .   

L a Ca n a s t a  Bá s i c a  se ub i c ó  e n  6 4 6 ,3 0  dó l a r e s ,  mi e n t r a s  el ing r e s o  fa m i l i a r  m e n s u a l c on  1,6  

pe r c e p t o r e s  e s de 6 3 4 , 6 7  dó l a r e s . En  di c i e m b r e  de l 2 0 1 8 ,  la Ca n a s t a  Bá s i c a  ll e g ó  a 6 2 0 ,8 6  

dó l a r e s  c o n  un  ing r e s o  fam i l i a r  de 5 9 3 , 6 0  dó l a r e s .  
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1.1  Po l í t i c a s  c o n t a b l e s  si g n i f i c a n t e s  

Ba s e s  de  pre p a r a c i ó n :  

1.2   De c l a r a c i ó n  de  c um p l i m i e n t o  

L a c om p a ñ í a  ha pre p a r a d o  sus  e st a d o s  fi n a n c i e r o s  de ac u e r d o  a la ap l i c a c i ó n  de  las  No r m a s  

int e r n a c i o n a l e s  de in f o r m a c i ó n  fi n a n c i e r a  NI I F S .  

1.3  Ba s e s  de  me d i c i ó n  

L a c om p a ñ í a  ha pre p a r a d o  sus  e st a d o s  fi n a n c i e r o s  de ac u e r d o  a la ap l i c a c i ó n  de  la ba s e  de l 

c os t o  hi s t ó r i c o  y el va l o r  raz o n a b l e  VN R . 

1.4  M o n e d a  fun c i o n a l y mo n e d a  de  pr e s e n t a c i ó n  

L as  pa r t i d a s  e n los  e st a d o s  fi n a n c i e r o s  de  la Co m p a ñ í a  se e x p r e s a n  e n  dó l a r e s  

e st a d o u n i d e n s e s , qu e  e s la mo n e d a  fun c i o n a l y la mo n e d a  de pre s e n t a c i ó n  de  la Co m p a ñ í a .  

P a r a  fi n e s  de  pre s e n t a c i ó n  no  se ut i l i z a n  c e n t a v o s .  

1.5  Us o  de  jui c i o s  y e s t i m a c i o n e s  

L a pre p a r a c i ó n  de e st a d o s  fi n a n c i e r o s   re q u i e r e  qu e  la ad m i n i s t r a c i ó n  de  la e n t i d a d  re a l i c e  

ju i c i o s ,  e st i m a c i o n e s  y su p u e s t o s  qu e  pu e d e n  afe c t a n  a la ap l i c a c i ó n  de  po l í t i c a s  c o n t a b l e s  y 

m o n t o s  e n  ac t i v o s , pa s i v o s , ing r e s o s  y ga s t o s .  L a e nt i d a d  re v i s a  la af e c t a c i ó n  de e st o s  ju i c i o s  y 

e st i m a c i o n e s  e n for m a  pe r m a n e n t e .    

1.6  Ef e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s . -  

El e fe c t i v o  y e qu i v a l e n t e s  de  efe c t i v o  inc l u y e  aq u e l l o s  ac t i v o s  fi n a n c i e r o s  lí qu i d o s ,  de p ó s i t o s  o 

inv e r s i o n e s  fi n a n c i e r a s  lí qu i d a s , qu e  se pu e d e n  tra n s f o r m a r  ráp i d a m e n t e  e n  e fe c t i v o  e n  un  

pl a z o  in f e r i o r  a tre s  me s e s  y sob r e g i r o s  ba n c a r i o s  no  re c u r r e n t e s .  

1.7  De u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y ot r a s  c ue n t a s  po r  c o b r a r  

Se  re c o n o c e n  las  pa r t i d a s  po r  c ob r a r ,  pré s t a m o s  y de p ó s i t o s  c om o  ac t i v o s  fi n a n c i e r o s  no  

de r i v a d o s  qu e  se re c o n o c e n  a la fe c h a  de  tra n s a c c i ó n . So n  ins t r u m e n t o s  fi n a n c i e r o s  bá s i c o s  el 

e fe c t i v o , de p ó s i t o s  a la vi s t a , fa c t u r a s  c om e r c i a l e s  ma n t e n i d a s ,  c u e n t a s ,  y pré s t a m o s  po r  

c ob r a r  y po r  pa g a r .  

No  se inc l u y e  un a  pro v i s i ó n  pa r a  re d u c i r  su  va l o r  al de pro b a b l e  re a l i z a c i ó n .  Se re a l i z a  

pro v i s i ó n  de  c ue n t a s  inc o b r a b l e s  pa r a  el añ o  2 0 1 9 .    L a s  c ue n t a s  po r  c o b r a r  c om e r c i a l e s  y ot r a s  

c ue n t a s  po r  c o b r a r  se cl a s i f i c a n  e n ac t i v o s  c or r i e n t e s .  

 1.8  Inv e n t a r i o s  

L os  inv e n t a r i o s  so n  pre s e n t a d o s  al c o s t o  de  ad q u i s i c i ó n  o al va l o r  ne t o  re a l i z a b l e ,  el me n o r .  

So n  va l u a d o s  c o n  el mé t o d o  de l c os t o  pro m e d i o  po n d e r a d o .  No  se efe c t ú a  pro v i s i ó n  pa r a  

re c o n o c e r  pé r d i d a s  po r  ob s o l e s c e n c i a .  
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1.9  A c t i v o s  fijo s . -  

a) M e d i c i ó n  in i c i a l . -   

L as  pa r t i d a s  de ac t i v o s  fij o s  ha n  si d o  me d i d a s  a su  c os t o  de ad q u i s i c i ó n  e n  el mo m e n t o  de  su  

re c o n o c i m i e n t o  in i c i a l .  El c os t o  de  los  ac t i v o s  fij o s  c om p r e n d e  su  pre c i o  de  ad q u i s i c i ó n  má s  

t od o s  los  c os t o s  di r e c t a m e n t e  re l a c i o n a d o s  c o n  la ub i c a c i ó n  y la pu e s t a  e n   fun c i o n a m i e n t o .  

b ) M e d i c i ó n  po s t e r i o r  al re c o n o c i m i e n t o  in i c i a l  – mo d e l o  de  c os t o . -  

De s p u é s  de l re c o n o c i m i e n t o  in i c i a l ,  los  ac t i v o s  fij o s ,  se pre s e n t a n  al c os t o  me n o s  su  

de p r e c i a c i ó n  ac u m u l a d a .  L os  ga s t o s  de  re p a r a c i o n e s  y ma n t e n i m i e n t o s  de  los  ac t i v o s  se  

re g i s t r a n  a re s u l t a d o s  e n el pe r í o d o  e n  qu e  se pro d u c e n .  

c) De p r e c i a c i ó n . - 

L os  ac t i v o s  fij o s  se de p r e c i a n  e n  fun c i ó n  de  las  vi d a s  út i l e s  e st i m a d a s , ut i l i z a n d o  el mé t o d o  de  

lí ne a  re c t a .  

d ) D i s p o s i c i ó n  de  ac t i v o s  fij o s . - 

L a ut i l i d a d  o pé r d i d a  qu e  su r j a  de l re t i r o  o ve n t a  de un a  pa r t i d a  de l ac t i v o  fi j o  e s re c o n o c i d a  e n 

los  re s u l t a d o s  de l pe r i o d o  qu e  se  in f o r m a  y e s c al c u l a d a  c o m o  la di f e r e n c i a  e n t r e  el pre c i o  de 

ve n t a  y el va l o r  e n  li br o s  de l  ac t i v o  a la fe c h a  de  la tra n s a c c i ó n . 

1.1 0  Inv e r s i o n e s  e n su b s i d i a r i a s  

So n  su b s i d i a r i a s  aq u e l l a s  inv e r s i o n e s  e n  ac c i o n e s  o pa r t i c i p a c i o n e s  qu e  la Co m p a ñ í a  po s e e .  

L ue g o  de l re c o n o c i m i e n t o  in i c i a l , las  inv e r s i o n e s  e n  su b s i d i a r i a s  so n  re g i s t r a d a s  al c os t o  me n o s  

c ua l q u i e r  i m p o r t e  ac u m u l a d o  de  pé r d i d a s  de  de t e r i o r o  de  va l o r .   L o s  di v i d e n d o s  pro v e n i e n t e s  

de  las  inv e r s i o n e s  e n  su b s i d i a r i a s  so n  re c o n o c i d o s  po r  la Co m p a ñ í a  e n  los  re s u l t a d o s  de los  

e st a d o s  fi n a n c i e r o s  e n  la fe c h a  e n  qu e  la Co m p a ñ í a  ob t i e n e  el de r e c h o  le g a l de e x i g i r  el pa g o  

de  los  di v i d e n d o s .  

1.1 1  De t e r i o r o  de l va l o r  de  l os  ac t i v o s . -  

Un a  e n t i d a d  e va l u a r á  al fi n a l de  su  ej e r c i c i o  e c o n ó m i c o  si ha e x i s t i d o  un  de t e r i o r o  e n  el va l o r  

de  su s  ac t i v o s  y pro c e d e r á  a e va l u a r  el va l o r  re c u p e r a b l e  de  e se  ac t i v o .  Se  c on s i d e r a  c o m o  

de t e r i o r o  c u a n d o  el i m p o r t e  e n  li br o s  de  un  ac t i v o  e s su p e r i o r  a su  i m p o r t e  re c u p e r a b l e .  

 

1.1 2  Cu e n t a s  po r  pa g a r  c om e r c i a l e s  y ot r a s  c ue n t a s  po r  pa g a r  

L as  c ue n t a s  po r  pa g a r  c o m e r c i a l e s  y ot r a s  c ue n t a s  po r  pa g a r  se  c on s i d e r a n  c om o  pa s i v o s  

fi n a n c i e r o s ,  y c o n s t i t u y e n  e n  ob l i g a c i o n e s  pre s e n t e s  de  la e n t i d a d ,  su r g i d a  de su c e s o s  pa s a d o s ,   

al ve n c i m i e n t o  de la c ua l y pa r a  c a n c e l a r l a  e sp e r a  de s p r e n d e r s e  de  re c u r s o s  qu e  inc o r p o r a n  

be n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s .  

L as  c ue n t a s  c o m e r c i a l e s  po r  pa g a r  y ot r a s  c ue n t a s  po r  pa g a r  se  cl a s i f i c a n  e n  pa s i v o s  c or r i e n t e s , 

e xc e p t o  los  ve n c i m i e n t o s  su p e r i o r e s  a 1 2 me s e s  de s d e  la fe c h a  de l e st a d o  de si t u a c i ó n  

fi n a n c i e r a ,  qu e  se  cl a s i f i c a n  c om o  pa s i v o s  no  c o r r i e n t e s .  
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1.1 3  Ob l i g a c i o n e s  l ab o r a l e s  

L os  be n e f i c i o s  lab o r a l e s  c om p r e n d e n  t od a s  las  re t r i b u c i o n e s  qu e  l a Co m p a ñ í a  pro p o r c i o n a  a 

su s  e m p l e a d o s  a c a m b i o  de  su s  se r v i c i o s . L os  pr i n c i p a l e s  be n e f i c i o s  pro p o r c i o n a d o s  po r  la 

Co m p a ñ í a  c o m p r e n d e n :  ut i l i d a d e s  de  la c o m p a ñ í a ,  ap o r t a c i o n e s  a la Se g u r i d a d  So c i a l , pl a n e s  

de  jub i l a c i ó n  pa t r o n a l y de s a h u c i o ,  be n e f i c i o s  po r  te r m i n a c i ó n  de la re l a c i ó n  lab o r a l ,  

re m u n e r a c i o n e s  ad i c i o n a l e s  cre a d a s  po r  le y e s  de l e s t a d o . Es t o s  be n e f i c i o s  so n  de c or t o  y de  

lar g o  pl a z o .  

1.1 4  Im p u e s t o  a l as  ga n a n c i a s  

El t é r m i n o  i m p u e s t o  a las  ga n a n c i a s  c o m p r e n d e  aq u e l i m p u e s t o  ba s a d o  e n las  ga n a n c i a s  

fi s c a l e s .  

L a c on t a b i l i d a d  de l i m p u e s t o  a las  ga n a n c i a s  re q u i e r e  qu e  un a  e nt i d a d  re c o n o z c a  las  

c on s e c u e n c i a s  fi s c a l e s  ac t u a l e s  y fut u r a s  de  tra n s a c c i o n e s  y ot r o s  su c e s o s  qu e  se  ha y a n  

re c o n o c i d o  e n los  e st a d o s  fi n a n c i e r o s . Es t o s  i mp o r t e s  fi s c a l e s  re c o n o c i d o s  c om p r e n d e n  el 

i m p u e s t o  c o r r i e n t e  y el i m p u e s t o  di f e r i d o .  

L a c om p a ñ í a  de t e r m i n a  e n for m a  raz o n a b l e  los  i m p u e s t o s  c or r i e n t e s  e i m p u e s t o s  di f e r i d o s  de l 

pe r í o d o .  

Im p u e s t o s  c or r i e n t e s  

El i m p u e s t o  c or r i e n t e  e s el i m p u e s t o  po r  pa g a r  (re c u p e r a b l e ) po r  las  ga n a n c i a s  (o pé r d i d a s )  

fi s c a l e s  de l pe r i o d o  c or r i e n t e  o de  pe r i o d o s  an t e r i o r e s .  

L os  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  c or r e s p o n d e n  a aq u e l l o s  qu e  la Co m p a ñ í a  e sp e r a  re c u p e r a r  o pa g a r  

al li qu i d a r  el i m p u e s t o  a la re n t a  c or r i e n t e  de l pe r i o d o  qu e  se in f o r m a ;  e st a s  pa r t i d a s  se  

m u e s t r a n  e n el e st a d o  de si t u a c i ó n  fi n a n c i e r a  c om o  ac t i v o s  y pa s i v o s  po r  i m p u e s t o s  c or r i e n t e s  

L a c om p a ñ í a  ha e fe c t u a d o  la c om p e n s a c i ó n  de  i m p u e s t o s  re t e n i d o s  de  cli e n t e s  c on  el i m p o r t e  

de  i m p u e s t o  a la re n t a  de l pe r í o d o . 

a) Ac t i v o s  po r  i m p u e s t o s  c or r i e n t e s :  

L os  ac t i v o s  po r  i mp u e s t o s  c o r r i e n t e s  inc l u y e n  las  re t e n c i o n e s  e n  la fue n t e  qu e  le ha n  si d o  

e fe c t u a d a s  a la Co m p a ñ í a  y los  pa g o s  efe c t u a d o s  e n  c a l i d a d  de  an t i c i p o s  de l  i m p u e s t o  a la 

re n t a  

1 ) Re t e n c i o n e s  e n la fue n t e  qu e  c on s t i t u y e n  va l o r e s  de  an t i c i p o  a la re n t a  re t e n i d o s  po r  e fe c t o  

de  la ge n e r a c i ó n  de  ing r e s o s  ord i n a r i o s .  

2 ) An t i c i p o  mí n i m o  de l i m p u e s t o  a la re n t a , va l o r  e st a b l e c i d o  e n  ba s e  a un  c á l c u l o  ma t e m á t i c o  

e st a b l e c i d o  po r  la au t o r i d a d  fi s c a l y qu e  se  de b e  c a l c u l a r  y/o  pa g a r  e n  fo r m a  ob l i g a t o r i a  po r  los  

c on t r i b u y e n t e s  su j e t o s  de l i m p u e s t o  a la re n t a .  

b ) P a s i v o s  po r  i m p u e s t o s  c or r i e n t e s  

El pa s i v o  po r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  se c a l c u l a  e st a b l e c i e n d o  el ma y o r  va l o r  e nt r e  el i m p u e s t o  a la 

re n t a  c a u s a d o  y el an t i c i p o  mí n i m o  de l i m p u e s t o  a la re n t a .  
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 1 ) Cá l c u l o  de l i m p u e s t o  a la re n t a  c au s a d o :   

 

El c á l c u l o  de l i mp u e s t o  a la re n t a  c a u s a d o  se ba s a  e n las  ga n a n c i a s  fi s c a l e s  (b a s e  i m p o n i b l e  de l 

i m p u e s t o )  re g i s t r a d a s  du r a n t e  el añ o ,  e s de c i r , so b r e  los  ing r e s o s  gra v a d o s  de l pe r i o d o  fi s c a l 

m e n o s  los  ga s t o s  de d u c i b l e s  e n  e s e  mi s m o  pe r i o d o .   

 P a r a  el añ o  2 0 1 8 , el i m p u e s t o  a la re n t a  no  se ha  c al c u l a d o  i m p u e s t o  a la re n t a  po r  c ua n t o  la 

e n t i d a d  pre s e n t a  pé r d i d a s .   L a t ar i f a  vi g e n t e  e n la L e y  de  Ré g i m e n  Tr i b u t a r i o  Int e r n o  e s 2 2 % .  

Es t a  t ar i f a  se pu e d e  re d u c i r  e n  1 0  pu n t o s  po r c e n t u a l e s  pa r a  la ba s e  i m p o n i b l e  qu e  se  c ap i t a l i c e  

ha s t a  el 3 1  de  di c i e m b r e  de l si g u i e n t e  añ o . Ta m b i é n  las  pé r d i d a s  tri b u t a r i a s  o ba s e s  i m p o n i b l e s  

ne g a t i v a s  ot o r g a n  al c on t r i b u y e n t e  el de r e c h o  de  am o r t i z a r  e sa s  pé r d i d a s  du r a n t e  los  5 

pe r i o d o s  fi s c a l e s  si g u i e n t e s , si n  qu e  so b r e p a s e  e n  c ad a  añ o  el 2 5 %  de  las  re s p e c t i v a s  ba s e s  

i m p o n i b l e s .  

 

2 ) Cá l c u l o  de l pa s i v o  po r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  

Cu a n d o  el i m p u e s t o  c a u s a d o  se a  su p e r i o r  al an t i c i p o  mí n i m o  de l i mp u e s t o  a la re n t a ,  el 

c on t r i b u y e n t e  de b e r á  c a n c e l a r  la di f e r e n c i a ,  c on s i d e r a n d o  y ut i l i z a n d o  las  re t e n c i o n e s  e n la 

fue n t e  qu e  le ha y a n  si d o  e fe c t u a d a s  du r a n t e  el pe r i o d o  fi s c a l .  

Im p u e s t o s  di f e r i d o s  

El i m p u e s t o  di f e r i d o  e s el i m p u e s t o  po r  pa g a r  o po r  re c u p e r a r  e n pe r i o d o s  fut u r o s ,  

ge n e r a l m e n t e  c om o  re s u l t a d o  de  qu e  la e n t i d a d  re c u p e r a  o li qu i d a  su s  ac t i v o s  y pa s i v o s  po r  su  

i m p o r t e  e n  li br o s  ac t u a l e s , y el e fe c t o  fi s c a l  de  la c om p e n s a c i ó n  de pé r d i d a s  o cré d i t o s  fi s c a l e s  

no  ut i l i z a d o s  ha s t a  el mo m e n t o  pro c e d e n t e  de pe r i o d o s  an t e r i o r e s .  

L a me d i c i ó n  de los  pa s i v o s  po r  i mp u e s t o s  di f e r i d o s  y los  ac t i v o s  po r  i m p u e s t o s  di f e r i d o s  

re f l e j a r á  las  c o n s e c u e n c i a s  fi s c a l e s  qu e  se  de r i v a r á n  de  la for m a  e n  qu e  la e n t i d a d  e sp e r a ,  al 

fi n a l de l  pe r i o d o  so b r e  el qu e  se in f o r m a , re c u p e r a r  o li qu i d a r  el i mp o r t e  e n li b r o s  de  su s  

ac t i v o s  y pa s i v o s .   L o s  ac t i v o s  y pa s i v o s  po r  i m p u e s t o s  di f e r i d o s  se mi d e n  e m p l e a n d o  las  t as a s  

de l i m p u e s t o  a la re n t a  qu e  se e sp e r a  se a n  ut i l i z a d a s  e n  el pe r i o d o  e n qu e  el ac t i v o  se re a l i c e  y 

el pa s i v o  se  c an c e l e  

a) Re g i s t r o  de  los  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  

L os  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  fue r o n  re c o n o c i d o s  c om o  ga s t o s  e inc l u i d o s  e n  el e s t a d o  de  

re s u l t a d o s  de l pe r i o d o  qu e  se in f o r m a .  

1.1 5  Re c o n o c i m i e n t o  de  ing r e s o s  de  ac t i v i d a d e s  ord i n a r i a s  

L os  ing r e s o s  ord i n a r i o s  de un a  e nt i d a d  se or i g i n a n  e n tra n s a c c i o n e s  y su c e s o s  c o m o  so n  la 

pre s t a c i ó n  de se r v i c i o s  y ve n t a  de  me d i c i n a s .  Un a  e n t i d a d  me d i r á  los  ing r e s o s  de ac t i v i d a d e s  

ord i n a r i a s  al va l o r  raz o n a b l e  de  la c o n t r a p r e s t a c i ó n  re c i b i d a  o po r  re c i b i r .  

L a e nt i d a d  ha re c o n o c i d o  e n  for m a  raz o n a b l e  los  ing r e s o s  or i g i n a d a s  e n  ac t i v i d a d e s  ord i n a r i a s .  
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  1.1 6  Co s t o s  y ga s t o s   

 Co n s t i t u y e n  los  c os t o s  y ga s t o s   las  e ro g a c i o n e s  qu e  se re l a c i o n a n  e inc u r r e n  de mo d o  di r e c t o  

c on  la pre s t a c i ó n  de  se r v i c i o s . L a e n t i d a d  ha  re g i s t r a d o  de  mo d o  raz o n a b l e  va l o r e s  inc u r r i d a s  y 

or i g i n a d a s  e n  ac t i v i d a d e s  pro p i a s  de su  ge s t i ó n , y qu e  se re f l e j a n  ad e c u a d a m e n t e  e n  los  

e st a d o s  fi n a n c i e r o s .  No  e x i s t e n  c om p e n s a c i o n e s  de  c os t o s  y ga s t o s ,  c o n  ing r e s o s  de  la e n t i d a d . 

Se  re f l e j a  el pr i n c i p i o  de  e s e n c i a  so b r e  la fo r m a ,  e s de c i r  se c o n t a b i l i z a n  e n  fun c i ó n  de  la 

na t u r a l e z a  de  la tra n s a c c i ó n . 

1.1 7  Re s e r v a  le g a l 

L a Le y  de  Co m p a ñ í a s  re q u i e r e  qu e  po r  lo me n o s  un  po r c e n t a j e  qu e  va de s d e  el 5 %  al 1 0 %  de  la 

ut i l i d a d  an u a l  se a  ap r o p i a d o  c o m o  re s e r v a  le g a l  ha s t a  qu e  é st a  c o m o  mí n i m o  al c a n c e  el 2 5 %  

y/o  5 0 %  de l c a p i t a l  so c i a l .   Es t a  re s e r v a  no  e s di s p o n i b l e  pa r a  el pa g o  de  di v i d e n d o s  e n  e fe c t i v o  

pe r o  pu e d e  se r  c a p i t a l i z a d a  e n  su  t ot a l i d a d .  No  se ha  c al c u l a d o  re s e r v a  e n el añ o  2 0 1 9 .  

1.1 8  Re s u l t a d o s  ac u m u l a d o s  

Al ci e r r e  de l pe r í o d o  los  re s u l t a d o s  ac u m u l a d o s  se c o n f o r m a n  de :  

a) Re s u l t a d o s  ac u m u l a d o s  a li br e  di s p o s i c i ó n  y qu e  se or i g i n a n  de  añ o s  an t e r i o r e s  po r  los  

re s u l t a d o s  ob t e n i d o s . b ) Re s u l t a d o s  ac u m u l a d o s  e st a b l e c i d o s  po r  el pro c e s o  de  ad o p c i ó n  de  

NI I F S  po r  pr i m e r a  ve z . L a Su p e r i n t e n d e n c i a  de  Co m p a ñ í a s , e s t a b l e c e  el pro c e d i m i e n t o  de  

tra t a m i e n t o  de  e st a s  c u e n t a s .  

1.1 9  A c t i v o s  fi n a n c i e r o s . -  

Un  ins t r u m e n t o  fi n a n c i e r o  e s un  c on t r a t o  qu e  da lug a r  a un  ac t i v o  fi n a n c i e r o  de  un a  e nt i d a d  y 

a un  p a s i v o  fi n a n c i e r o  o a un  ins t r u m e n t o  de  pa t r i m o n i o  de  ot r a .  

El pro c e s o  de  ad o p c i ó n  de  NI I F S  e n la c om p a ñ í a  ha ide n t i f i c a d o  e n  los  e s t a d o s  fi n a n c i e r o s  

ac t i v o s  fi n a n c i e r o s  qu e  so n  los  si g u i e n t e s :    1. Ef e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s  2. Inv e r s i o n e s  a c or t o  

pl a z o  3. De u d o r e s  c om e r c i a l e s  4. Ot r a s  c ue n t a s  po r  c ob r a r  5. Cu e n t a s  po r  c ob r a r  a lar g o  pl a z o , 

e  6. Inv e r s i o n e s  e n ins t r u m e n t o s  de  pa t r i m o n i o  

1.2 0  Pa s i v o s  fi n a n c i e r o s . -  

L os  pr i n c i p a l e s  pa s i v o s  fi n a n c i e r o s  y de  pa t r i m o n i o  ide n t i f i c a d o s  so n  los  si g u i e n t e s :  

1. Ob l i g a c i o n e s  fi n a n c i e r a s  2. Cu e n t a s  po r  pa g a r  c o m e r c i a l e s   3. Ot r a s  c u e n t a s  po r  pa g a r  

2. ES T I M A C I O N E S  Y CR I T E R I O S  CO N T A B L E S  IM P O R T A N T E S  

Es ne c e s a r i o  qu e  la e n t i d a d  e fe c t ú e  y de t e r m i n e  e s t i m a c i o n e s , ju i c i o s  c on t a b l e s  ba s a d o s  e n  la 

hi s t o r i a  de  la e n t i d a d ,  a fi n  de v a l o r a r  ac t i v o s  y pa s i v o s  e n  for m a  raz o n a b l e .  Es t o  qu e d a  

pl a s m a d o  e n la de t e r m i n a c i ó n  de po l í t i c a s  c o n t a b l e s  ad e c u a d a s .  

 A c on t i n u a c i ó n  se pre s e n t a n  las  e st i m a c i o n e s  y ju i c i o s  c o n t a b l e s  cr í t i c o s  qu e  la ad m i n i s t r a c i ó n  

de  la Co m p a ñ í a  ha  ut i l i z a d o  e n el pro c e s o  de ap l i c a c i ó n  de  los  cr i t e r i o s  c o n t a b l e s :  

a) Vi d a  út i l de  ac t i v o s  fij o s :  

L a Co m p a ñ í a  re v i s a  an u a l m e n t e  la vi d a  út i l de  los  ac t i v o s  fi j o s  al fi n a l de  c a d a  pe r í o d o  qu e  se 

in f o r m a .  
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b ) De t e r i o r o :  

El de t e r i o r o  de  los  ac t i v o s  de  la Co m p a ñ í a  se e va l ú a  an u a l m e n t e  c o n  ba s e  e n  las  po l í t i c a s  y 

li ne a m i e n t o s  e st a b l e c i d o s  pa r a  el an á l i s i s  de  la e n t i d a d .   

c) Be n e f i c i o s  so c i a l e s  a lar g o  pl a z o :  

El c á l c u l o  ac t u a r i a l de  jub i l a c i ó n  pa t r o n a l  y de s a h u c i o  se e fe c t ú a n  c o n  ba s e  e n  e st u d i o s  

ac t u a r i a l e s  pra c t i c a d o s  po r  pro f e s i o n a l e s  ind e p e n d i e n t e s .  

3. Nu e v a s  NI I F  qu e  de b e n  se r  c o n s i d e r a d a s   po r  la Co m p a ñ í a  

A c on t i n u a c i ó n ,  inc l u i m o s  un  list a d o  de nu e v a s  NI IF  qu e  ha n  si d o  e m i t i d a s  po r  el IAS B  y qu e  

e n t r a n  e n  ej e r c i c i o  e n  el añ o  2 0 1 9  qu e  de b e n  se r  c on s i d e r a d a s  po r  la c om p a ñ í a .  Es t a s  so n  las  

si g u i e n t e s :  

 NI IF  1 0  Es t a d o s  fi n a n c i e r o s  c on s o l i d a d o s   NI IF  1 1  Ac u e r d o s  c on j u n t o s   NI IF 1 2  De s g l o s e s  de  

pa r t i c i p a c i o n e s  e n  ot r a s  e n t i d a d e s   NI C 2 8  Inv e r s i o n e s  e n  as o c i a d a s  y ne g o c i o s  c on j u n t o s  

L a Ad m i n i s t r a c i ó n  de  la Co m p a ñ í a  e st i m a  qu e  los  e st a d o s  fi n a n c i e r o s  de l  pe r í o d o  qu e  se 

in f o r m a  no  t e n d r á n  c am b i o s  si g n i f i c a t i v o s  de r i v a d o s  de la ap l i c a c i ó n  de  las  nu e v a s  NI IF  y su s  

m o d i f i c a c i o n e s .  

4. EF E C T I V O  Y EQ U I V A L E N T E S  

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :  

  CA J A  Y BA N C O                           $   4 2 6 4 , 7 1   

5. A C T I V O S  PO R  IM P U E S T O S  CO R R I E N T E S  

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :  

CR E D IT O  TR I B U A T R I O  RE N T A   $ 3.7 2 1 , 6 9  

 CR E D I T O  TR IB U T A R I O  IV A        $   9 0 8 , 5 6  

6. CU E N T A S  PO R  CO B R A R  CO M E R C I A L E S  

L O C A L E S              $ 2,4 8 8 .1 7  

7. PR O P IE D A D  PL A N T A  Y EQ U I P O  

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :  

M U E B L E S  Y EN S E R E S                      $ 6 1 . 8 1 7 , 2 4  

8. DE P R E C IA C I O N  A C U M U L A D A   

(-)  DE T E R O R I O  AC U M U L A D O  DE L  VA L O R  DE  P R O P IE D A D  P L A N T A  Y EQ U I P O  $ 5 .5 6 3 , 5 5  

9. CU E N T A S  Y DO C U M E N T O S  PO R  PA G A R  CO R R I E N T E S   

OT R A S  CT A S  Y DO C  P O R  P A G A R  CO R R I E N T E S  $ 6 8 9 , 0 0  

1 0 . CA P I T A L  SO C I A L  

El c a p i t a l so c i a l  de  la Co m p a ñ í a  as c i e n d e  a US D  8 0 0 , 0 0  al 3 1  de  di c i e m b r e  de l 2 0 1 9 .  

 



GLO B A L – TR U E  A D V IS O R S  S.A . 

 

N o t a s  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  2 0 1 9  P á g i n a  9 

 

1 1 . IN G R E S O S  - CO M P O S I C I Ó N  

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :      

 VE N T A S  1 2 %                  $   1 6 . 3 7 1 ,8 8  

9. CO S T O S  Y GA S T O S  

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :  

SE R V I C I O S  PU B L I C O S              $    4 4 8 , 8 5  

GA S T O S  DE  V IA J E        $    6 5 2 . 7 9   

GA S T O S  DE  GE S T I O N        $    1 8 6 . 1 4    

 M A N T E N I M I E N T O  Y RE P A R A C I O N E S      $ 1.7 5 8 ,6 0    

OT R O S  GA S T O S        $ 5.4 5 4 , 1 6    

DE P R E C I A C I O N  A C T I V O S       $ 2.7 8 1 ,7 8    

OT R O S  NO  DE D U C I B L E S       $ 2.3 9 5 ,2 8    

TO T A L  GA S T O S  OP E R A T I V O S      $ 1 3 . 6 7 7 ,6 0  

1 2 . IM P U E S T O  A L A  RE N T A  CA U S A D O  2 0 1 9   

L a c om p o s i c i ó n  de sa l d o s  e s el si g u i e n t e :  

TO T A L ,  IM P U E S T O  RE N T A  CA U S A D O                                  $ 1.0 3 0 , 7 9  

RE T E N C I O N E S  EF E C T U A D A S  EN  EL  EJ E R C I C IO  FIS C A L     $     3 2 7 .4 4   

IM P U E S T O  A P A G A R  2 0 1 9               $     7 0 3 , 3 5  

A N T I C I P O  IM P U E S T O  RE N T A  2 0 1 9                $     1 8 7 , 9 6  

1 E R A  CU O T A  J U L I O  2 0 2 0                   $  9 3 , 9 8  

2 D A  CU O T A  SE P T I E M B R E  2 0 2 0        $  9 3 , 9 8  

 


